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WSTEPNE POROZUMIENIE POKOJOWE USA | IRANU

W niedziele ogtoszono wstepne porozumienie miedzy USA i Iranem w sprawie zakoriczenia wojny. Prezydent USA
Donald Trump powiadomit, Ze nakazat natychmiastowe otwarcie cie$niny Ormuz i zakoriczenie blokady irariskich
portéw. Do uroczystego podpisania umowy ma doj$¢ 19 czerwca w Szwajcarii. Na rynkach finansowych wida¢ duzy
optymizm: indeksy akcji rosng, rentownosci obligacji skarbowych spadaja, a notowania ropy mocno traca.

Wstepne porozumienie (Memorandum of Understanding) ma trwac¢ 60 dni, podczas ktorych strony majg podjac
rozmowy na temat szczegotéw m.in. irariskiego programu atomowego. Porozumienie skutkuje natychmiastowym
zawieszeniem ognia, obejmujacym takze Liban. Prezydent USA Donald Trump potwierdzit, ze Iran zgodzit sie na
odblokowanie ciesniny Ormuz. W efekcie, cena ropy wyraznie spada. Gatunek Brent wyceniany jest na ok. 83 USD co
jest najnizszym poziomem od poczatku marca. Zwracamy jednak uwage, ze powrdt do petnej przepustowosci cie$niny
i wznowienie tras zeglugowych tankowcdw nie nastapi od razu. Ponadto, strategiczne rezerwy ropy, ktdre byty
uwalniane w celu stabilizacji cen, bedg musiaty zosta¢ odbudowane. Bedzie to generowato wyZszy popyt, co
przynajmniej krétkoterminowo bedzie powstrzymywato ceny ropy przed powrotem do stanu sprzed konfliktu.
Spodziewamy sie, ze w kolejnych tygodniach barytka Brent moze by¢ wyceniana w przedziale 80-85 USD.

Deeskalacja napie¢ geopolitycznych przektada sie na pozytywny sentyment na rynku akcji. Juz na azjatyckiej sesji,
indeksy w Japonii czy Korei Potudniowej wzrosty po okoto 5%. Gtowne europejskie indeksy réwniez mocno rosna: DAX
i CAC40 o ponad 1%. WIG20 na poczatku dzisiejszej sesji wyznaczyt nowy szczyt obecnej hossy. Pod presja sa jednak
spotki zwigzane z sektorem ropy i gazu. Naszym zdaniem krdtkoterminowo, porozumienie pokojowe moze przetozyé
sie na odbicie na rynkach akcji. Szczeg6lnie po tym, jak w pierwszej potowie czerwca indeksy na amerykariskiej gietdzie
doznaty spadkéw z uwagi na kwestie podazowe, zwigzane z debiutem SpaceX. Podkre§lamy jednak, Ze na ten moment
nasze nastawienie pozostaje neutralne, zaréwno do globalnego, jak i polskiego rynku akcji.

Spadek cen ropy naftowej zmniejsza ryzyko trwatego wzrostu inflacji, a w konsekwencji wptywa na oczekiwania
dotyczace ksztattowania sie Sciezki stép procentowych przez banki centralne, dzieki czemu obserwujemy spadek
rentownosci obligacji skarbowych. Rentownos¢ 10-letnich papieréw skarbowych USA spadta do 4,42%, a polskich
papieréw ponizej 5,5%. Na rynku walutowym widaé¢ odwrdét od amerykariskie] waluty, ktéra dzigki statusowi
bezpiecznej przystani od czasu wybuchu konfliktu doznata wyraznej aprecjacji. Dzi$ para EUR/USD rosnie do 1,162, a
USD/PLN spada do ok. 3,65. Deprecjacja dolara pomaga metalom szlachetnym, dzieki czemu ztoto drozeje do ponad
4340 USD za uncje.
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NOTA PRAWNA

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjng, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos$c¢ i kompletno$¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktdrej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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