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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 135598.54 +1.00% +2.90% +15.7%
Czwartek przynidst odbicie na rynku akcji. Nasdag wzrdst o 2,5%, a S&P 500 zyskat blisko 1,8%. . . .
Powodem byta deeskalacja napie¢ geopolitycznych. Prezydent Donald Trump poinformowat WIG20 3652.02 +1.39% +1.83% +14.7%
wczoraj, ze zawarto umowe, zgodnie z ktéra Iran nigdy nie bedzie posiadat broni jadrowej. Dodat mWIG40 9478.74 +0.03% +3.76% +15.8%
takze,l zg yvkrotce ZOStfil’?Ie podpisana umowa, la dok.umenty Sa ng w niemal ostatecznej formlg; SWIGS0 3146590 -011% +1.49% +6.34%
Wezes$niej Trump w poscie na portalu Truth Social poinformowat, ze odwotat zaplanowane na dzi$
wieczor ataki i bombardowania przeciwko Iranowi. WIG20 USD 988.53 +0.93% -0.82% +11.4%
0, 0, 0,
Dobre nastroje widoczne byty takze na warszawskim parkiecie. WIG20 zakoriczyt dziern na WIG20 TR 8143.84 +1.39% +2.60% +15.7%
poziomie 3652 pkt, co oznacza wzrost 0 1,39%. Nieco stabiej radzity sobie inne indeksy w Europie. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Niemiecki DAX wzrdst o kosmetyczne 0,06%, a francuski CAC40 zyskat 0,48%. S&P500 7394 30 +1.75% 20.25% +8.02%
Wezoraj odbyto sie posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego, na ktorym Rada Prezeséw Nasdagq C. 25809.66 +2.54% -1.77% +11.0%
zgodnie z oczekiwaniami podniosta stopy procentowe o 25 pb.. EBC podat, ze wojna USA i Izraela DAX 24209.71 +0.06% -0.58% -1.15%
z Iravnem generuje presje inflacyjna. Decyzja o ppdyvyzce stép procentowych”EBC byt:lijednqg{osna CAC40 8200.80 +0.48% +1.79% +0.63%
- poinformowata w czwartek prezeska EBC Christine Lagarde na konferencji po posiedzeniu EBC. ) ) )
Lagarde dodata, ze inflacja w strefie euro powinna powréci¢ do celu w drugiej potowie 2027 r. W FTSE250 22970.64 +0.08% +0.71% +2.23%
nowych prognozach eksperci EBC przewiduja, ze inflacja wyniesie $rednio 3% w 2026 r., 2,3% w BUX 133528.69 +0.98% -0.55% +20.3%
2027 r. i 2,0% w 2028 r. W przypadku inflacji z wytaczeniem energii i zywnosci prognoza NIKKEI 66590.72 +3.67% +6.1% +32.3%
prze\{deJe .sredn,|o 2,5% w 2026 i 202? r. or‘z‘u 2,2% w 2028. r. W poréwnaniu z marcgm elfs.pe.rm Hang Seng 24709.29 +192% -6.20% -358%
zrewidowali w gére prognoze bazows inflacji na lata 2026 i 2027 ze wzgledu na wyzsza Sciezke
cen energii, co w pewnym stopniu ma przetozy¢ sie na inflacje cen zywnosci, towardéw i ustug OBLIGACJE Kurs 1D M YTD
Polska 5.696 -0.68% -0.45% +10.5%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4470 +025%  +007%  +7.01%
Niemcy 3.0318 -1.21% -- --

Dzi$ na amerykariskiej gietdzie odbedzie sie najwieksze IPO w historii $wiata. SpaceX zadebiutuje
na Nasdagq, oferujac swoje akcje po 135 USD za walor, co daje wycene na poziomie 1,77 biliona WALUTY Kurs 1D M YTD
USD. Nalezaca do Elona Muska spotka planuje pozyska¢ 75 mld USD ze sprzedazy akcji, co jest

0, - 0, 0,
absolutnym rekordem. Jest to ponad trzykrotnie wieksza oferta niz Alibaby o wartosci 22 mld USD EUR/PLN 424964 +0.04% 0.08% +0.78%
w 2014 r., ktdra do tej pory byta najwiekszym IPO w USA. USD/PLN 3.67426 +0.14% +1.42% +2.35%
Kalendarz makroekonomiczny jest dzi$ relatywnie pusty, dlatego oprécz wyczekiwanego debiutu CHF/PLN 4.61387 -0.08% -0.59% +1.85%
SpaceX, inwestorzy beda takze obserwowad naptywajace informacje w sprawie mozliwego GBP/PLN 492494 +0.03% +0.4% +1.82%
zawarcia porozumienia na miedzy USA a Iranem. EUR/USD 1.15660 -0.10% -1.47% -1.54%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
A5% Brent ($/bbl) 88.54 -2.02% -17.83% +45.5%
40% ‘ | ‘ } Ztoto (§/0zt) 4207.40 -0.65% -10.23% -3.09%
35% Mied? (c/Lb) 640.68 +02%  -1.90% +12.8%
0,
ggo/u NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-06-12
0
20% WZROSTY SPADKI
15% CREOTECH +15.56% PURE -8.33%
10% XTPL +11.90% TRANSPOL -7.11%
5% APSENERGY +8.01% COMP -4.15%
g:/" OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
r6-25 W25 gru-25 ar-28 GPW 1856,80 157 (42.5%) 156 (42.3%)

WIG — WIG20 = mWIG40 — sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Bank Handlowy

Wywiad

Citi Handlowy liczy, ze po sprzedazy detalu bedzie mdgt rosnac szybciej w bankowosci instytucjonalne;j,
a utrzymujaca sie na rynku duzg zmiennos¢ traktuje jako dodatkowa szanse na rozwdj - poinformowata
PAP Biznes prezes banku Elzbieta Czetwertyriska. Bank planuje w grudniu przedstawi¢ zaktualizowana
strategie, w ktdrej dostosuje swoje plany do obecnej sytuacji na rynku.

e "Sprzedaz bankowos$ci detalicznej zostata ogtoszona prawie pie¢ lat temu. Proces ten
przedtuzat sie, poniewaz zostat zawieszony po wybuchu wojny w Ukrainie. Citi wyszto z
bankowosci detalicznej na 13 rynkach, a Polska jest ostatnim, w ktdrym ta transakcja jest
finalizowana" - powiedziata PAP Biznes Czetwertyriska.

e "Posprzedazy bankowosci detalicznej w Kolumbii i Japonii przychody z obstugi instytucjonalne;
szybko sie podwoity. Koncentracja na tym segmencie poprawia ogolne wyniki banku, poniewaz
charakteryzuje sig on wyzsza rentownoscia i nizsza baza kosztowa. Warto dodacd, ze w Polsce
ryzyka sektora bankowego skupiajg sie gtdwnie na bankowosci detalicznej" - dodata.

e Jak podata, po ogtoszeniu tej transakcji bank przedstawit swoja nowa strategie "Banku
Globalnego Biznesu", ale planuje ja zaktualizowad.

e "Zapowiedzielismy, ze do 2027 roku planujemy w petni zastgpi¢ przychody z bankowosci
detalicznej nowymi przychodami z segmentu korporacyjnego. Realizujemy te strategie bardzo
konsekwentnie - juz po roku udato nam sie odrobi¢ potowe aktywdw bankowosci detalicznej.
Sprzyja nam rosnaca polska gospodarka i inwestycje" - powiedziata Czetwertyriska.

LPP

Wyniki

Grupa LPP miata w pierwszym kwartale roku obrotowego 2026/27, czyli w okresie od lutego do korica
kwietnia 2026 r., 475 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 334 mln zt rok wczesniej. Analitycy
ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie 440,5 mln zt zysku. Zysk operacyjny wyniést 688 mln zt,
a EBITDA 1.282 mln zt. Konsensus PAP Biznes przewidywat 673,3 mln zt zysku operacyjnego i 1.261,9
mln zt EBITDA. Przychody grupy wyniosty 5,472 mld zt (wzrost o 10,5 proc. rdr), a rynek oczekiwat
sprzedazy na poziomie 5,73 mld zt. Przed rokiem LPP miato 4,95 mld zt przychoddéw, 464 mln zt EBIT i
938 mln zt EBITDA. "Wzrost przychoddw byt przede wszystkim efektem dalszej rozbudowy sieci
sprzedazy stacjonarnej, w szczegdlnosci marki Sinsay i zwiekszenia powierzchni handlowej grupy.
Jednoczes$nie tempo wzrostu sprzedazy byto nizsze od oczekiwanego przez spétke, na co wptyw miaty
mniej sprzyjajace warunki pogodowe w trakcie rozpoczecia sezonu Wiosna/Lato 2026" - podato LPP.

LPP

Plany sprzedazowe

Grupa LPP chce osiggna¢ w roku finansowym 2026 r. ok. 26-27 mld zt sprzedazy, przy marzy brutto na
poziomie ok. 56 proc. W kolejnym, 2027 roku, celem jest osiagniecie ok. 30-31 mld zt sprzedazy i 55-56
proc. marzy brutto. W 2028 roku w planach jest okoto 750 otwar¢ nowych sklepdw marki Sinsay, a od
2029 roku okoto 300-350 rocznie.

Modivo

Wyniki

Grupa Modivo miata w pierwszym kwartale roku obrotowego 2026/27 8,1 mln zt straty netto jednostki
dominujacej wabec 95,4 mln zt zysku netto w analogicznym okresie rok wczesniej. EBITDA grupy siegneta
254,2 mln zt wobec 377 mln zt przed rokiem. Przychody grupy wyniosty 2,439 mld zt wobec 2,346 mld
zt rok wczesniej. Jak podano w raporcie, gtéwnym katalizatorem wzrostu przychoddw grupy w ciagu
najblizszych lat bedzie dynamiczny rozwdj segmentu off-price, a takze rozwdj sprzedazy offline
pozostatych formatéw, napedzany przyrostem powierzchni handlowe;.

Orlen/Unimot

Windfall tax

Stawka podatku windfall tax od firm paliwowych ma zosta¢ obnizona do 60 proc. z 75 proc., a wptywy
w 2026 r. do 3,8 mld zt z 4,75 mld zt - podano w najnowszej wersji projektu ustawy o nadmiarowych
zyskach koncerndw paliwowych.

Synektik

Konferencja

Synektik spodziewa sie dalszej poprawy wynikdw w Il pétroczu roku finansowego. Chce zwigkszy¢ udziat
przychoddw powtarzalnych do 60 proc. w perspektywie 2-3 lat - poinformowat wiceprezes Dariusz
Karecki.

e "JesteSmy gteboko przekonani, co jest poparte zawartymi umowami, wiemy tez, jak biznes sie
rozwija w biezacym roku, jak duze jest zapotrzebowanie na technologie medyczne (...), ze
wyniki beda ulegaty znacznej poprawie, a moze nawet dynamika bedzie jeszcze wyzsza niz ta,
ktdéra byta w pierwszym pétroczu, w drugim potroczu naszego roku finansowego" - powiedziat
wiceprezes Dariusz Korecki podczas wideokonferencji.
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e Poinformowat, ze celem spétki jest osiagniecie w tym roku co najmniej 50 proc. udziatu
przychoddw powtarzalnych w strukturze przychoddw.

e "W tej chwili jesteSmy troche ponizej tego progu, co wynika z duzej ilosci sprzedanych
urzadzen, ale w skali catego roku utrzymujemy nasze zatozenia, ze minimum 50 proc. wielko$ci
sprzedazy bedziemy osiagali z powtarzalnych przychoddw, a naszym celem w perspektywie
kolejnych dwdch, maksymalnie trzech lat jest osiagniecie 60, czy ponad 60 proc.
powtarzalnych przychodéw" - powiedziat Korecki.

e Dodat, ze sprzyjac temu bedzie wzrost popytu na Swiadczone ustugi zwiazane z informatyzacja.

SWIGS80 i inne

Decora

Dywidenda

Walne zgromadzenie Decory zdecydowato o przeznaczeniu 42,1 mln zt z zysku za 2025 rok na
dywidende, za$ 32,9 mln zt na kapitat zapasowy. Dzieri dywidendy ustalono na 2 lipca, a dzieri jej
wyptaty na 9 lipca 2026 roku.

Lena Lighting

Dywidenda
Zwyczajne walne zgromadzenie Lena Lighting zdecydowato o wyptaceniu za 2025 rok dywidendy w
wysokosci 0,10 zt na akcje. Na dywidende trafi tacznie 2,49 mln zt.

Lentex

Skup akcji

Zarzad Lenteksu podjat uchwate w sprawie zamiaru nabycia 1.000.000 akcji wtasnych, o tacznej wartosci
nominalnej 12.500.000 zt, stanowiacych 2,5 proc. kapitatu zaktadowego spétki, po cenie 12,50 zt. Podano,
ze uchwata zarzadu jest elementem realizacji programu skupu akcji wtasnych spotki ustanowionego w
uchwale ZWZ.

Scanway

Nowe zaméwienie

Scanway otrzymat zamdwienie z EnduroSat na dostarczenie trzech teleskopdéw do obserwacji Ziemi,
warto$¢ umowy wynosi ok. 0,9 mln euro. Realizacja zamdéwienia potrwa¢ ma do korica pierwszego
kwartatu 2027 roku i zaktada przekazanie trzech, lotnych modeli teleskopdw. "Projekt konstelacyjny
realizowany dla EnduroSat postrzegamy nie tylko jako istotny kontrakt zwigkszajacy backlog Scanway,
ale réwniez jako szanse na rozszerzanie wspotpracy w kolejnych etapach rozwoju programow
satelitarnych partnera. Rdwnie wazny jest dla nas krotki czas realizacji zamoéwienia, czyli dostarczenie
modeli lotnych teleskopdw w okresie ponizej 12 miesiecy od jego rozpoczecia" - powiedziat Mikotaj
Podgdrski, COO Scanway.

VRG

Dywidenda

Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, akcjonariusz VRG, zgtosit projekt uchwaty na
walne zgromadzenie, proponujac przeznaczenie na dywidende 46,9 mln zt, co datoby wyptate 0,2 zt na
akcje - podano w projekcie uchwaty na ZWZ zwotane na 25 czerwca.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie

piatek 12 czerwca 2026

PEKAO Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 19,77 zt na akcje.

CRQUANTUM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2025 r.

ENERGA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025.

KPPD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2025 .

NOVATURAS ZWZA

ROPCZYCE Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.

SHOPER Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,60 zt na akcje.

VERCOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,73 zt na akcje.

XTB Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 4,07 zt na akcje.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PHOTON Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

POLWAX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PROTEKTOR ZWZA ws. m_i'n_ pokry}cial straty netto za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2025 roku oraz
dalszego istnienia spotki.

PURE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

SONEL ZWZA ws. m.in. podzig{u zysku za rok 2025, wyptaty dywidendy i ustalenia dnia dywidendy oraz
terminu wyptaty dywidendy.

STAPORKOW Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TALEX Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TOWERINV Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2025 rok.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

URTESTE Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

VIGOPHOTN Publikacja jednostkowego i skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

WAWEL Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 35 zt na akcje.

ZAMET Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | kwartat 2026 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 czerwca 2026
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) [ kw. 0,50% 0,50% 0,20%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) | kw. 0,40% 0,60% 0,30%
8:.00 Niemcy Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) kwiecien -3,80% -2,10% 5,00%
Wtorek, 9 czerwca 2026
8:.00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) kwiecien 0,90% -0,30% 0,50%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) kwiecien 1,20% -1,40% 5,10%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,40% 0,40% -0,70%
Sroda, 10 czerwca 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) maj 1,20% 1,30% 1,20%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) maj 3,90% 3,80% 2,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) kwiecien 0,50% 0,10% 0,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) maj 0,50% 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) maj 0,20% 0,30% 0,40%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) maj 4,20% 4,20% 3,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 2,90% 2,90% 2,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien  -7,23mlnbrk -1,9 mln brk -7,9b7rkmln
Czwartek, 11 czerwca 2026
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa czerwiec 2,25% 2,25% 2,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) maj 1,10% 0,70% 1,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) maj 6,50% 6,40% 6,00%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 229 tys. 220 tys. 225 tys.
14:45 Strefa Euro Eggferencja prasowa po posiedzeniu czerwiec
Piatek, 12 czerwca 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) maj 2,60% 2,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) maj 2,70% 2,90%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) kwiecien -0,10% 0,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. czerwiec 46 448
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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