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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 139571.32 +1.50% +4.66% +19.0%
Weczorajsza sesja na GPW przebiegata w zupetnie odwrotny sposéb niz poniedziatkowa. Tym razem . . .
krajowe indeksy wykazaty relatywna site i zdecydowanie odbity po spadkach z poniedziatku. WIG20 WIG20 3738.22 +1.80% +3.55% +17.4%
zyskat 1,8% odrabiajac w wiekszosci wczesniejsza znizke i dzieki temu zamknelismy sie na mWIG40 9721.07 +0.53% +5.48% +18.8%
nmwy;szyn:u w tym roku. pozpm|e, kolejny raz przekracza;ac okrazgtle 3700 pkt. Sprzedaz lostaFn\eJ SWIGS0 31480.42 +115% +2.20% +6.39%
paczki akcji przez akcjonariusza Allegro (fundusze private equity wychodzity z akcjonariatu
regularnie od IPO spétki) przetozyta sig na wystrzat kursu o prawie 7,8%. Nizsze ceny ropy sprzyjaty WIG20 USD 1023.23 +2.01% +3.37% +15.4%
m.in. Budimexowi, a negatywnie wptywaty na notowania spotek energetycznych (PGE -2,6%, WIG20 TR 8398.29 +1.84% +4.48% +19.3%
Tauron -3,5%). Tym razem nizsze rentownosci obligacji skarbowych nie szkodzity sektorowi
bankowemu, ktérego indeks wzrést o 2,4%. Po ubiegtotygodniowych wynikach w dalszym ciagu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
mamy do czynienia z rotacja inwestordw realizujacych zyski na LPP (-4,2%) i kupujacych Modivo S&P500 7511.40 -0.57% +1.46% +9.73%
(+5,'2%' ale r\adal _23%. YTD). Nieco mniejsza skale lodbicial obserlwov?/alli.s'my na indeksie $rednich Nasdagq C. 26376.34 -1.15% +1.09% +13.5%
spétek, cho¢ nadal w ujeciu od poczatku roku zyskuje on nieco wiecej niz WIG20. DAX 2491476 +0.08% +2.50% +1.73%
Globalnie, informacje o pokoju na Bliskim Wschodzie najsilniej byty wczoraj dyskontowane w CAC40 8447 27 +0.75% +5.76% +3.65%
notowaniach ropy naftowej, ktérej notowania spadaty o 4-5% w zaleznosci od gatunku. Przektadato FTSE250 23326.58 -0.15% +3.16% +3.81%

sie to pozytywnie na rynek obligacji, gdzie rentownosci 10-letnich amerykanskich Treasurys

spadty blisko 4,4%, czyli do najnizszego poziomu od poczatku maja. Juz mniejsza skalg odbicia BUX 138730.73 +0.82% +5.06% +24.9%
obserwowali$my natomiast w przypadku metali szlachetnych, jak i globalnych gietd. Po relatywnie NIKKEI 69404.50 +0.13% +14.1% +37.9%
silniejszej sesji w poniedziatek, we wtorek amerykariskie indeksy realizowaty zyski, a wieksza Hang Seng 2449395 -1.40% -4.60% -4.43%
zmienno$¢ prezentowat technologiczny Nasdaq (-1,7%) wzgledem S&P500 (-0,5%). OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Polska 5449 -066%  -859%  +574%
USA 4434 -0.81% -3.40% +6.15%
Dzi$ najwazniejsze w tym tygodniu wydarzenie w kalendarzu makroekonomicznym - pierwsze Niemcy 29297 -0.84% . .
posiedzenie Rezerwy Federalnej pod przewodnictwem Kevina Warsha. O ile w przypadku
WALUTY Kurs 1D M YTD

czerwcowej decyzji rynek nie spodziewa sie zmian (3,50-3,75%) tak istotny bedzie komunikat po
posiedzeniu jak i sama konferencja. Po ostatnich danych z amerykanskiego rynku pracy EUR/PLN 423856 -0.29% -0.06% +0.52%
oczekiwania co do podwyzek kosztu pieniadza przesungty sie na koniec 2026 roku. Uspokojenie

N o ) o s o . USD/PLN 3.65135 -0.44% +0.38% +1.72%
sytuacji na Bliskim Wschodzie zmniejszaja prawdopodobieristwo podwyzek, jednak w ocenie
rynkéw istotne beda wszelkie komentarze i sugestie dotyczace nastrojéw wéréd decydentéw Fed CHF/PLN 4.60325 -0.29% -0.75% +1.62%
i ich zapatrywania sie na wptyw dotychczasowych wysokich cen energii na amerykarska GBP/PLN 490186 -0.32% +0.33% +1.35%
darke.
gospocare EUR/USD 116082 +015%  -045%  -117%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD
B0% e Brent ($/bbl) 79.49 -4.42%  -29.09% +30.6%
35% Ztoto ($/0zt) 4351.82 -0.01% -4.53% +0.24%
30% Miedz (c/Lb) 648.40 -019%  +2.66% +14.1%
igo/ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-06-16
%
15; WZROSTY SPADKI
10% LMCU +21.06% ENERGOINS -5.67%
50/" PEP  +12.84% PURE  -5.28%
l; TOYA +12.00% GAMEOPS -5.16%
g; OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
- 0
cze-25 wrz-25 gru-25 mar-26 GPW 4798,63 185 (50.3%) 139 (37.8%)

WIG — WIG20 mWIG40 ——sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Asbis Rozszerzenie dystrybucji Apple
Grupa ASBIS poinformowata o wejsciu w zycie umowy podpisane]j przez spétke zalezng Grupy - ASBIS
MIDDLE EAST - oraz Apple Distribution International Ltd., na mocy ktérej Grupa zostata niewytagcznym,
niezaleznym dystrybutorem produktdw Apple z wartoscia dodana w 14 krajach afrykanskich: Algierii, +
Beninie, Mali, Mauretanii, Gwinei, Burkina Faso, Nigrze, Gwinei Bissau, Ghanie, Wybrzezu Kosci
Stoniowej, Sierra Leone, Liberii, Republice Zielonego Przyladka i Togo. Obecnie ASBIS jest jedynym
dystrybutorem produktéw Apple w tych krajach.
Cyfrowy Polsat Powotanie prezesa
TiVi Foundation, akcjonariusz Cyfrowego Polsatu, powotat Piotra Zaka na stanowisko prezesa tej spGtki
nowej kadencji ze skutkiem od 23 czerwca 2026 roku. Piotr Zak petni funkcje prezesa Telewizji Polsat
Sp. z 0.0. od stycznia 2024 roku oraz prezesa Cyfrowego Polsatu od grudnia 2025 roku. Od grudnia 2025
r. zasiada réwniez w zarzadzie ZE PAK, petniac tam funkcje prezesa.
Orlen Przyjecie przez rzad projektu windfall tax
Rzad przyjat we wtorek projekt ustawy o podatku od nadzwyczajnych zyskdw ze zbycia paliw ciektych
osiagnietych w okresie od marca do grudnia 2026 r.. Wedtug ustawy, podatnicy zaptacg w tym i
przysztym roku tacznie 4 mld zt.
Aby ustali¢, czy przedsigbiorstwo osiagneto nadzwyczajny zysk, przychody faktyczne zostang poréwnane
z przychodami hipotetycznymi. Przychody hipotetyczne wylicza sie na bazie $rednich marz osigganych
przez firme w 2025 r., ktdre dodatkowo powieksza sie 0 20 proc. Stawka podatku wyniesie 60 proc.
wyliczone] podstawy opodatkowania (nadzwyczajnego zysku).
Polenergia Plan wezwania na akcje
Akcjonariusze Polenergii - BIF IV Europe Holdings oraz Mansa Investments - zamierzajg ogtosi¢ N
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 17.077.229 akcji sp6tki. Cena, po jakiej wzywajacy zamierzaja
nabywac akcje, to 59,1 zt za papier. Celem jest delisting spotki.
Synektik Sprzedaz akcji w ABB
Akcjonariusz Synektika, Ksiazek Holding, zakoriczyt proces przyspieszonej budowy ksiegi popytu, ktdrego )
celem byta sprzedaz okoto 1.376.143 akcji spotki (16,13% udziatu). Cena sprzedazy jednej akcji zostata
ustalona na 300 zt. Po rozliczeniu ABB akcjonariusz nie bedzie posiadat akcji spotki.
SWIG80 i inne
+/-
Archicom Dywidenda
Walne zgromadzenie Archicom zdecydowato o wyptacie 105,3 mln zt dywidendy z zysku netto za 2025
rok, co daje 1,80 zt na akcje. Dzieri dywidendy ustalono na 17 lipca, a jej wyptata nastagpi 31 lipca 2026
roku.
Eurotel Skup akcji
Eurotel zaprasza do sktadania przez akcjonariuszy ofert sprzedazy do 123.810 akcji spotki, stanowigcych
ok. 3,3 proc. ogdlnej liczby gtoséw, po cenie 31,5 zt za papier. Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy
nastapi 17 czerwca, a dniem zakonczenia jest 23 czerwca 2026 r.
Fabrity Dywidenda
Zwyczajne walne zgromadzenie Fabrity zdecydowato, ze na dywidende trafi tacznie 6,95 mln zt. Dzier
dywidendy ustalono na 19 czerwca 2026 r., a dzien jej wyptaty na 24 czerwca 2026 r.
Fasing Dywidenda

Zwyczajne walne zgromadzenie Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych Fasing zdecydowato o wyptacie
za 2025 rok dywidendy w kwocie 1,55 mln zt, czyli 0,5 zt na akcje. Dzien dywidendy zostat ustalony na
23 czerwca 2026 roku, a dzien jej wyptaty na 27 sierpnia 2026 roku.

Lokum Deweloper

Dywidenda

Walne zgromadzenie Lokum Deweloper zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2025 rok 18 min zt
dywidendy, co daje 1 zt na akcje. Dzien dywidendy wyznaczono na 24 czerwca, a dzien wyptaty
dywidendy na 29 czerwca 2026 roku.

Mostostal Warszawa

Aneks do umowy
Mostostal Warszawa i Acciona Construccidon zawarty z GDDKIA aneks do umowy na budowe drogi
ekspresowej S19 na odcinku od wezta Rzeszéw Potudnie (bez wezta) do wezta Babica (z weztem) dt. ok.
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10,3 km. Aneks zwieksza maksymalny limit waloryzacji dla robdt kontraktowych z +/- 15% do +/- 27%
zaakceptowane]j kwoty kontraktowej netto.

Mostostal Warszawa Pozew przeciwko GDDKIiA
Mostostal Warszawa wnidst pozew przeciwko Skarbowi Paristwa - Generalnemu Dyrektorowi Drdg
Krajowych i Autostrad. Mostostal Warszawa dochodzi od pozwanego zaptaty tacznej kwoty 152,53 mln
zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie w kontrakcie na budowe drogi S19 na odcinku od wezta
Domaradz (bez wezta) do wezta Iskrzynia (bez wezta). W maju podano z kolei, ze Generalny Dyrektor
Drdg Krajowych i Autostrad wystosowat do Mostostalu Warszawa zadanie zaptaty kwoty 106,33 min zt
z tytutu gwarancji nalezytego wykonania odcinka drogi S19.

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 17 czerwca 2026

ORLEN Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 8 zt na akcje.

TAURONPE Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

APLISENS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025 i termindw dywidendy.

ECBSA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

GRUPRACU! ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok zakoriczony 31 grudnia 2025 roku.

HANDLOWY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

IMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za 2025 rok.

LUBAWA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku wypracowanego w roku obrotowym 2025.

POLTREG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

SEKO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025.

SYGNITY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakorczony w dniu 31 grudnia 2025 roku.
TOYA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2025 r.
UNFOLD ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

ZEPAK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2025.

czwartek 18 czerwca 2026

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025 i okreslenia kwoty przeznaczonej na wyptate dywidendy dla

KETY akcjonariuszy.

ORLEN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 8 zt na akcje.

PGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025.

PZU ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok zakorczony 31 grudnia 2025 roku.

ACTION ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

ARCTIC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025 oraz pokrycia strat z lat ubiegtych.

CLOUD Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,10 zt na akcje.

DOMDEV ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu wyptaty dywidendy.

ECHO ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2025.

ELEKTROTI Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 2 zt na akcje.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ENAP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

ENTER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

ERG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

GETIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2025 r.

ORZBIALY ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

POLIMEXMS ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

RANKPROGR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy 2025.
SPYROSOFT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025.

STALEXP Wyptata dywidendy 0,73 zt na akcje.

TRITON ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 rok.

piatek 19 czerwca 2026

AMPLI ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku osiaggnietego w 2025 roku.

CAPTORTX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spotki.

CLOUD Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.

DEKPOL Wyptata dywidendy 3,74 zt na akcje.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | potrocze 2024 roku.

ELEKTROTI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

EUROCASH Po zakonczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40 wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.

GAMEOPS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,10 zt na akcje.

GTC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

INSTALKRK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

MEDICALG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2025.

MIRBUD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025 oraz wyptaty dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2025.

MOSTALPLC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

MURAPOL Po zakonczeniu sesji spdtka wejdzie w sktad indeksu mWIG40 opuszczajac jednoczesnie w sktad indeksu sWIG80.

PKPCARGO ZWZA ws. m.in. ppdziatu zysku wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy

zakonczony w dniu 31 grudnia 2025 roku sporzadzonym zgodnie z MSSF UE.
RAWLPLUG ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025.
ZREMB ZWZA ws. m‘ir.]. podziatu zysku netto za 2025 rok oraz przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego na pokrycie
straty z lat ubiegtych.
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

M I EAEaS

V\‘rww.bnpparibas.pl



KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 czerwca 2026
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) maj 3,10% 3,10% 3,20%
11:00 Strefa Euro Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) kwiecien 13mld 77mld  35mld
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m) kwiecien 0,10% 0,20% 0,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) kwiecien 0,30% 0,40% -2,10%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) maj 0,10% 0,30% 0,70%
Wtorek, 16 czerwca 2026
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) maj 4,50% 4,30% 4,10%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) maj -0,60% 0,00% 0,20%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW czerwiec 10,5 -58 -102
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) maj 3,10% 3,10% 3,00%
Sroda, 17 czerwca 2026
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) maj 2,80% 3,00% 2,80%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) maj 4,00% 4,00% 4,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 0,50% 0,50%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier -4,b5anLn —7’2b3rkmm
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC czerwiec
Czwartek, 18 czerwca 2026
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia kwiecien 5,00% 5,00%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa czerwiec 3,75% 3,75%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii czerwiec 10,0 -0,40
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 225 tys. 229 tys.
16:00 USA 'C”OC;‘}ESreri iaBZQ;;zW wyprzedzajacych - maj 0,10% 0,10%
Piatek, 19 czerwca 2026
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) maj 1,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) maj 1,40% 1,40%
1:50 Japonia Protokodt z posiedzenia Bol kwiecien
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) maj 2,50% 1,70%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) maj 0,40% -1,30%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 1,80% 0,00%
9:30 Polska Produkcja przemystowa (r/r) maj 2,50% 3,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtoka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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