=l BNP PARIBAS
A BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

Obserwuj

@BM_BNPParibas

2026-06-29 08:58 [

POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 135165.90 -0.59% -1.10% +15.3%
Koniec tygodnia ponownie stat pod znakiem umiarkowanych spadkéw na globalnych rynkach akcji. ) ) .
Inwestorzy caty czas realizujg zyski w sektorze technologicznym z uwagi na niepewnos$¢ odnosnie WIG20 3572.30 -0.73% ~2.98% +12.2%
dtugosci trwania obecnej fazy inwestycyjnej zwiazanej z rozbudowa centréw danych dla rozwiazan mWIG40 9428.04 -0.25% -1.87% +15.2%
Al w S\,Nl,etle‘ rosnacxc/h kosztéw chipéw i gtrzym;ma 3|Lnleg(l) pppytu nz.iluzywam(?lAIl. W tym SWIGS0 3054799 -0.49% -4.06% +3.204%
kontekscie niepewnos¢ wzbudzaty w ostatnich dniach doniesienia o mozliwym opdéznieniu IPO
spotki OpenAl. W zwiazku z powyzszym Nasdag znizkowat piaty dzien z rzedu, a inwestorzy WIG20 USD 950.05 -0.58% -5.97% +7.11%
przesuwali kapitat to bardziej defensywnych sektoréw jak ochrona zdrowia, spétki uzytecznosci WIG20 TR 8102.83 -0.73% -1.16% +15.1%
publicznej albo FMCG. Powyzsze wptywato lekko negatywnie na przebieg sesji na GPW. Najwieksze
spotki tracity ponad 0,7%, cho¢ w korficéwcee sesji straty zostaty nieco zniwelowane. Liderami ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
spadkdw byty spétki surowcowe (KGHM, Orlen), a takze CD Projekt i Modivo, z drugiej strony S&P500 7354.00 -0.05% -2.20% +7.43%
pozytywnie na notowania Ket (+3,4%) wptynety wstepne wyniki za 2Q. Nasdaq C. 25297.62 -0.24% -5.10% +8.84%
DAX 2467122 -1.29% -2.04% +0.74%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI . . .
CAC40 8384.87 -0.55% +2.59% +2.89%
W nadchodzacym tygodniu we wtorek GUS opublikuje wstepny szacunek inflacji CPI w czerwcu. FTSE250 2314719 -0.06% -0.77% +3.01%
Ekonomisci BNP Paribas prognozuja, ze dynamika cen konsumpcyjnych ponownie zwolnita i w BUX 139790.10 +0.12% +6.78% +25.9%
koriczacym sie miesiacu wyniosta 2,7-2,8% r/r. Cho¢ 16 czerwca przywrdcono wyzsze stawki NIKKE 69360.88 -4.15% +6.72% +37.8%
podatku akcyzowego na benzyne i olej napedowy, co ceteris paribus podniosto koszt zakupu paliw o 0 o
0 ok. 5%, to podwyzka ta zostata zniwelowana przez szybko spadajace ceny ropy naftowej na Hang Seng 22671.86 ~1.76% -11.44% -11.54%
rynkach $wiatowych. Spodziewamy sie, ze mimo zmian podatkowych paliwa mogty w czerwcu OBLIGACIJE Kurs 1D M YTD
potaniec¢ o ok. 6:7%. W $rode zaprezentowany zglstgnie z koltlei majowy \{vskalz’nilf PMI dla pglskiego Polska 5302 -110% -8.29% +2.89%
sektora przetwdrstwa przemystowego. Ekonomisci BNP Paribas spodziewaja sie wzrostu indeksu 0 . o
w poblize granicznego poziomu 50 pkt, czemu pomaga¢ powinny m.in. zamdwienia sktadane w USA 4.367 -0.55% -2.70% +4.55%
ramach unijnego programu SAFE. Niemcy 2.8514 -0.22% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD

Poza Polska uwaga rynkéw skupiona bedzie na czwartkowej publikacji czerwcowych statystyk z
amerykanskiego rynku pracy. Konsensus rynkowy zaktada, ze zatrudnienie poza rolnictwem EUR/PLN 428893 +0.12% +1.26% +1.72%
zwigkszyto sie w tym miesigcu o 115 tys. etatdw, a dynamika godzinowego wynagrodzenia

; ; - . - } USD/PLN 3.76635 -0.01% +3.43% +4.92%
przyspieszyta do 3,5% r/r z 3,4% r/r w maju. Jednocze$nie stopa bezrobocia ustabilizowata sie na
poziomie 4,3%.Stan rynku pracy w USA moze mie¢ istotny wptyw na przyszte decyzje Rezerwy CHF/PLN 4.65297 +004%  +037% +2.72%
Federalnej. Na czerwcowym posiedzeniu nowy Prezes Fedu Kevin Warsh okazat sig¢ bardziej GBP/PLN 497128 +0.04% +1.51% +2.78%
Jastrzebi” niz przewidywano i sygnaty sugerujace, ze sytuacja na rynku pracy rodzi zagrozenia . Y 0
dla inflacji w Stanach Zjednoczonych, moga skutkowa¢ podwyzka stép procentowych. EUR/USD 113875 +013% -2.09% -3.05%
: SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent (&/bb) 260 380 a90% <199
2(5)? Ztoto ($/0zt) 409630  +120%  -9.67% -5.64%
350/: Miedz (c/Lb) 621.00 +2.24% -2.92% +9.29%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-06-28
o WZROSTY SPADKI
(]
15% MEDINICE +8.70% CAPITAL -8.23%
10% NTTSYSTEM +7.53% MDIENERGIA -7.84%
5% VIRTUS +6.16% HERKULES -6.92%
0% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
-5%
cz6-25 Wrz-25 gru-25 mar-26 GPW 1993,32 120 (32.9%) 194 (53.2%)

WIG — WIG20 mWIG40 — sWIG80

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

ISW

Umowa o finansowanie odej$¢ pracownikéw

JSW podpisata umowe z ministrem energii dotyczaca finansowania odej$¢ pracownikéw na urlopy
gornicze oraz urlopy dla pracownikdw zaktadéw przerébki mechanicznej wegla. taczna warto$¢ dotacji
przyznanej na finansowanie Swiadczen objetych zawartg umowa wynosi okoto 287 mln zt.

Text

Wyniki 4Q'25/26

Przychody wyniosty 79,9 mln zt (-10,2% r/r i 3% ponizej oczekiwan). EBITDA to 37,6 mln zt (-20,5% r/r i
1,1% ponizej oczekiwan). EBIT wyniést 30,7 mln zt (-24,8% r/r i -1,6% od konsensusu), a zysk netto j.d.
to 28,6 mln zt (-22,3% r/r i -1,0% od oczekiwan).

Text

Dywidenda
Text chce przeznaczy¢ na dywidende za rok obrotowy 2025/26 blisko 109,7 mln zt, co daje 4,26 zt
dywidendy na akcje. Uwzgledniajac zaliczki, do wyptaty pozostanie 2,13 zt na akcje.

SWIG80 i inne

+/-

Cl Games

Wywiad z prezesem

e  "Przesuniecie premiery na | kw. 2027 byto decyzja strategiczng. ChcieliSmy da¢ grze wiecej
czasu na dopracowanie i jednocze$nie wyjs¢ poza niezwykle konkurencyjny okres, z GTA VI na
czele, ktére zdominuje koncdwke roku. Wierzymy, ze Lords of the Fallen 2 ma na tyle silng
tozsamos¢ i wysoka jakos¢, ze przyciggnie uwage graczy niezaleznie od innych tytutdw.
Skupiamy sie na tym, co sami mozemy kontrolowa¢ - czyli na stworzeniu dopracowanej gry,
ktdra da nam szanse przenie$¢ Cl Games do najwyzszej ligi" - powiedziat PAP Biznes Tyminiski.

e  Przesunigcie terminu premiery Lords of the Fallen 2 nie wptywa negatywnie na harmonogram
projektu Sniper Ghost Warrior Evolve. Moze natomiast mie¢ kilkumiesieczny wptyw na Projekt
H.

e LOTF2 przekroczyt 300 tys. zapiséw na liScie zyczeri Steam.

Inpro

Dywidenda

Walne zgromadzenie Inpro zdecydowato o wyptacie dywidendy za rok 2025 w wysokosci 0,25 zt za akcje,
czyli tacznie ok. 10 mln zt. WZA ustalito dzieri 24 lipca 2026 roku jako dzieri dywidendy, a dniem jej
wyptaty jest 7 sierpnia 2026 roku.

Mex Polska

Dywidenda

Zwyczajne walne zgromadzenie Mex Polska zdecydowato, ze z zysku za 2025 rok na dywidende trafi ok.
460 tys. zt, co daje 0,06 zt na akcje. Dniem dywidendy jest 10 lipca, a jej wyptata nastapi 24 lipca 2026
roku.

NanoGroup

Przejecie Auxilius Pharma

NanoGroup podpisato umowe inwestycyjng z Auxilius Pharma, ktéra zaktada m.in. wymiane akcji spotek,
w efekcie ktorej NanoGroup zwiekszy swoje zaangazowanie kapitatowe w Auxilius Pharma do 100 proc.
Akcjonariusze Auxilius Pharma otrzymaja akcje biotechnologicznej grupy po ustalonym parytecie i przy
cenie emisyjnej akcji NanoGroup wynoszacej 4,20 zt za akcje. Transakcja bedzie miata charakter
bezgotéwkowy.

PKP Cargo

Emisja akgji

Akcjonariusze PKP Cargo na walnym zgromadzeniu zgodzili sie na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
poprzez emisje od 75 mln do 89,57 mln akcji po cenie wyzszej z dwdch wartosci: 12 zt lub 80 proc.
Sredniej wazonej ceny akcji z 50 sesji gietdowych poprzedzajacych dzien ustalenia prawa poboru, co ma
zapewni¢ srodki na sptate zobowiagzan firmy. Nie przeszedt projekt uchwaty ws. emisji akcji dla
pracownikow spotki.

Unimot

Memorandum o wspétpracy

Unimot oraz PZL Defence, spétka z grupy Unimot, podpisaty z ukrainska spétka JSC Ivchenko-Progress
memorandum o wspotpracy w zakresie rozwoju, produkcji i komercjalizacji matogabarytowych silnikdw
turboodrzutowych oraz innych technologii dla sektora lotniczego i obronnego.

Unimot

Dywidenda
Akcjonariusze Unimotu zdecydowali o wyptacie 6,5 zt dywidendy na akcje za 2025 rok. Dzien dywidendy
ustalono na 3 lipca, a termin jej wyptaty na 10 lipca 2026 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 29 czerwca 2026

PEKAO Wyptata dywidendy 19,77 zt na akcje.

PKOBP ZWZA ws. m.in.. podzigtu zysku osiagni;tego w 2025 roku, ustalenig wysokosci dywidendy przypadajacej na
jedna akcje, dnia dywidendy oraz okreslenia terminu wyptaty dywidendy.

AGORA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025 oraz wyptaty dywidendy.

AIGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spétki.

ALTUS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.

ASMGROUP ZWZA ws. m.in. sposobu przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2025.

CFlI ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2025.

CIGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

COGNOR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025.

COMPERIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025.

DGA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025.

ECHO Wyptata dywidendy 0,40 zt na akcje.

EFEKT ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok 2025.

EUROTEL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku bilansowego za rok obrotowy 2025.

FOODHUB ZWZAIWS. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy obejmujacy okres od 1 stycznia 2025 roku do 31
grudnia 2025 roku.

IDMSA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spotki.

IPOPEMA ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy 2025.

KINOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

KOMPAP Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,70 zt na akcje.

KRVITAMIN Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,62 zt na akcje.

LOKUM Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

LSISOFT ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

MAKARONPL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

MDIENERGIA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

MEDINICE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2025 rok.

MEGARON ZWZA ws. m.in. przekazania zysku za 2025 rok oraz przekazania niepodzielonego zysku z lat ubiegtych.

MLPGROUP ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

MOLECURE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2025 roku.

MOVIEGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

NEUCA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 17,80 zt na akcje.

NEWAG Wyptata dywidendy 3 zt na akcje.

NOVAVISGR ZWZA ws. m.in. pokrycia straty.

NOVITA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 8 zt na akcje.
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2025r.

ORZBIALY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,35 zt na akcje.
PGFGROUP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2025.
PRAGMAINK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty wykazanej za rok obrotowy 2025.
PURE ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty netto za rok 2025 oraz dalszego istnienia spétki.
REX Wprowadzenie do obrotu na GPW 161.000 akcji serii A, 63.072.555 akcji serii B, 32.000.000 akcji serii C.
SANOK ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wykazanego w sprawozdaniu finansowym za rok 2025.
SCANWAY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2025.
SFINKS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty, dalszego istnienia sp6tki oraz zamiany akcji.
SNTVERSE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.
SOHODEV Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 01.10.2025r. do 30.09.2026r.
STARHEDGE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.
wtorek 30 czerwca 2026
ACAUTOGAZ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 rok.
ADATEX ZWZA ws. m.in. rozdysponowania zysku za rok 2025 na pokrycie strat z lat ubiegtych.
AMICA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2025 i wyptaty dywidendy.
ANSWEAR ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku wypracowanego w roku obrotowym trwajacym od 1 stycznia 2025 r. do
31 grudnia 2025 r.
ASSECOSEE Wyptata dywidendy 1,95 zt na akcje.
BEST ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiggnietego w roku obrotowym 2025.
BETACOM Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.
BLOOBER ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.
BUMECH ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spotki.
CAPITEA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
COMP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku osiagnietego w roku obrotowym 2025.
CYBERFLKS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
CZTOREBKA ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku za okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku.
DIGITANET ZWZA ws. m. in. podziatu zysku za rok 2025, ustalenia dnia dywidendy oraz dnia wyptaty dywidendy.
DIGITREE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.
ESOTIQ ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025.
GAMEOPS Wyptata dywidendy 1,10 zt na akcje.
GENOMTEC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.
GRUPAAZOTY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok 2025.
HANDLOWY Wyptata dywidendy 9,80 zt na akcje.
HERKULES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku.
IMCOMPANY ZWZA
IZOLACIA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2025 rok.
KOMPAP Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,70 zt na akcje.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2025/2026.
KRVITAMIN Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,62 zt na akcje.
LARQ ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok obrotowy przypadajacy od 1 stycznia 2025 r. do 31 grudnia
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LESS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za 2025 rok.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2023 i rozwigzania dotychczasowych kapitatdw

MERCATOR rezerwowych przeznaczonych na sfinansowanie nabycia akcji wtasnych wraz z kosztami ich nabycia,
podziatu zysku i wyptaty dywidendy za rok obrotowy 2025.

MIRBUD Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

NEUCA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 17,80 zt na akcje.

NEXITY ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2025 oraz dalszego istnienia spétki.

NIEWIADOW ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2025.

NOVITA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 8 zt na akcje.

NTCAPITAL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

NTTSYSTEM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok koriczacy sie 31 grudnia 2025 r.

ONESANO ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2025 oraz kontynuacji dziatalnosci spotki.

OPONEO.PL Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

OPTEAM ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

ORZBIALY Dzier ustalenia prawa do dywidendy 1,35 zt na akcje.

PANOVA ZWZA ws. m.lin. podziatu zysku osiagnietego w roku obrotowym 2025 oraz ustalenia dnia dywidendy i dnia
wyptaty dywidendy.

PBG ZWZA ws. m.in. pokrycia straty oraz dalszego istnienia spétki.

PCFGROUP ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

PLAYWAY ZWZA ws. m.in. podziatu nielpodzilelonego zyskg nettq za Ircl)k obrotowy 2024, podziatu zysku netto za rok
obrotowy 2025 oraz ustalenia dnia dywidendy i terminu jej wyptaty.

REDAN ZWZAst. m.in. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony dnia 31
grudnia 2025 roku.

REX ZWZA ws. m.in. pokrycia straty poniesionej w 2025 roku.

SANWIL ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku wykazanego za 2025 r.

SATIS ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025 oraz dalszego istnienia spétki.

SELENAFM Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

SIMFABRIC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025 z kapitatu zapasowego.

STALPROD ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2025 r.

SYN2BIO Publikacja raportu za | potrocze roku finansowego 2025.

TESGAS ZWZA ws. m.in. sposobu pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

TRANSPOL ZWZA ww. m.in. pokrycia straty netto za rok 2025 oraz wyptaty dywidendy.

WIELTON ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025 oraz pokrycia straty z lat ubiegtych.

XTPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

ZAMET ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2025.

$roda 1 lipca 2026

Debiut spétki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 1.040.000 akcji serii A, 60.360 akcji serii B, 800.000 akcji serii

ADATEX C, 1.420.000 akcji serii D, 6.500.000 akcji serii E, 979.640 akcji serii F, 53.322.270 akcji serii G. Wykluczenie
spotki z obrotu na NC.

CASPAR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,13 zt na akcje.

CYBERFLKS Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.

DECORA Pierwszy dzien notowan bez dywidendy.
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MIRBUD Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.
MURAPOL Wyptata dywidendy 1,97 zt na akcje.
RAINBOW Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 8,60 zt na akcje.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 czerwca 2026
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) maj 5,30% 3,20% 2,80%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) maj 2,70% 2,70%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce czerwiec 94,3 93,5
Wtorek, 30 czerwca 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) maj 1,10% 0,50%
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj -0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,10% 2,40%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) maj 2,10%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 3,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. czerwiec 6,30% 6,30%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) czerwiec 2,60% 2,60%
15:45 USA Indeks Chicago PMI czerwiec 59 62,7
16:00 USA IBnO(ielilés zaufania konsumentdéw - Conference czerwiec 947 931
16:00 USA Liczba wakatéw wg JOLTS maj 7,29 mln 7,618 mln
Sroda, 1 lipca 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu czerwiec 493 49 4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu czerwiec 52,6 52,9
1415 USA Raport ADP czerwiec 115 tys. 122 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu czerwiec 54,0 54,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,09 mln brk
Czwartek, 2 lipca 2026
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia maj 6,30% 6,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia czerwiec 4,30% 4,30%
14:30 USA ggisginziig/”nf”iema W sektorze czerwiec 110 tys. 172 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) czerwiec 3,50% 3,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 220 tys. 215 tys.
Piatek, 3 lipca 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug czerwiec 53,6 54,4
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) maj -0,30% 0,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug czerwiec 50,4 49 4
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) maj 0,10% 0,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New
Jersey i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdéd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcey.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Dominik Osowski

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22 507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtoka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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