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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Najwazniejszym czynnikiem wptywajacym w poniedziatek na globalne rynki byto ponowne
zaostrzenie konfliktu pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Iranem. Bezposrednim impulsem do
wzrostu cen ropy byta wypowiedZ Donalda Trumpa dotyczaca przywrdcenia amerykanskiej
blokady w ciesninie Ormuz oraz objecia przez Stany roli gwaranta bezpieczeristwa. Prezydent
zadeklarowat takze, ze Waszyngton bedzie pobiera¢ optate odpowiadajaca 20% wartosci
przewozonych tadunkédw w zamian za zapewnienie bezpieczeristwa przeptywajacym statkom. W
rezultacie cena ropy Brent wzrosta o ponad 9%, do okolic 83 dolaréw. Wzrost cen ropy zwigkszyt
niepewnos$¢ dotyczaca perspektyw inflacji i polityki pienieznej Fed, sprzyjajac jednoczesnie
wzrostowi rentownosci amerykanskich obligacji i umocnieniu dolara.

Na gtéwnych parkietach europejskich zmiany indekséw byty ograniczone. WyraZnie stabszy
przebieg miaty notowania na Wall Street, gdzie najwieksza przecene odnotowano w sektorze
technologicznym, szczegdlnie wéréd producentéw pétprzewodnikdw. Akcje Nvidii spadty o 3,52%,
Broadcomu 0 3,98%, Intela 0 6,12%, a akcje SanDisku osunety sie o ponad 12%. Silnej przecenie
podlegaty réwniez kwity depozytowe SK Hynix, ktére po udanym piatkowym debiucie wczoraj
sracity 9,3%. Jednoczesnie wzrost cen ropy wspierat spétki energetyczne, ktére wyrdzniaty sie na
tle stabego rynku.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Uwaga inwestoréw skupi sie na publikacji czerwcowego odczytu inflacji CPI w Stanach
Zjednoczonych. Ostatnie dostepne dane pokazaty wzrost inflacji do 4,2% r/r, podczas gdy inflacja
bazowa utrzymata sie na poziomie 2,9% r/r. Dzisiejszy raport nabiera szczegétowego znaczenia po
ostatnim posiedzeniu FOMC, podczas ktérego Fed utrzymat stopy procentowe bez zmian,
jednoczesnie sygnalizujac bardziej jastrzebie nastawienie i dopuszczajac mozliwos¢ dalszego
zacie$nienia polityki pienieznej w przypadku podwyzszonej presji inflacyjnej. Obraz gospodarki
skomplikowaty jednak ostatnie dane z amerykariskiego rynku pracy, ktdre wypadty ponizej
oczekiwan. W efekcie rynkowa wycena stdp procentowych zostata ztagodzona, a scenariusz
przesunat sie w kierunku jednej podwyzki, a nie dwéch. W rezultacie wtorkowy szacunek CPI moze
by¢ kluczowy w ocenie dalszych dziatari FOMC.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 142489.08 +0.20% +3.62% +21.5%
WIG20 3772.63 +0.08% +2.74% +18.5%
mWIG40 9998.04 +0.67% +3.40% +22.2%
SWIG80 31105.90 +0.25% -0.05% +5.12%
WIG20 USD 993.63 -0.13% -0.94% +12.0%
WIG20 TR 8557.23 +0.08% +3.77% +21.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7 515.34 -0.79% -0.52% +9.58%
Nasdagq C. 25873.18 -1.55% -3.04% +11.3%
DAX 25087.18 +0.08% +0.78% +2.44%
CAC40 8364.65 +0.31% -0.23% +2.64%
FTSE250 23396.58 +0.11% +0.15% +4.12%
BUX 141206.10 -0.89% +2.62% +27.2%
NIKKEI 67242.73 -1.92% -2.99% +33.6%
Hang Seng 24213.72 +0.16% -2.53% -5.53%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.423 +1.65% -1.13% +4.37%
USA 4626 +1.43% +3.49% +10.7%
Niemcy 3.0768 +1.32% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 433254 +0.08% +1.94% +2.76%
USD/PLN 3.80615 +0.36% +3.78% +6.03%
CHF/PLN 467212 -0.37% +1.2% +3.14%
GBP/PLN 5.08003 -0.04% +3.29% +5.02%
EUR/USD 1.13830 -0.28% -1.77% -3.08%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 83.09 +9.26% -0.17% +36.5%
Ztoto ($/0zt) 4008.65 -2.55% -7.88% -7.66%
Miedz (c/Lb) 62758 -010%  -339%  +10.5%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-07-13
WZROSTY SPADKI
KRAKCHEM +22.49% CLOUD -8.17%
CAPITEA +18.45% OPTEAM -6.52%
YANOSIK +16.99% CEZ -4.60%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2033,33 144 (38.5%) 189 (50.5%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Szacunkowe wyniki finansowe
Grupa Allegro szacuje, ze w Il kwartale 2026 roku miata 1.030,1 mln zt skorygowanej EBITDA, co oznacza
wzrost 0 11,5 proc. rdr. Przychody w Il kwartale wyniosty 3.339,5 mln zt, co oznacza wzrost 0 16,1 proc.
rdr. Allegro podato, ze wzrost GMV (wartosci sprzedazy brutto) w Polsce przyspieszyt w drugim kwartale
do 12 proc. rok do roku, podczas gdy w segmencie miedzynarodowym siegnat 82,4 proc. Skonsolidowany
wzrost GMV dla catej grupy przyspieszyt do 14,4 proc. rok do roku.

Bank Handlowy Decyzja w sprawie MREL
Wymdg MREL dla Banku Handlowego zostat okreslony na poziomie indywidualnym na 15,36 proc.
wartosci catkowitej ekspozycji na ryzyko (TREA) oraz 5,91 proc. miary ekspozycji catkowitej (TEM).

Budimex Najtarisza oferta na D35
Whptynety oferty od trzech konsorcjéw zainteresowanych budowa brakujacego odcinka autostrady D35
miedzy miejscowosciami Opatovec a Mohelnice w modelu partnerstwa publiczno-prywatnego (PPP).
Najtanisza oferte ztozyto konsorcjum z udziatem Budimeksu.

KGHM Finansowanie projektéw fotowoltaicznych
KGHM podpisat umowe z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na
preferencyjne finansowanie pieciu projektéw fotowoltaicznych o tacznej mocy 19,4 MW. Wartosc
pozyczki to 64 mln zt.

Orlen Uruchomienie bloku gazowego
Energia wyprodukowana w nalezacej do Orlenu elektrowni gazowo-parowej CCGT Grudzigdz po raz
pierwszy poptyneta do krajowej sieci elektroenergetycznej. Dodano, ze kolejnym krokiem bedzie
przeprowadzenie testéw, obejmujacych m.in. uruchomienie czesci parowej i prace bloku z mocg
nominalna. Po ich zakoriczeniu potwierdzone zostang parametry eksploatacyjne jednostki, co przyblizy
elektrownie do rozpoczecia pracy komercyjnej. Po uruchomieniu inwestycja bedzie w stanie zasili¢ okoto
miliona gospodarstw domowych.

Pepco Group Skup akc]i wtasnych
Pepco Group rozpoczeto skup akcji wtasnych za maksymalnie 400 mln euro, w ktérym IBEX Retail
Investments - wiekszosciowy udziatowiec spétki - zgtosit zamiar udziatu - podato Pepco w komunikacie.
Program skupu obejmie nabycie przez spdtke nie wigcej niz 49.083.414 akcji w cenie nabycie 41,76 zt za
papier. Skup odbywa sie w formie zaproszenia do sprzedazy akcji. Rozpoczecie przyjmowania ofert
sprzedazy nastapi 15 lipca, z kolei zakonczenie przyjmowania ofert sprzedazy bedzie miato miejsce 29
lipca.

SWIG80 i inne
+/-

Kernel Holding Uszkodzenie infrastruktury portowej
Infrastruktura ukraifiskiego Kernel Holding w porcie Czarnomorsk ulegta znacznemu zniszczeniu w
wyniku rosyjskiego ataku rakiet i dronéw. Uderzenia uszkodzity infrastrukture magazynowa i
przetadunkowg zboza, oleju stonecznikowego oraz s$ruty. Ataki spowodowaty catkowite wstrzymanie
operacji przetadunkowych w dotknietych nimi obiektach portowych. Termin przywrdcenia dziatalnosci
pozostaje niepewny i bedzie zalezat od zakoriczenia prac porzadkowych oraz petnej oceny technicznej
niezbednych napraw.

NWAI Dom Maklerski Zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny NWAI Dom Maklerski. Prospekt
sporzadzono w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym wszystkich akcji spotki.

PragmaGO Przedterminowy wykup obligacji
PragmaGO zdecydowata o umorzeniu 11.167 obligacji serii C3 oraz o wcze$niejszym wykupie
pozostatych 238.833 obligacji serii C3. taczna warto$¢ nominalna obligacji podlegajacych
wczesniejszemu wykupowi wynosi 23,8 mln zt.

Stalexport Autostrady ~ Szacunkowe wyniki pétroczne
Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata w | pdtroczu 2026 roku 64,4 mln zt zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 48,1 mln zt zysku przed rokiem. Wedtug
szacunkdw zysk operacyjny grupy wzrdst w tym czasie do 77,8 mln zt z 57,4 mln zt przed rokiem, EBITDA
wzrosta do 126,8 mln zt z 109,8 mln zt, a przychody uksztattowaty sie na poziomie 325 mln zt wobec
306,9 mln zt przed rokiem.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 14 lipca 2026

ATAL Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 4,50 zt na akcje.

DGA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,20 zt na akcje.

FEERUM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

GREENX WZA

IPOPEMA Wyptata dywidendy 0,60 zt na akcje.

LSISOFT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2 zt na akcje.

MAKARONPL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,75 zt na akcje.

PEP Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 59,10 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BIF IV Europe Holdings
Mansa Investments sp. z 0.0.

WASKO Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

YANOSIK Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,67 zt na akcje.

$roda 15 lipca 2026

ATAL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 4,50 zt na akcje.

DGA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,20 zt na akcje.

FEERUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

KRVITAMIN Wyptata dywidendy 0,62 zt na akcje.

LSISOFT Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.

MAKARONPL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.

MEDICALG NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii P, pozbawienia prawa poboru oraz zmi
NEUCA Wyptata dywidendy 17,80 zt na akcje.

NOCTILUCA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2025 roku.
XPLUS Wyptata dywidendy 0,26 zt na akcje.

YANOSIK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,67 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 lipca 2026
Wtorek, 14 lipca 2026
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) czerwiec 3,80% 4,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) czerwiec 2,90% 2,90%
Sroda, 15 lipca 2026
400 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,50% 5,00%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec 4,60% 4,50%
4:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec -0,10% -0,60%
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) czerwiec 2,50% 3,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) maj 0,30% 0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) maj 0,20% 0,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) czerwiec 0,20% 1,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) czerwiec 6,20% 6,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -L,1minbrk 3 mln brk
Czwartek, 16 lipca 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) maj 1,20% -0,20%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) maj 2,5 mld 1,3 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) czerwiec 3,00% 3,10%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) czerwiec 0,30% 0,90%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 218 tys. 215 tys.
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii lipiec 12 10,3
Piatek, 17 lipca 2026
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,20% 0,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. lipiec 51 49,5
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowar danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05

Artur Sulejewski 22 566 97 07

Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

G[]WEBMAK[EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientow doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lLub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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