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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Kluczowym czynnikiem kształtującym nastroje podczas wczorajszej sesji była informacja o 

wstrzymaniu amerykańskich ataków na Iran. Donald Trump przekazał, że trwają intensywne 

rozmowy dyplomatyczne, ale jednocześnie zaznaczył, że w przypadku braku porozumienia Stany 

Zjednoczone mogą wrócić do działań militarnych. Deeskalacja napięcia doprowadziła do 

gwałtownej przeceny ropy naftowej i jednocześnie sprzyjała wyraźnej poprawie nastrojów na 

rynkach akcji.  

Poniedziałkowa sesja na warszawskim parkiecie zakończyła się przewagą kupujących, jednak skala 

zwyżki głównych indeksów wyraźnie zmniejszyła się w drugiej części dnia. Indeks największych 

spółek wzrósł o 0,22% do 3834,33 pkt, podczas gdy szeroki WIG zyskał 0,49%. Wyraźnie lepiej 

zaprezentowały się średnie spółki, dzięki czemu mWIG40 zwyżkował o 1,38%, a indeks małych 

spółek zaliczył wzrost o 0,35%. Wśród największych spółek liderem wzrostów było Dino Polska, 

którego notowania podniosły się o 4,13%. Silnie przeceniono natomiast Żabkę, której kurs obniżył 

się o 9,57% po informacji o zakończeniu rozmów dotyczących potencjalnej inwestycji w polską 

spółkę. Spadek cen ropy ciążył także spółkom paliwowym, przez co akcje Orlenu straciły 3,21%.  

Na rynkach zagranicznych poprawę nastrojów po przecenie ropy szybko ograniczyły doniesienia z 

Chin. Informacje o postępach w budowie własnych urządzeń do produkcji półprzewodników 

uderzyły w europejskie i amerykańskie spółki technologiczne. Po tych doniesieniach akcje ASML 

straciły wczoraj 8,42%, Nvidia spadła o 4,99%, a cały indeks producentów półprzewodników PHLX 

Semiconductor Index obniżył się o 2,23%. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI  

Nastroje przed wtorkową sesją pozostają słabe. Na giełdach azjatyckich dominowała wyprzedaż, 

szczególnie w sektorze technologicznym i wśród producentów półprzewodników. Mocno spadały 

akcje SK Hynix, Samsunga oraz Tokyo Electron. Taki przebieg handlu może przełożyć się na słabsze 

otwarcie europejskich parkietów, a szczególnie na gorsze zachowanie spółek technologicznych. 

W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym najważniejsze będą publikowane o godz. 16:00 

indeks Fed z Richmond oraz indeks zaufania konsumentów Conference Board.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

 

Polska Kurs 1D 1M YTD 

WIG 144284.37 +0.49% +7.05% +23.1% 

WIG20 3834.33 +0.22% +7.62% +20.4% 

mWIG40 10006.05 +1.38% +6.54% +22.3% 

sWIG80 30757.40 +0.35% +0.63% +3.94% 

WIG20 USD 1008.86 -0.14% +6.35% +13.7% 

WIG20 TR 8701.92 +0.22% +7.68% +23.6% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 7413.18 +0.02% -0.37% +8.09% 

Nasdaq C. 24932.08 -0.18% -3.44% +7.27% 

DAX 25361.03 +1.04% +2.98% +3.55% 

CAC40 8406.06 +0.40% +0.46% +3.15% 

FTSE250 23898.10 +0.41% +3.84% +6.35% 

BUX 144473.40 +0.70% +3.88% +30.1% 

NIKKEI 62341.01 -3.96% -10.23% +23.8% 

Hang Seng 25178.21 -0.11% +9.34% -1.76% 

OBLIGACJE Kurs 1D 1M YTD 

Polska 5.633 -2.71% +5.84% +8.41% 

USA 4.626 -0.54% +5.66% +10.8% 

Niemcy 3.1329 -1.31% -- -- 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.32586 +0.09% +0.88% +2.59% 

USD/PLN 3.80426 +0.11% +1.36% +5.97% 

CHF/PLN 4.64500 +0.1% -0.06% +2.54% 

GBP/PLN 5.05776 +0.12% +1.65% +4.57% 

EUR/USD 1.13711 -0.01% -0.48% -3.19% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 84.94 -1.05% +14.9% +39.6% 

Złoto ($/ozt) 4047.60 -0.97% +0.22% -6.77% 

Miedź (c/lb) 636.52 0.00% +3.29% 12,00% 

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-07-27 

WZROSTY SPADKI 

ADIUVO +18.11% KRAKCHEM -16.47% 

SUNEX +16.67% ZABKA -9.57% 

DATAWALK +10.00% MDIENERGIA -9.27% 

OBROTY mln PLN Rosnące Spadające 

GPW 2267,65 154 (42.2%) 146 (40.0%) 
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WIG20 i mWIG40  +/- 

Bank Millennium Wyniki finansowe  
Zysk netto grupy Banku Millennium w II kwartale 2026 r. wzrósł do 407,6 mln zł z 331,5 mln zł rok 
wcześniej. Zysk netto Banku Millennium w II kwartale 2026 r. wzrósł 22,9 proc. rok do roku i wzrósł 35,5 
proc. w ujęciu kwartalnym. W I połowie 2026 roku zysk netto grupy Banku Millennium wzrósł 39 proc. 
rdr do 708,3 mln zł. Raportowany wskaźnik ROE wzrósł w II kwartale do 14,8 proc., a w całym pierwszym 
półroczu wyniósł 13,6 proc. 

 

Orange Polska 
 

Wyniki finansowe  
Orange Polska miało w drugim kwartale 2026 roku 929 mln zł EBITDA z kosztami leasingu (EBITDAaL) 
oraz 281 mln zł zysku netto. Analitycy spodziewali się wyniku EBITDAaL na poziomie 923,1 mln zł oraz 
zysku netto w wysokości 275,2 mln zł. W raporcie wskazano, że biorąc pod uwagę, że w II kw. 2025 roku 
spółka rozpoznała jednorazowy zysk w wysokości 75 mln zł (związany z dodatkową marżą z tytułu 
budowy sieci dla spółki Światłowód Inwestycje), wynik EBITDAal odzwierciedla silną dynamikę bazową. 
W drugim kwartale spółka wygenerowała 3.500 mln zł przychodów, czyli o 12,3 proc. więcej rdr. 

 

TAURON Polska 
Energia 

Dofinansowanie infrastruktury ładowania 
Tauron Dystrybucja zawarł z Narodowym Funduszem Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej trzy 
umowy o dofinansowanie z Funduszu Modernizacyjnego o łącznej wartości ok. 384 mln zł. W wyniku 
realizacji projektów powstaną łącznie 53 miejsca dostarczania energii dla zasilania ogólnodostępnych 
stacji ładowania o łącznej mocy przyłączeniowej 177 MW.  

 

SWIG80 i inne  
+/- 

All in! Games 
 

Przegląd opcji strategicznych 
Zarząd All in! Games podjął decyzję o rozpoczęciu przeglądu opcji strategicznych dotyczących dalszego 
rozwoju grupy. Spółka podała, że celem prowadzonego przeglądu jest identyfikacja oraz ocena 
możliwych działań, które mogłyby przyczynić się do dalszego rozwoju grupy, pozyskania nowych źródeł 
finansowania, zwiększenia efektywności prowadzonej działalności, realizacji postanowień układu oraz 
wzrostu wartości spółki dla jej akcjonariuszy. 

 

Cavatina Holding 
 

Zwiększenie emisji obligacji 
Cavatina Holding zwiększyła maksymalną liczbę zabezpieczonych obligacji serii P2026B będących 
przedmiotem oferty publicznej do nie więcej niż 115.000 papierów o łącznej wartości nominalnej do 11,5 
mln euro. Obligacje zostały warunkowo przydzielone. Ustalono dla oprocentowania obligacji marżę w 
wysokości 5,00 p.p. 115.000 obligacji o łącznej wartości nominalnej 11,5 mln euro zostało warunkowo 
przydzielonych. 

 

Energa Finansowanie infrastruktury ładowania 
Energa-Operator zawarła umowę z Narodowym Funduszem Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej 
na ponad 338 mln zł dofinansowania infrastruktury dla elektromobilności. Realizacja projektu stworzy 
co najmniej 153 MW nowego potencjału przyłączeniowego dla kilkuset punktów ładowania o dużej mocy. 
Inwestycje przeprowadzone zostaną na terenie ośmiu województw: mazowieckiego, pomorskiego, 
warmińsko-mazurskiego, zachodniopomorskiego, łódzkiego, wielkopolskiego, kujawsko-pomorskiego, 
oraz dolnośląskiego. 

 

Grupa Monnari Szacunkowe przychody  
Grupa Monnari szacuje, że w II kw. 2026 roku miała ok. 85,5 mln zł przychodów, o 7,3 proc. więcej rdr. 
Marża brutto na sprzedaży towarów w II kwartale 2026 r. wyniosła 67,2 proc., w porównaniu do marży 
w wysokości 61,4 proc. w analogicznym okresie 2025 r. W I półroczu marża brutto na sprzedaży towarów 
osiągnęła poziom 64,4 proc., w relacji do 58,7 proc. w I półroczu w 2025 r. 
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TERMINARZ SPÓŁEK  

Data Ticker Wydarzenie 

wtorek 28 lipca 2026 

  BUDIMEX  Publikacja wybranych danych finansowych za I półrocze 2026. 

  MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku 

  POLIMEXMS  Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.500.000 akcji zwykłych na okaziciela serii S. 

środa 29 lipca 2026 

  KETY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

  MBANK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

  COMPERIA  
NWZA ws. wyrażenia zgody na przeniesienie do spółki zależnej ComperiaPay Sp. z o.o., zorganizowanej części 
przedsiębiorstwa spółki przeznaczonej do prowadzenia działalności w obszarze płatności internetowych (e-commerce) pod 
nazwą Comfino oraz zmiany uchwały Nr 3 NWZ z 14 września 2022 roku. 

  MABION  NWZA ws. zmiany statutu. 

  MOSTALWAR  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii VI, pozbawienia prawa 
poboru, podwyższenia kapitału zakładowego w drodze emisji akcji zwykłych na okaziciela serii VI w trybie subskrypcji 
zamkniętej (tj. z zachowaniem prawa poboru), zmiany statutu oraz dalszego istnienia spółki. 

  NWAI  Debiut spółki na GPW. Wprowadzenie do obrotu akcji serii A, B, C, D, E, G, H, I, J, K i L. Wykluczenie spółki z obrotu na NC. 

  TEXT  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokości 0,98zł na akcję. 

czwartek 30 lipca 2026 

  ERSTEPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

  PEKAO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

  ZABKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

  FOODHUB  NWZA ws. zmiany statutu oraz wyboru członka RN VII Wspólnej Kadencji. 

  INGBSK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

  IZOBLOK  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 40 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez BEWI Poland spółka z ograniczoną 
odpowiedzialnością. 

  MAKARONPL  Wypłata dywidendy 0,75 zł na akcję. 

  STALEXP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2026 roku. 

  TERMOREX  Wypłata dywidendy 0,10 zł na akcję. 

  ULTGAMES  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 1 zł na akcję. 

  XTB  Konferencja wynikowa – wstępne dane za I półrocze 2026 r. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 27 lipca 2026 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec  86,6 86,1 85,6 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) czerwiec  3,30% 3,30% 3,20% 

  14:30 USA 
Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. 
(m/m) 

czerwiec   0,30%  2,50% -4,00% 

Wtorek, 28 lipca 2026 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec   10 4 

  16:00 USA 
Indeks zaufania konsumentów - Conference 
Board 

lipiec   92,1 91,2 

Środa, 29 lipca 2026 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   -1,5 mln brk 2,01 mln brk 

  20:00 USA Decyzja FOMC ws. stóp procentowych lipiec   3,50-3,75 % 3,50-3,75 % 

  20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec       

Czwartek, 30 lipca 2026 

  7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) II kw.   0,20% -0,10% 

  10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) II kw.   0,00% 0,30% 

  10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) II kw.     0,50% 

  11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) II kw.   0,40% 0,30% 

  11:00 Strefa Euro Indeks nastrojów w gospodarce lipiec   95,8 95 

  11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia czerwiec   6,20% 6,20% 

  13:00 Wlk. Brytania Stopa procentowa lipiec   3,75% 3,75% 

  14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec   2,70% 2,30% 

  14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec   0,10% 0,30% 

  14:30 USA PCE (m/m) czerwiec     0,40% 

  14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec   3,20% 3,40% 

  14:30 USA PCE (r/r) czerwiec     4,10% 

  14:30 USA PKB (annualizowany) wst. II kw.   2,20% 2,10% 

  14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. II kw.     0,50% 

  14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) II kw.   3,60% 3,60% 

  14:30 USA PCE core wst. (k/k) II kw.     4,40% 

  14:30 USA Wnioski o zasiłek dla bezrobotnych tydzień   205 tys. 187 tys. 

Piątek, 31 lipca 2026 

  1:50 Japonia Produkcja przemysłowa s.a. wst. (m/m) czerwiec   0,70% 0,10% 

  1:50 Japonia Sprzedaż detaliczna (r/r) czerwiec   2,90% 5,00% 

  8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec   1,80% 1,80% 

  8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec     3,00% 

  9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec   6,30% 6,30% 

  15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec   57,5 56,7 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ  

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

ATH (ang. All Time High) – historyczne szczyty notowań danego instrumentu finansowego 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji 

ze względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na giełdzie, który zazwyczaj naśladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Działa jak pojedynczy "koszyk" 

zawierający różne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki można kupować i sprzedawać na rynku giełdowym w trakcie sesji, tak jak akcje. 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu 

jest ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, 

natomiast odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które 

proszone są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje 

jak inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć 

jako stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na 

politykę restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. 

składy, magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Internetowe serwisy transakcyjne   

 

 
- nowy system transakcyjny posiadający szeroki zakres funkcjonalności 
 
 
- aplikacja mobilna  
 

 
- wersja dla klientów doświadczonych 
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DISCLAIMER 
 

Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została 

przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientów BM wyłącznie w celach informacyjnych, nie uwzględnia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz 

nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisów Rozporządzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w 

charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. 

Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie zostały przygotowane lub zaczerpnięte ze źródeł uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iż są one 

wyczerpujące i w pełni odzwierciedlają stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani żaden jej fragment nie jest poradą inwestycyjną, prawną, księgową, podatkową czy jakąkolwiek inną. Wszelkie 

opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrażają opinie BM w dniu jego sporządzenia i mogą podlegać zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialności za 

prawdziwość i kompletność przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych 

w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej lub udostępniana przed datą publikacji. Publikacja  udostępniana jest na stronie 

internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty ważności. Niniejsza publikacja jest publikacją handlową o której mowa w  Rozporządzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 

25 kwietnia 2016 r. i nie została ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniającymi niezależność badań inwestycyjnych i nie podlega ona żadnym zakazom w zakresie 

rozpowszechniania badań inwestycyjnych. 
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