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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie rozpoczeta sie od wyraznej przewagi kupujacych,
jednak w kolejnych godzinach cze$¢ wzrostéw zostata oddana, a otwarcie notowar na Wall Street
przyniosto dalsze pogorszenie nastrojéw. WIG20 zakorczyt dzieri spadkiem o 0,24%, natomiast
szeroki WIG obnizyt sie 0 0,11%. Nieco lepiej prezentowaty sie $rednie spotki, ktdrych indeks zyskat
0,37%, a sWIGB0 zakoriczyt sesje 0,17% pod kreska. Ws$rdd najwigkszych spétek pozytywnie
wyrdzniato sie Dino Polska, ktérego notowania wzrosty o 5,64%, a jednym z najmocniej drozejacych
waloréw na szerokim rynku byt Orange Polska, drozejacy wczoraj o 11,93%. Po przeciwnej stronie
rynku znalazty sie Orlen, ktérego akcje przeceniono o 4,08%, oraz ASBIS, ktéry zakoriczyt dzien
znizka 0 8,93%.

Na przebieg notowand na Swiatowych rynkach wptywato pogorszenie sentymentu wobec
globalnego sektora pétprzewodnikéw oraz silny spadek cen ropy naftowej. Inwestorzy reagowali
miedzy innymi na doniesienia o postepach Chin w rozwoju krajowych technologii litograficznych
oraz rosnacej konkurencji dla zachodnich producentéw pamieci. Indeks Philadelphia
Semiconductor obnizyt sie podczas wczorajszej sesji o 4,49%, a wyprzedaz sektora
technologicznego byta widoczna réwniez na gietdach azjatyckich. Na Wall Street gtéwne indeksy
zakoriczyty dzien w przeciwnych kierunkach. Dow Jones Industrial Average zyskat 1,03%,
S&P500 wzrdst 0 0,21%, a technologiczny Nasdag Composite obnizyt sie 0 0,22%. Podczas sesji
wyraznie widoczna byta rotacja kapitatu z sektora technologicznego w kierunku bardziej
defensywnych segmentéw rynku. Wsrdéd pojedynczych spétek wyrézniaty sie Coca-Cola i Boeing,
ktérych notowania wzrosty odpowiednio o 5,00% i 4,76%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Najwazniejszym wydarzeniem dnia bedzie decyzja Federalnego Komitetu Otwartego Rynku, ktéra
zostanie opublikowana o godz. 20:00 czasu polskiego. Bazowym scenariuszem pozostaje
utrzymanie przedziatu stopy funduszy federalnych na poziomie 3,50-3,75%. Uwaga inwestoréw
skupi sie przede wszystkim na tresci komunikatu oraz konferencji prasowej rozpoczynajacej sie o
godz. 20:30. Rynek bedzie szukat wskazéwek dotyczacych dalszego kierunku polityki pienieznej,
zwtaszcza w kontekscie utrzymujacej sie presji inflacyjnej i sytuacji na rynku pracy.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 144132.02 -0.11% +6.94% +22.9%
WIG20 3825.10 -0.24% +7.36% +20.1%
mWIG40 10043.32 +0.37% +6.94% +22.7%
SWIG80 30704.63 -0.17% +0.46% +3.77%
WIG20 USD 1007.64 -0.12% +6.22% +13.6%
WIG20 TR 8680.98 -0.24% +7.42% +23.3%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7428.78 +0.21% -0.16% +8.32%
Nasdagq C. 24876.91 -0.22% -3.65% +7.03%
DAX 25099.00 -1.03% +1.92% +2.49%
CAC40 8458.78 +0.63% +1.09% +3.80%
FTSE250 24004.78 +0.45% +4.30% +6.83%
BUX 144278.70 -0.13% +3.74% +29.9%
NIKKEI 60622.78 -2.95% -12.88% +20.3%
Hang Seng 25657.66 +1.37% +11.4% +0.11%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5712 +1.40% +7.33% +9.93%
USA 4.606 -0.04% +521% +10.3%
Niemcy 3.1046 -0.90% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.32640 +0.02% +0.89% +2.6%
USD/PLN 3.79526 -0.05% +1.12% +5.72%
CHF/PLN 464354 +0.17% -0.09% +2.51%
GBP/PLN 5.04625 0.00% +1.42% +4.33%
EUR/USD 1.13995 +0.08% -0.23% -2.95%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 8455 +314%  +145%  +39.1%
Ztoto ($/0zt) 4024.00 +0.08% -0.35% -7.29%
Miedz (c/Lb) 628.67 -0.71% 2,00% +10.6%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-07-28
WZROSTY SPADKI
ORANGEPL +11.93% ASBIS -8.93%
MONNARI +8.52% SUNEX -6.77%
DINOPL +5.64% SYN2BIO -6.22%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2974,42 116 (31.4%) 195 (52.7%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bank Millennium

Wyniki finansowe

Zysk netto grupy Banku Millennium w Il kwartale 2026 r. wzrést do 407,6 mln zt z 331,5 mln zt rok
wczesniej. Zysk netto Banku Millennium w Il kwartale 2026 r. wzrést 22,9 proc. rok do roku i wzrést 35,5
proc. w ujeciu kwartalnym. W | potowie 2026 roku zysk netto grupy Banku Millennium wzrdst 39 proc.
rdr do 708,3 mln zt. Raportowany wskaznik ROE wzrést w Il kwartale do 14,8 proc., a w catym pierwszym
pdtroczu wynidst 13,6 proc. Bank Millennium spodziewa sie dalszego lekkiego spadku marzy odsetkowe]
(NIM), koszt ryzyka kredytowego (CoR) w drugiej potowie roku moze nadal pozosta¢ ponizej 40-50 pb.
Wzrost kredytdw napedzany jest kredytami dla firm i kredytami konsumenckimi i bank liczy, ze w drugiej
potowie roku utrzyma poziom sprzedazy kredytowej z pierwszej potowy roku.

Budimex

Wyniki finansowe

Grupa Budimex szacuje, ze jej przychody w Il kw. 2026 r. wyniosty 2.766 mln zt, zysk operacyjny wynigst
204,9 mln zt, a zysk netto j.d. 163,4 mln zt. Konsensus zaktadat 2.556,1 mln zt przychodéw, 204,8 mln
zt EBIT i 169 mln zt zysku netto. W catym pierwszym poétroczu 2026 r. przychody wyniosty 4.263 min zt,
EBIT 309 mln zt, a zysk netto 249,7 mln zt. Zysk brutto ze sprzedazy wzrdst do 611,2 mln zt z 485,2 mln
zt przed rokiem.

mBank

Wzrost zysku p6trocznego

Zysk netto grupy mBanku w Il kwartale 2026 r. wzrdst do 1.060 mln zt z 959 mln zt rok wczesniej. Zysk
okazat sie 1,9 proc. powyzej oczekiwar analitykow, ktérzy prognozowali, ze wyniesie on 1.040,1 mln zt.
Zysk netto mBanku w Il kwartale 2026 r. wzrést 10,5 proc. rok do roku i wzrést 11,2 proc. w ujgciu
kwartalnym. Bank podat, ze jest to najwyzszy kwartalny wynik netto w jego historii.

Pepco Group

Rewizja programu skupu

Pepco Group ogtosito odwotanie trwajacego skupu akcji oraz uruchomito nowy, oparty na zasadzie
proporcjonalnosci skup o wartosci do 400 mln euro, ktéry oferuje wszystkim akcjonariuszom wyzsza
statg cene skupu w wysokos$ci 47,52 zt za akcje.

Synektik

Szacunek przychodéw kwartalnych

Grupa Synektik szacuje, ze skonsolidowane przychody za 1l kwartat 2025 roku finansowego wyniosty ok.
292,3 mln zt, wiecej 0 89 proc. rdr. Szacunkowe skonsolidowane przychody za 9 miesiecy 2025 roku
finansowego (zakonczonego 30 czerwca 2026 r.) wyniosty okoto 733,4 mln zt, wigcej o 52 proc. rdr.
Wskazano, ze przedstawione dane finansowe maja charakter szacunkowy i moga odbiega¢ od
ostatecznych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej, ktére zostang zaprezentowane 5 sierpnia 2026
r. w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres od 1 pazdziernika 2025 r. do
30 czerwca 2025 r.

SWIG80 i inne

+/-

BEST

Publiczna emisja obligacji

Best wyemituje nie wiecej niz 600 tys. sztuk obligacji na okaziciela serii AF3 o wartosci nominalnej 100
zt kazda i 0 tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 60 mln zt z mozliwoscia zwigkszenia emisji do
nie wiecej niz 1 mln sztuk obligacji o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 100 mln zt.

Grupa Forte

Szacunki wynikéw kwartalnych

Grupa Fabryk Mebli Forte szacuje, ze miata w | kw. roku obrotowego 2026/27 (od 1 kwietnia do 30
czerwca 2026 r.) 0,3 mln zt skonsolidowanej EBITDA, w poréwnaniu do 37 mln zt rok wczesniej. Wedtug
szacunkdw, strata EBIT wyniosta 14 mln zt, wobec 23 mln zt zysku rok wczesniej.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

$roda 29 lipca 2026
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NWZA ws. wyrazenia zgody na przeniesienie do spotki zaleznej ComperiaPay Sp. z 0.0., zorganizowanej czesci
COMPERIA przedsiebiorstwa spoétki przeznaczonej do prowadzenia dziatalnosci w obszarze ptatnosci internetowych (e-com
nazwa Comfino oraz zmiany uchwaty Nr 3 NWZ z 14 wrzesnia 2022 roku.

MABION NWZA ws. zmiany statutu.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii VI, pozbawieni.
MOSTALWAR poboru, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii VI w trybie subsk
zamknietej (tj. z zachowaniem prawa poboru), zmiany statutu oraz dalszego istnienia spétki.

NWAI Debiut spotki na GPW. Wprowadzenie do obrotu akcji serii A, B, C, D, E, G, H, |, J, Ki L. Wykluczenie spotki z obrot

TEXT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2025/2026 w wysokosci 0,98zt na akcje.
czwartek 30 lipca 2026

ERSTEPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ZABKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FOODHUB NWZA ws. zmiany statutu oraz wyboru cztonka RN VII Wspdlnej Kadencji.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez BEWI Poland spotka z

1Z0BLOK odpowiedzialnoscia.

MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.

STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TERMOREX Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.

ULTGAMES Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1 zt na akcje.

XTB Konferencja wynikowa - wstepne dane za | pétrocze 2026 r.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 lipca 2026
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo lipiec 86,6 86,1 85,6
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) czerwiec 3,30% 3,30% 3,20%
14:30 USA (Z;Tng)w lenia na dobra trwatego uzytku Wst. - ooriee 0,30% 2,50% -4,00%
Wtorek, 28 lipca 2026
16:00 USA Indeks Fed z Richmond lipiec 5 10 4
16:00 USA IBnOierkds zaufania konsumentow - Conference lipiec 90,8 921 922

Sroda, 29 lipca 2026

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,5mln brk 2,01 mln brk
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych lipiec 3,50-3,75% 3,50-3,75%
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC lipiec

Czwartek, 30 lipca 2026
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 0,20% -0,10%
10:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 0,00% 0,30%
10:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 0,50%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 0,40% 0,30%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce lipiec 95,8 95
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia czerwiec 6,20% 6,20%
13:00  WLk. Brytania Stopa procentowa lipiec 3,75% 3,75%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 2,70% 2,30%
14:30 USA PCE core (m/m) czerwiec 0,10% 0,30%
14:30 USA PCE (m/m) czerwiec 0,40%
14:30 USA PCE core (r/r) czerwiec 3,20% 3,40%
14:30 USA PCE (r/r) czerwiec 4,10%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw. 2,20% 2,10%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. I kw. 0,50%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 3,60% 3,60%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 4,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 187 tys.

Piatek, 31 lipca 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) czerwiec 0,70% 0,10%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) czerwiec 2,90% 5,00%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) lipiec 1,80% 1,80%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) czerwiec 3,00%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. lipiec 6,30% 8,30%
15:45 USA Indeks Chicago PMI lipiec 57,5 56,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowar danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowe]

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa Liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0sdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda, "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosdci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz
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Stawomir Orzechowski 223294354

Marcin Rzany 22507 5273

Monika Dudek 22 566 97 05
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Tymon Zienkiewicz 22 566 97 41

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

G[]WEBMAK[EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientow doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Llub subskrypcji instrumentdéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badari inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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