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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

. ) ) WIG 152152.63 +0.71% +8.94% +29.8%
Warszawska gietda kontynuowata w czwartek dobra passe, a przewaga popytu pozwolita gtéwnym . . .
indeksom ustanowi¢ kolejne historyczne maksima. WIG20 zyskat 0,94% i zakoriczyt sesje na WIG20 402216 +0.94% +9.00% +26.3%
poziomie 4022,16 pkt, podczas gdy szeroki WIG wzrdst o 0,71%, osiagajac 152 152,63 pkt. Nieco mWIG40 10536.89 +0.12% +7.45% +28.8%
mniejsze wzrosty odnotowaty $rednie i mate spdtki. Indeks mWIG40 zyskat 0,12%, natomiast

0, 0, 0,
sSWIG80 urdst 0 0,23%. Wérdd najwiekszych spétek na GPW liderem wzrostdw byto Allegro, ktérego sWIG80 3141451 +0.23% +1.69% *6.17%
kurs podniést sie 0 2,03%. W centrum uwagi znalazt sie takze Orlen, ktérego akcje zyskaty w WIG20 USD 1078.48 +0.78% +9.84% +21.6%
czwartek 1,66%, a po zakoriczeniu sesji spotka opublikowata wyniki za Il kwartat. Skorygowana WIG20 TR 9204.05 +0.94% +9.97% +30.8%
EBITDA LIFO wyniosta 13,9 mld zt i okazata sie wyzsza od konsensusu rynkowego na poziomie 13,3
mld zt, natomiast zysk netto wynidst 7,72 mld zt. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
) o ) o o S&P500 7709.96 -0.18% +2.75% +12.42%
Na gtéwnych europejskich parkietach przewazaty niewielkie wzrosty. Niemiecki DAX zyskat 0,05%,
francuski CAC40 wzrést o 0,35%, a brytyjski FTSE250 zakoriczyt sesje zwyzka o 0,25%. Uwaga Nasdagq C. 26348.35 -0.06% +0.87% +134%
inwestordw skupiata sie przede wszystkim na trwajacym sezonie wynikowym, prowadzac do DAX 26140.13 +0.05% +1.25% +6.74%
wyraznych ruchéw na wybranych spétkach. Deutsche Telekom zyskat wczoraj 6,31% po informacji CAC40 8699.71 +0.35% +2.59% +6.75%
0 zwiekszeniu programu skupu akcji, natomiast WPP zwyzkowato az o 28,62% po lepszych od FTSE250 24695.42 +0.25% +5.07% +9.90%
oczekiwan wynikach. Stabiej zaprezentowaty sie akcje Rheinmetall, ktdre stracity 3,46% po
obnizeniu prognozy przychodéw. Na Wall Street gtdwne indeksy zakoriczyty natomiast dzief na BUX 146563.20 -1.03% +2.07% +32.0%
minusach. Dow Jones obnizyt sie 0 0,85%, S&P500 spadt o0 0,18%, a Nasdag Composite zanotowat NIKKEI 65214.17 -0.73% -4.47% +29.5%
minimalng strate wynoszaca 0,06%. Stabo$¢ ponownie byta widoczna w cze$ci sektora Hang Seng 25567.85 +0.15% +8.81% -0.24%
technologicznego, .gd2|e |nwestorzly reagoiwalli przede WSZ‘y.StkIm na ,leJbllkovyane W}l/mkl..Pomlmo OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
mocnych danych finansowych akcje Sandiska i Western Digital wyraZnie tracity, poniewaz raporty
nie sprostaty bardzo wysokim oczekiwaniom rynku. Polska 5.667 -0.04% +7.90% +9.06%
USA 4.686 +0.06% +2.9% +12.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 31419 +0.91% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD

Najwazniejszym wydarzeniem piatkowej sesji bedzie publikacja danych z amerykariskiego rynku
pracy o godz. 14:30. Konsensus zaktada wzrost zatrudnienia poza rolnictwem o 80 tys. etatéw, EUR/PLN 430294 +0.01% +0.02% +2.05%
utrzymanie stopy bezrobocia na poziomie 4,20% oraz wzrost przecietnego wynagrodzenia

godzinowego o 3,50% rdr. Odczyt moze mie¢ istotny wptyw na oczekiwania dotyczace dalszej USD/PLN 3.73406 -0.01% -0.99% +4.02%
polityki Fed oraz przetozy¢ sie na wieksza zmienno$é na rynkach. CHF/PLN 4.59491 -0.02% -1.51% +1.43%
GBP/PLN 5.02410 -0.01% -0.25% +3.87%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EURILSD L1935 000%  100%  -189%
50% SUROWCE Kurs 1D M YTD
45% Brent ($/bbl) 83.76 +15%  +12.9% +37.6%
gg:;z Ztoto ($/0zt) 4327.15 +0.72% +4.08% -0.32%
30% Miedz (c/Lb) 673.90 +0.27% +8.25% +18.6%
25% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-08-06
ig:;: WZROSTY SPADKI
10% CAPITAL +24.51% PURE -8.19%
5% BUMECH +10.41% LMCU -7.29%
0% MENNICA +6.53% KRAKCHEM -4.29%
-5% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
sie-25 lis-25 lut-26 maj-26 sie-26 g 2613,22 160 (42.9%) 164 (44.0%)

WIG — WIG20 e mWIG40 e sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

ASBIS Portfel zaméwien
Grupa Asbis zabezpieczyta portfel zamdwieri na najblizsze miesiace o wartosci 880 mln USD. Wedtug
CFO okoto 80-90 proc. tego backlogu przypada na okres do korica 2026 roku. Obejmuje on serwery,
komponenty do serwerdw i w duzej mierze sg to takze pamieci przeznaczone do serwerdw.

Asseco Poland Propozycja umorzenia akgji
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, akcjonariusz Asseco Poland, proponuje, aby
nadzwyczajne walne zgromadzenie spotki zwotane na 12 sierpnia umorzyto 2,49 mln skupionych akcji
witasnych, tj. wszystkie posiadane przez Asseco walory, zamiast proponowanych przez zarzad 1,09 mln
akcji.

ISW Finansowanie z ARP
Jastrzebska Spétka Weglowa zawarta umowe pozyczki z Agencja Rozwoju Przemystu (ARP). Kwota
finansowania, obejmujaca cztery transze, wyniesie do 824,128 mln zt. Cel finansowania: sfinansowanie
dziatalno$ci JSW prowadzonej w okresie realizacji programu naprawczego grupy kapitatowej JSW [GK
JSW] oraz na sfinansowanie inicjatyw naprawczych, objetych tym programem naprawczym,
polegajacych na reorganizacji funkcjonowania GK JSW zmierzajacej do zmniejszenia kosztéw
dziatalnosci i optymalizacji sposobu funkcjonowania GK JSW.

LPP Wzrost sprzedazy kwartalnej
Grupa LPP zanotowata w Il kwartale, czyli w okresie maj-Llipiec 2026 r., wzrost dynamiki przychodow w
walutach statych o 18,5 proc rdr. Sprzedaz LFL wzrosta o 1,8 proc.. Skorygowany EBIT wzrést o ponad
40 proc. rdr. Spétka oczekuje istotnej poprawy marzy brutto rdr. Jej poziom szacowany jest w przedziale
56-57 proc. W Il kwartale przychody w walutach statych w segmencie offline wzrosty 19,2 proc., a online
16,4 proc.

mBank Sekurytyzacja portfela korporacyjnego
mBank rozliczyt transakcje sekurytyzacji syntetycznej na portfelu kredytéw Kkorporacyjnych
zabezpieczonych na nieruchomosciach komercyjnych o tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 1,13
mld euro, czyli réwnowartosc ok. 4,87 mld zt.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta
Oferta spdtki z Grupy Mirbud - Kobylarnia o wartosci 452,85 mln zt brutto na zaprojektowanie i
wybudowanie drogi krajowej S11 Szczecinek - Pita, odc. Il wezet Podgaje (bez wezta) - wezet Jastrowie
(z weztem), zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Generalng Dyrekcje Drog Krajowych i
Autostrad Oddziat w Poznaniu.

Orlen Wyniki Il kwartatu

W drugim kwartale 2026 r. grupa Orlen wypracowata przychody na poziomie 76,5 mld zt (wobec 75,8
mld zt przed rokiem). Narastajaco skonsolidowane przychody Orlenu od poczatku roku wynosza 152,2
mld zt wobec 134,4 mld zt przed rokiem. Zysk netto koncernu przypisany akcjonariuszom jednostki
dominujacej siegnat na koniec czerwca 7,68 mld zt. EBITDA grupa Orlenu wyniosta w drugim kwartale
13,87 mld zt, zgodnie z konsensusem na poziomie 14 mld zt. W drugim kwartale Orlen przeznaczyt na
inwestycje 9,3 mld zt, w tym po 3,2 mld zt w segmentach Upstream&Supply oraz Downstream, a 2,3
mld zt w Energy. W catym pierwszym pétroczu 2026 roku naktady inwestycyjne grupy Orlen wyniosty
14,7 mld zt, w tym 11,1 mld zt przeznaczono na rozwdj, a 3,6 mld zt na utrzymanie.

Polimex Mostostal Powotanie prezesa zarzadu
Rada nadzorcza Polimeksu Mostostal zdecydowata o zakonczeniu delegowania cztonka RN Piotra
Andrusiewicza do czasowego wykonywania czynnosci prezesa zarzadu z dniem 9 sierpnia 2026 roku i
powotata Piotra Andrusiewicza na stanowisko prezesa zarzadu spotki z dniem 10 sierpnia 2026 roku.

TAURON Przejecie PK Therma
Tauron Ciepto zgtosit zamiar przejecia miejskiej spétki cieptowniczej PK Therma. PK Therma jest
komunalna spotka cieptownicza kontrolowana obecnie przez Gmine Bielsko-Biata. Spétka prowadzi
dziatalnos¢ w zakresie zaopatrzenia odbiorcéw w ciepto, obejmujaca zakup ciepta od zewnetrznych
wytworcow, jego przesytanie i dystrybucje za posrednictwem Llokalnej sieci cieptowniczej oraz sprzedaz
ciepta odbiorcom koricowym.

Text Dywidenda
Akcjonariusze Text zdecydowali, ze spétka przeznaczy na dywidende za rok obrotowy 2025/26 blisko
109,7 mln zt, co daje 4,26 zt dywidendy na akcje. Uwzgledniajac zaliczki, do wyptaty pozostanie 2,13 zt

na akcje.
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SWIG80 i inne

+/-

Artifex Mundi

Szacunek przychoddw lipcowych

Artifex Mundi szacuje, ze w lipcu 2026 roku miat 5,6 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza spadek
0 3 proc. wobec czerwca tego roku. Pierwsza marza spadta w lipcu do 3,5 mln zt z 4 mln zt w czerwcy,
tj. 0 11 proc. W pordwnaniu z lipcem 2025 szacunkowe przychody ze sprzedazy spadty o 23 proc.,
natomiast pierwsza marza spadta o 15 proc.

Asseco Business
Solutions

Wyniki Il kwartatu

Asseco Business Solutions miato w Il kw. 2026 r. 28,9 mln zt zysku netto, a konsensus zaktadat 32,9 mln
zt zysku netto. Przychody w tym okresie wyniosty 115,8 mln zt wobec konsensusu na poziomie 123 mln
zt. W raporcie podano, ze w catym pierwszym poétroczu 2026 roku przychody operacyjne wyniosty 246,07
mln zt i byty o 14,8 proc. wyzsze niz w okresie poréwnywalnym. Wskazano, ze wzrost przychoddéw
wynika z poprawy wielkodci sprzedazy produktéw Asseco Business Solutions zaréwno na rynku
krajowym, jak i zagranicznych.

BoomBit

Szacunek przychodéw Llipcowych

Grupa BoomBit odnotowata w lipcu 2026 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 18,02 mln zt, co
0znacza wzrost 0 6,4 proc. rdr oraz o wzrost 3,6 proc. w poréwnaniu z poprzednim miesigcem. Przychody
pomniejszone o koszty UA i prowizje platform wyniosty 6,01 mln zt, czyli spadty 0,2 proc. mdm oraz
spadty o 5 proc. rdr. Skorygowane przychody pomniejszone o koszty UA i prowizje platform (bez
uwzglednienia wptywu segmentu blockchain, bonusu IronSource oraz jednorazowych transakcji)
wyniosty 5,66 mln zt (-0,3 proc. mdm i -7,6 proc. rdr).

Bumech

Uruchomienie $ciany wydobywczej

Bumech uruchomit pierwszg $ciang wydobywcza 164 w poktadzie 315 w Kopalni Wegla Kamiennego
Silesia. Jest to pierwsza $ciana wydobywcza uruchomiona w ramach samodzielnego zarzadzania przez
Bumech (jako dzierzawce) tym zaktadem gérniczym. Jak podano, wobec powyzszego realizacja umowy

dzierzawy przeszta do operacyjnej fazy wydobycia wysokiej jako$ci wegla kamiennego.

CDRL

Cele wzrostu sprzedazy

CDRL, wtasciciel dzieciecych marek odziezowych, jest zadowolony z pierwszego potrocza i liczy na dalsza
poprawe wynikéw w drugiej potowie roku. Spétka chce zwiekszaé sprzedaz o ok. 5-8 proc. rocznie, mocno
stawia na rozwdj e-commerce. Chce wrdci¢ do corocznej wyptaty dywidendy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie
piatek 7 sierpnia 2026
MODIVO Konferencja wynikowa - Il kwartat 2026 roku.
APLISENS Wyptata dywidendy 0,90 zt na akcje.
ATREM Pierwszy dzient notowan bez dywidendy 2,16 zt na akcje.
INPRO Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
MOL Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 sierpnia 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -1,10% -0,40% 1,20%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu lipiec 49 47,5 46,1
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu lipiec 51,3 52,3 52,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu lipiec 55,6 54 53,3
Wtorek, 4 sierpnia 2026
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,10% 0,10% 0,20%
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS czerwiec 7,359 mln 7,45 mln 7,537 mln
Sroda, 5 sierpnia 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol czerwiec
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug lipiec 50,4 54,1
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec 0,10% 0,20% -0,10%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug lipiec 52,5 51,9 50,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) czerwiec 4,60% 4,60% 5,90%
14:15 USA Raport ADP lipiec 44 tys. 70 tys. 95 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug lipiec 54,1 54,5 54
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,48 mln brk -1,5mln brk -7,1|;;nln
Czwartek, 6 sierpnia 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) czerwiec 3,10% 0,30% 0,30%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) czerwiec -1,00% 0,20% -0,30%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) czerwiec -0,30% 0,10% 0,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 199 tys. 201 tys. 198 tys.
Piatek, 7 sierpnia 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) czerwiec 0,90% 0,20% 1,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) czerwiec 4.40% 1,00% -2,60%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) czerwiec 0,20% 0,10% 0,70%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -6,5 mld -6,93 mld
14:30 USA Stopa bezrobocia lipiec 4.20% 420%
14:30 USA ég“zijrnoi‘nziig“rg”ie”ia W sektorze lipiec 80 tys. 57 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) lipiec 3,50% 3,50%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawaé na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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GUWEBMAK[EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAKI.ER - aplikacja mobilna
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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