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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) o ) o ) WIG 152383.42 -1.02% +6.94% +30.0%
Czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie uptyneta pod znakiem wyraZznej przewagi . . .
sprzedajacych, mimo korzystnego otoczenia na rynkach zagranicznych. WIG20 stracit 1,44% i WIG20 4006.49 -1.44% +6.20% +25.8%
zakoriczyt handel na poziomie 4006,49 pkt. Szeroki WIG obnizyt sie o 1,02%, a sWIG80 mWIG40 10724 .44 +0.20% +7.27% +31.1%
stracit 0,36%. Jedynym gtdwnym indeksem, ktdry zakorczyt sesje na plusie, byt mwIG40, R o o o
zyskujacy 0,20%. Wsrdd najwiekszych spdtek ciezarem byty przede wszystkim KGHM i Orlen, sWIG80 3152119 0.36% +1.34% +6.53%
ktérych kursy obnizyty sie odpowiednio o 3,09% i 2,98%. Notowaniom Orlenu mogta dodatkowo WIG20 USD 1073.25 -1.51% +8.01% +21.0%
cigzy¢ zapowiedZ ponownej obnizki VAT na paliwa i zwiazane z nig obawy inwestoréw o WIG20 TR 9168.19 -1.44% +7.14% +30.3%
potencjalne dodatkowe obcigzenia dla koncernu.
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Waznym impulsem dla globalnych rynkéw byta publikacja amerykanskiego wskaznika cen débr S&P500 7798.99 +0.65% +3.39% +13.71%
produkcyjnych (PPI). W lipcu ceny producentdw nie zmienity sie w ujeciu miesiecznym, podczas ) ' ) ’ ) ) )
gdy rynek oczekiwat wzrostu o 0,2%. Inflacja bazowa PPl wyniosta 0,2% mdm wobec konsensusu Nasdagq C. 26803.03 +0.81% +3.59% +15.3%
na poziomie 0,3%, W ujeciu rocznym dynamika PPl obnizyta sie z 5,5% do 4,7%, a inflacja bazowa DAX 26299.74 -0.12% +4.72% +7.39%
wyhamowata z 4,7% do 4,2% rdr, zgodnie z prognozami. tagodniejsze od oczekiwan dane CAC40 8650.56 -0.28% +3.42% +6.15%
ograniczyty obawy przed podwyzka stdp procentowych we wrzesniu. FTSE250 24837 71 +0.09% +6.16% +10.5%
S&P500 zyskat podczas wczorajszej sesji 0,65%, Nasdag Composite wzrdst o 0,81%, a Dow Jones BUX 150022.30 -0.24% +6.24% +35.1%
zakoriczyt sesje 0,13% nad kreska. Wsréd pojedynczych spétek wyrézniat sie Sandisk, ktérego akcje NIKKEI 68675.76 +0.54% +1.38% +36.4%
podrozaty o 13,67% po prezentacji ambitnych celéw podczas Investor Day. Spétka zaktada na lata H o o o
) X o ) } ) ang Seng 25160.25 -0.93% +3.37% -1.83%
2028-2030 s$rednio-wysoki kilkunastoprocentowy wzrost przychodéw rocznie przy utrzymaniu
skorygowanej marzy brutto w okolicach 80%. Spétka chce jednoczesnie ograniczy¢ cyklicznos$é OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
biznesu dzigki wieloletnim kontraktom z duzymi klientami oraz rozwojowi pamieci HBF. Polska 5803 -1.38% +7.01% +11.7%
USA 4.644 +0.19% +1.15% +11.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII Niemey s1ms 080 - -
W piatek uwage inwestoréw skupi przede wszystkim krajowy odczyt inflacji bazowej oraz dane ze WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Stanéw Zjednoczonych. O godz. 14:00 NBP opublikuje wskaZnik inflacji po wytaczeniu cen zywnosci EUR/PLN 431124 +0.01% 20.37% 2 24%
i energii za lipiec. Konsensus zaktada wzrost do 3,1% rdr. P6t godziny pdZniej poznamy ’ s e e
amerykarska sprzedaz detaliczna, dla ktdrej oczekiwany jest wzrost o 0,2% mdm, natomiast o USD/PLN 3.73607 -0.09% -1.41% +4.07%
godz. 16:00 opublikowany zostanie wstepny indeks nastrojéw konsumentéw Uniwersytetu CHF/PLN 4.59207 +0.01% -1.90% +1.37%
Michigan, dla ktérego rynek oczekuje spadku z 55,2 pkt do 54 pkt.
GBP/PLN 5.04291 -0.00% -0.60% +4.26%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 115395 +01%  +1.05%  -176%
50% SUROWCE Kurs 1D M YTD
159 Brent ($/bbl) 87.05 000%  +2.76%  +43.1%
40% Ztoto ($/0zt) 4380.84 -0.64% +7.62% +0.89%
gg; Miedz (c/Lb) 656.60 -035%  +2.94% +15.6%
251;: NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-08-13
20% WZROSTY SPADKI
15% BUMECHDEF  +2833% COLUMBUS  -8.18%
10% TRAKCIA  +7.82% CREEPYJAR  -7.27%
(5); PASSUS  +7.19% MULTIQURE  -5.25%
_5; OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
sie-25 lis-25 lut-26 maj-26 sie-26 GPW 2355,27 133 (35.9%) 183 (49.5%)

WIG = WIG20 e MWIG40 e SWIG80

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Pepco

Skup akeji wtasnych

Pepco Group w wyniku ogtoszonego zaproszenia nabedzie 36.462.201 akcji wtasnych za tacznie 400 mln
euro. Srednia stopa redukcji ofert ztozonych przez akcjonariuszy wyniosta 91,76 proc. Skup zostat
przeprowadzony po statej cenie nabycia wynoszacej 47,52 zt za jedng akcje. Rozliczenie nabycia akgji
od akcjonariuszy, ktorych oferty zostaty przyjete, nastapi 17 sierpnia 2026 r.

PKO BP

Wyniki finansowe

Zysk netto grupy PKO BP w Il kwartale 2026 r. wzrdst do 2.768 mln zt z 2.661 mln zt rok wczesniej. Zysk
netto grupy PKO BP w Il kwartale 2026 r. wzrést 4 proc. rok do roku i wzrdst 9,8 proc. w ujgciu
kwartalnym. W pierwszym pdtroczu 2026 roku grupa PKO BP wypracowata 5,29 mld zt zysku, czyli o0 3,1
proc. wiecej rdr. Bank podat, ze zanotowat wzrost zysku netto pomimo wzrostu obcigzeri podatkowych
oraz obnizenia marzy odsetkowej i byt on skompensowany nizszymi kosztami ryzyka prawnego oraz
wzrostami wolumenow.

SWIG80 i inne

+/-

Agora

Wyniki kwartalne

Grupa Agora miata w I kw. 2026 roku 10,2 mln zt zysku netto j.d., wobec 3,8 mln straty w analogicznym
okresie poprzedniego roku. Zysk EBITDA wynidst w tym okresie 80,7 mln zt wobec 65,5 mln zt rok
wczesnie]. Przychody Grupa Agora w Il kw. wyniosty 390,6 mln zt i byty wyzsze o 2,9 proc. rdr. Rynek
oczekiwat przychodéw w przedziale 393-393,1 mln zt. Zysk operacyjny grupy w Il kw. wynidst 26,7 mln
zt wobec 21,2 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Oczekiwania rynku wobec wyniku EBIT
ksztattowaty sie na poziomie 18,3-19,2 mln zt.

Boryszew

Wyniki finansowe

Grupa Boryszew miata w | pétroczu 2026 roku 162 mln zt EBITDA z dziatalnosci kontynuowanej, wobec
121,1 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk netto jednostki dominujacej wynidst 28,8 mln zt wobec ponad 9
mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy wyniosty w | pétroczu ok.
2,58 mld zt wobec 2,57 mld zt rok wczesniej. W samym Il kwartale spétka miata 1,3 mld zt przychoddéw
i 14,3 mln zt zysku netto jednostki dominujace;.

DataWalk

Wyniki pierwszego pétrocza

Grupa DataWalk szacuje skorygowang strate EBITDA w | p6tr. 2026 r. na 22,7 mln zt, wobec 2,15 mln zt
straty w analogicznym okresie 2025 r. Przychody grupy szacowane sa na 11 mln zt, co oznacza spadek
0 54 proc. rdr. Zarzad podtrzymuje $rednioterminowy cel wzrostu przychodéw (CAGR) na poziomie
ponad 70 proc. Na poziomie EBIT spétka szacuje strate w | pétr. 2026 r. w wysokosci 40,1 mln zt wobec
60,4 mln zt straty przed rokiem. Wynik brutto ze sprzedazy szacowany jest na 8,1 mln zt, w poréwnaniu
do 19,8 mln zt rok wczesniej.

Larg

Obowiagzkowe wezwanie na akcje

Larg oraz Wise Ventures ASI, ogtosili wezwanie na 6.812.104 akcji Larg, stanowiacych 41,3 proc. gtoséw
na WZ, po 2,29 za akcje. Przyjmowanie zapiséw rozpocznie sie 14 sierpnia i potrwa do 14 wrze$nia
2026 .

Pharmena

Kontynuacja projektu 1-MNA

Pharmena po zakoriczeniu etapu proof-of-concept dot. zastosowania 1-MNA w tuszczycy oraz po
zapoznaniu sie z petnym raportem z realizacji tego etapu, podjeta decyzje o kontynuowaniu projektu z
zamiarem przygotowania produktéw do wdrozenia na rynek. Spétka zaktada wprowadzenie pierwszych
produktéw z rozwijanej linii na rynek w potowie 2027 roku.

ZM Ropczyce

Wyniki finansowe

ZM Ropczyce w | pétr. 2026 r. zwiekszyty zysk operacyjny ponad dwukrotnie do 15,6 mln zt oraz
wypracowaty 12,6 mln zt zysku netto wobec 2,2 mln zt rok wczesniej. W ocenie zarzadu sa pierwsze
sygnaty stabilizacji na rynku, ale za wczesnie, by mdéwic o trwatej poprawie koniunktury w europejskim
przemysle.

Syn2bio

Analiza po$rednia fazy I

Badanie fazy Il kardioznacznika w osrodkach europejskich przebiega zgodnie z zaktadanym
harmonogramem i Syn2bio spodziewa sie w IV kw. 2026 r. otrzymac wyniki analizy posredniej. Na koniec
czerwca spétka posiadata Srodki zapewniajace finansowanie badan przez ok. 10-11 miesiecy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker Wydarzenie
piatek 14 sierpnia 2026
LPP Wprowadzenie do obrotu na GPW 2.818 akcji zwyktych na okaziciela serii N.
ADATEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.
ENTER Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
ESTAR NWZA
LIBET Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
TRANSPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,21 zt na akcje.

JWWINVEST Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,12 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 10 sierpnia 2026
10:00 Czechy Stopa bezrobocia lipiec 5,00% 4,90% 4,80%
10:30 Strefa Euro  Indeks Sentix sierpien 09 -0,7 -31
Wtorek, 11 sierpnia 2026
16:00 USA Sprzedaz domoéw na rynku wtérnym lipiec 4,06 mln 4,05 mln 4,13 mln
22:40 USA Zmiana zapasow ropy wg API tydzien 9,07 mln brk -o,grr;:tn 2,69 mln brk
$Sroda, 12 sierpnia 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) lipiec 2,80% 2,80% 2,30%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) lipiec 2,80% 2,80% 2,40%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) lipiec 0,10% 0,10% -0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) lipiec 0,20% 0,20% 0,00%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) lipiec 3,40% 3,40% 3,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 2,50% 2,50% 2,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mllzltl)fk _O’grri?m 2,48 mln brk
Czwartek, 13 sierpnia 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) czerwiec -0,20% 0,20% 1,00%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) lipiec 0,00 % 0,20% -0,10%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) lipiec 470% 4.90% 5,50%
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 209 tys. 202 tys. 200 tys.
Pigtek, 14 sierpnia 2026
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) czerwiec -2,2 mld -5 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) lipiec 3,10% 3,00%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec 0,20% 0,20%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. sierpien 54 55,2
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawaé na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Stawomir Orzechowski 661 917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAK[EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAKI.ER - aplikacja mobilna
S||]0MA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczes$niej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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