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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) o ) ) ) WIG 150597.11 -0.65% +5.59% +28.5%
Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie uptyneta pod znakiem przewagi sprzedajacych,
WIG20 3957.61 -0.74% +4.58% +24.3%

a krajowe indeksy wpisaty sie w stabsze nastroje na rynkach zagranicznych. WIG20 zakorczyt
dzieri spadkiem o 0,74%, schodzac do poziomu 3957,61 pkt, podczas gdy szeroki WIG obnizyt sie o mWIG40 10585.19 -0.71% +6.33% +29.4%
0,65% do 150 597,11 pkt. Presja podazowa byta widoczna takze w segmencie $rednich i matych

- 0, 0, 0,
spotek, gdzie mWIGA40 stracit 0,71%, a sWIG80 cofnat sie 0 0,39%. Wsrdd najwiekszych spétek sWIG80 3129883 0.39% ¥2.53% R
najmocniej ciazyt KGHM, ktérego notowania obnizyty sie o 3,10%, a po przeciwnej stronie znalazto WIG20 USD 1059.43 -1.16% +6.35% +19.4%
sie Dino, ktdre zyskato 2,49%. Wéréd pozostatych waloréw negatywnie wyréznity sie akcje BOS, WIG20 TR 9064.53 -0.65% +5.61% +28.8%
ktdre zostaty przecenione o 6,68% po publikacji wynikéw za pierwsze pétrocze. Z kolei akcje Ryvu
Therapeutics zyskaty 10,29% po informacji o uruchomieniu pod marka Keelira dziatalnosci ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
ustugowej w obszarze wezesnego rozwoju klinicznego. S&P500 7691.76 -0.69% +3.34% +12.15%
Na gtéwnych europejskich parkietach takze przewazaty spadki. Niemiecki DAX stracit 0,80%, Nasdagq C. 26289.71 -1.33% +3.06% +131%
francuski CAC40 obnizyt sie o 0,82%, a brytyjski FTSE250 zakoriczyt sesje 0,58% pod kreska. DAX 26128.36 -0.80% +5.16% +6.69%
Najwieksza presja byta widoczna wsréd spétek technologicznych, co przetozyto sie na spadek CAC40 8509.36 -0.82% +2.03% +4.42%
indeksu STOXX Europe 600 Technology o 2,68%. W$rdd najmocniej przecenionych znalazty sie FTSE250 24561 .43 -0.58% +4.34% +9.31%
Infineon i Aixtron, ktdrych kursy spaty odpowiednio o 7,63% i 8,77%. Podobny obraz obserwowano X ) 0 ’ 0 ) 0
na Wall Street, gdzie réwniez dominowata podaz. Nasdag Composite stracit 1,33%, S&P500 obnizyt BUX 148696.70 -0.94% +5.01% +33.9%
sie 0 0,69%, a Dow Jones spadt 0 0,22%. Indeks PHLX Semiconductor spadt o 4,98%, przy przecenie NIKKEI 65464.52 -2.94%  -1.13% +30.1%
Microna o 7,02%, Sandisku o 9,01% i Nvidii o 2,34%. Wyzsze rentownosci dtugoterminowych Hang Seng 25533.38 +0.24% +1.55% -0.38%
obligagji doQatkqwo ciazyty wysoko \l/vlycenlanym spo’nkom, vyzrostowym, sprzyjajac jednoczesnie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
przeptywowi kapitatu w strone bardziej defensywnych czesci rynku.
Polska 5.945 +0.37% +6.46% +14.4%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI USA 4.688 -0.36%  +2.16% +12.2%
Niemcy 3.2598 +1.17% -- --
Otoczenie przed rozpoczeciem $rodowej sesji pozostaje wymagajace, szczegélnie przy
& & WALUTY Kurs 1D M YTD

utrzymujacych sie wysokich rentownosciach obligacji, podwyzszonych cenach ropy oraz stabszych
nastrojach na rynkach azjatyckich. W kalendarzu makroekonomicznym uwage zwréca przede EUR/PLN 432611 +0.06% -0.18% +2.6%
wszystkim dane z Wielkiej Brytanii publikowane o godz. 8:00, a w dalszej czesci dnia, 0 godz. 16:30,

: . . . USD/PLN 3.73436 -0.02% -1.68% +4.02%
opublikowane zostang dane o zmianie zapaséw ropy w USA, dla ktdrych konsensus zaktada wzrost
0 0,2 mln barytek wobec wzrostu o 17,42 mln barytek w poprzednim tygodniu. CHF/PLN 4.60264 +0.09% -1.80% +1.61%
0 GBP/PLN 5.05591 +0.01% -0.84% +4.53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 115846 10.08%  +153% 137%
45% SUROWCE Kurs 1D M YTD
40% Brent ($/bbl) 91.60 +0.63%  +2.66% +50.5%
0,
%
28/‘: Ztoto ($/0zt) 440175  +029%  +9.64% +1.43%
25% Miedz (c/Lb) 64593 +0.08%  +1.87%  +137%
20% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-08-18
15%
10% WZROSTY SPADKI
5o RYWU  +10.29% BOWIM  -8.08%
0% KOMPUTRON +7.48% KRAKCHEM -8.02%
-5% BUMECHDEF +4.38% BOS -6.68%
-10%. : _ OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
sie-25 lis-25 lt-26 may-26 GPW 2102,89 113 31.1%) 205 (56.5%)

WIG = WIG20 e MWIG40 e SWIG80

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Mirbud

Spér przetargowy Rail Baltica

Mirbud podczas wtorkowej rozprawy przed Sadem Okregowym dotyczacej przetargu na Rail Baltica
podnosit m.in. kwestie nieproporcjonalnej wielkosci kary natozonej na spétke w stosunku do wartosci
kontraktu i uwaza, ze zarzut zatajenia jest chybiony. Wyrok wydany ma zostac¢ 4 wrzesnia.

Pepco Group

Rozliczenie skupu akcji

Pepco Group rozliczyto skup akcji wtasnych, w ramach ktdrego nabyto 36.462.201 akcji po statej cenie
nabycia wynoszacej 47,52 zt, za taczng kwote ok. 1,73 mld zt (ok. 400 mln euro). Nabycie akcji zostato
przeprowadzone poza rynkiem i rozliczone za posrednictwem Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych, przy czym Erste Biuro Maklerskie petnito funkcje posrednika przy przeprowadzeniu i
rozliczeniu skupu. Z kolei J.P. Morgan petnit funkcje doradcy w zakresie rynkéw kapitatowych na rzecz
Pepco w zwigzku ze skupem.

SWIG80 i inne

+/-

11 bit studios

Nowy projekt wydawniczy

11 bit studios ogtosit nowy projekt wydawniczy spotki o nazwie Trainwatch. Ogtoszenie gry jest tozsame
z rozpoczeciem jej komunikacji marketingowej, w tym publikacje materiatdw promocyjnych oraz
udostepnienie informacji o grze w kanatach dystrybucyjnych. Spétka petni role wydawcy gry.

Amica Szacunki wynikdw pétrocznych
Amica szacuje, ze w | potowie 2026 roku EBITDA grupy wzrosta do 53,2 mln zt z 49,9 mln zt rok wcze$niej,
a przychody ze sprzedazy spadty w tym okresie do 1.111,5 mln zt z 1.149,2 mln zt. Zgodnie ze wstgpnymi
szacunkowymi wynikami EBIT wzrdst w | potowie 2026 roku do 23,3 mln zt z 19,2 mln zt rok wczes$niej,
a zysk brutto wzrést do 14 mln zt z 4,1 mln zt. Ostateczne wyniki zostang przedstawione w
skonsolidowanym raporcie za |-sze pétrocze.

BOS Wyniki pierwszego pétrocza
Zysk netto grupy Banku Ochrony Srodowiska w | pétr. 2026 r. wynidst 15,1 mln zt, wobec 79,7 mln zt w
analogicznym okresie rok wcze$niej. W samym Il kw. 2026 r. grupa odnotowata 1,1 mln zt straty netto,
w poréwnaniu do 67,9 mln zt zysku przed rokiem. Suma bilansowa wzrosta o 16,3 proc. rdr do 27,3 mld
zt. Na wysokos$¢ wyniku netto oddziatywaty czynniki takie jak przeszacowanie oczekiwanych przeptywoéw
pienieznych dotyczacych portfela kredytéw konsumenckich w zwigzku z wyrokiem TSUE C-744/24 oraz
wyzsze koszty sktadki BFG.

Enter Air Plany wzrostu floty
Enter Air, czarterowy przewoznik lotniczy, odnotowuje w 2026 r. dwucyfrowy wzrost sprzedazy i
operacji. Spétka oczekuje istotnego wzrostu takze w przysztym roku, cho¢ jego skala bedzie zaleze¢ m.in.
od kontraktdw i dostepnosci samolotéw. W 2027 r. spétka planuje zwiekszy¢ flote o ok. 10 proc.

iFirma Zaliczka na dywidende
iFirma wyptaci zaliczke na poczet dywidendy w wysokosci 0,31 zt na akcje. Wyptata ta dotyczy Il
kwartatu 2026 roku. Dzieri, wedtug ktdrego ustala sie uprawnionych do zaliczki, wyznaczono na 10
wrzesnia 2026 r., natomiast termin wyptaty zaliczki na 17 wrzesnia 2026 r.

Oponeo.pl Wyniki drugiego kwartatu
Przychody Oponeo.pl w tym okresie wyniosty 704,4 mln zt, podczas gdy konsensus zaktadat 734,3 mln
zt. Przychody wzrosty o 19,2 proc. rdr. EBITDA spétki w tym okresie wyniosta 61,7 mln zt, podczas gdy
konsensus zaktadat ja na poziomie 65 mln zt. EBITDA wzrosta o 31,9 proc. rdr. Zysk operacyjny wyniost
50 mln zt, podczas gdy oczekiwano 52,4 mln zt zysku.

Robyg Nowa oferta mieszkaniowa

Robyg wprowadzit do sprzedazy 95 lokali w inwestycji w Warszawie na Dolnym Mokotowie.

Ryvu Therapeutics

Uruchomienie biznesu ustugowego

Ryvu Therapeutics uruchamia biznes ustugowy w obszarze wczesnego rozwoju klinicznego pod marka
"Keelira", ktéry bedzie dziatat réwnolegle z podstawowg dziatalnoscia w zakresie odkrywania i rozwoju
lekéw. Strategicznym priorytetem Ryvu pozostaje rozw6j wtasnego pipeline'u onkologicznego. Spétka
bedzie oferowa¢ firmom biotechnologicznym i farmaceutycznym zintegrowane ustugi wspierajace
rozwoj programéw onkologicznych na rynkach europejskich - od etapu przygotowania programéw do
wejScia w faze kliniczng po rozwdj w fazach | i I, ze szczegélnym uwzglednieniem onkologii,
hematoonkologii i rzadkich wskazan onkologicznych.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 19 sierpnia 2026

KETY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 48,97 zt na akcje.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

CDRL NWZA ws. wyptaty dywidendy z kapitatu zapasowego spotki, zmian w sktadzie RN oraz ustalenia wynagrodzenia
cztonkow RN.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PHOTON Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

STALPROFI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,30 zt na akcje.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

czwartek 20 sierpnia 2026

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
BENEFIT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
DIGITANET Wprowadzenie do obrotu na GPW 326.939 akcji zwyktych na okaziciela serii G.
FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
KINOPOL Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,18 zt na akcje.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
ORZBIALY Wyptata dywidendy 1,35 zt na akcje.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
piatek 21 sierpnia 2026
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
ENTER Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.
INSTALKRK Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.
IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
KINOPOL Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,18 zt na akcje.
MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MCR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SEKO Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
WAWEL Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 17 sierpnia 2026
1:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) I kw. 0,30% 0,50% 0,50%
9:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 4,50% 4,80% 5,30%
9:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 0,60% 1,50% 1,00%
Wtorek, 18 sierpnia 2026
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia czerwiec 4,90% 4,80% 4,90%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW sierpieni 34,2 30 26,3
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,20% 0,30% 0,30%
$Sroda, 19 sierpnia 2026
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) lipiec 3,10% 3,20% 3,50%
8:00 WLk. Brytania Inflacja CPI (r/r) lipiec 2,90% 2,90% 2,60%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0.2 mln brk 17,12rkmln
Czwartek, 20 sierpnia 2026
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) lipiec 1,80%
9:30 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) lipiec 2,30% 1,70%
9:30 Polska Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 4,50% 7,60%
9:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) lipiec 4,20% 5,20%
9:30 Polska Wynagrodzenie (r/r) lipiec 6,20% 5,90%
9:30 Polska Zatrudnienie (r/r) lipiec -0,90% -0,90%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii sierpien 25 41,4
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 209 tys.
16:00 USA 'C”Odn‘}‘;iewnigaég‘;fgw wyprzedzajacych - lipiec 0,10% -0,20%
Pigtek, 21 sierpnia 2026
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) lipiec 1,60%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) lipiec 1,80% 1,60%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) lipiec -0,30% 1,00%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 2,30% 4,20%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 49,9 49,8
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 49,7 49,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 52 52,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 50,2 49,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 51,6 51,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 51,5 51,7
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. sierpien 53,9 53,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. sierpien 54 54,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawaé na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet parstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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GUWEBMAK[EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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zarejestrowany w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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