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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Piatkowa sesja przebiegata relatywnie spokojnie, a informacja dnia byta zmiana klasyfikacji Polski
przez S&P Dow Jones Indicies z rynku wschodzacego na rynek rozwiniety. Powyzsza informacje
inwestorzy przyjeli z umiarkowanym optymizmem co przetozyto sie na notowania nad Wista.
Indeks WIG20 wzrdst o 0,45%, przy wzrostach mWIGu40 oraz sWIGU80 o 0,33% i 0,66%
odpowiednio. Z grona blue chips liderem wzrostéw okazato sig Dino (+7,71%), ktérego wyniki za
1H'26 okazaty sie zgodne z konsensusem prognoz jednak rynek spodziewat sie znacznie
negatywnego zaskoczenia. Na rynkach zagranicznych réwniez przewazaty byki. Amerykanski
indeks S&P500 wzrést o 0,43%, przy wzroscie indeksu Nasdagl00 o 0,33% pomimo kolejnej
wzrostowej sesji na rentownosciach amerykariskich obligacji. Z kolei na rynkach europejskich
niemiecki DAX zyskat 0,59%, a francuski CAC40 zatrzymat ostanie kilka stabszych sesji, rosnac o
0,37%.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W nadchodzacym tygodniu uwaga rynkéw skupi sie gtownie wokot wydarzers w USA, ktére moga
wptyna¢ na oczekiwania co do ksztattowania sie Sciezki polityki monetarnej Fed. W $rode
opublikowane zostana dane PCE za lipiec, ktdre sa szczegélnie monitorowane przez decydentdw
z Rezerwy. Wcze$niejsze dane CPI wskazaty na utrzymujaca sie presje cenowag w USA, ktéra
przemawia za podniesieniem stép procentowych. Obecnie presja na podwyzki stdp procentowych
jest nieco mniejsza, jednak naptywajace dane (w tym m.in. PCE) moga zmieni¢ wycene.
Jednoczesnie z danymi o inflacji opublikowane zostang zrewidowane dane o PKB w Il kwartale.
Wedtug wstepnych szacunkéw PKB zwiekszyt sie 0 1,5% w ujeciu annualizowanym wobec 2,1% w
| kwartale. W piatek rozpocznie sig coroczne sympozjum w Jackson Hole, na ktérym przemdwi
miedzy innymi przewodniczacy Rezerwy Federalnej, Kevin Warsh. Wydarzenie to moze miec¢
istotne przetozenie na rynek walutowy, w tym w szczegélnosci dolara. Jezeli szef Fed podtrzyma
jastrzebi ton, odnoszac sie m.in., do 2% celu inflacyjnego czy rynku pracy moze to przetozy¢ sie na
rentownosci obligacji i aprecjacje dolara. Pozostajac w temacie bankdw centralnych, w czwartek
swoje protokoty z lipcowych posiedzen opublikuja EBC oraz RPP. Wsréd danych z Polski znajda sie
takze dane o sprzedazy detalicznej (poniedziatek), a w przypadku strefy euro piatkowa sesja
uptynie pod znakiem wstepnych szacunkéw inflacji CPI we Francji i Hiszpanii.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 15161192 +0.46% +4.81% +29.3%
WIG20 3995.19 +0.45% +3.73% +25.5%
mWIG40 10559.83 +0.33% +5.48% +29.1%
SWIG80 31727.07 +0.66% +3.74% +7.22%
WIG20 USD 1081.38 +0.46% +6.52% +21.9%
WIG20 TR 9150.62 +0.45% +4.75% +30.0%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7 641.16 +0.43% +3.59% +11.90%
Nasdagq C. 26180.46 +0.43% +1.33% +12.6%
DAX 26136.56 +0.59% +4.50% +6.72%
CAC40 8484.43 +0.37% +1.45% +4.11%
FTSE250 24718.82 +0.86% +4.07% +10.0%
BUX 148659.80 -0.02% +4.99% +33.9%
NIKKEI 66016.36 -0.30% -0.33% +31.1%
Hang Seng 26009.46 +1.21% +3.49% +1.48%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.945 -0.23% +511% +14.4%
USA 4736 +0.66% +2.33% +13.4%
Niemcy 3.2593 +0.00% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431412 -0.10% -0.33% +2.31%
USD/PLN 3.69398 -0.11% -2.71% +2.90%
CHF/PLN 461188 -0.17% -1.29% +1.81%
GBP/PLN 5.04117 +0.00% -0.75% +4.22%
EUR/USD 1.16788 +0.01% +2.44% -0.57%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 94.39 +065%  +371%  +55.1%
Ztoto ($/0zt) 4680.60 +2.39% +14.8% +7.82%
Miedz (c/Lb) 65870  +182%  +053%  +159%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-08-21
WZROSTY SPADKI
BUMECHDEF +30.34% GRODNO -10.98%
MLPGROUP +9.26% INSTALKRK -6.19%
DINOPL +7.71% BENEFIT -3.23%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 3156,63 190 (52.2%) 135 (37.1%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Benefit Systems Konferencja wynikowa
"Mamy niewielkie zmiany w outlooku. Minimum 130 tys. kart w Polsce, za granicg 100 tys. plus.
Podnieslismy jedynie odrobine poziom planowanej ekspansji w Turcji - wydaje sie, ze bedziemy w stanie
otworzy¢ w okolicy 35 lokalizacji w tym roku. Poza tym nie ma zadnych istotnych odchyleri i zmian w
biznesie i naszych zatozeniach na najblizsze miesigce"
"Wydaje sie, ze proces konsolidacji na rynku polskim raczej dobiega korica niz jest w petnym rozkwicie.
Jesli chodzi o rynki zagraniczne, zdecydowanie bardziej bedzie to wzrost skoncentrowany na rozwoju
organicznym, podobnie jak w Turcji. Zaktadatbym, ze bedziemy rozwija¢ sie organicznie na
poszczegdlnych rynkach zgodnie z naszg strategia, a jesli zdarza sie jakie$ tematy M&A, sensowne kluby
do przejecia, to wtedy bedziemy odpowiednio reagowac i przygladac sie tym mozliwosciom"
"Nie widzimy zadnych istotnych odchyler, jesli chodzi o zachowanie rynku, ktdre miatyby wptywac na
nasze postrzeganie najblizszej przysztosci. Jesli chodzi o zachowanie konsumentdw i przyrost karnetéw
B2C, tutaj wszystko idzie zgodnie z oczekiwaniami"
"Konkurencja nie jest ani bardziej, ani mniej agresywna. Nie spodziewamy sie tez jakiej$ dramatycznej
zmiany. Bedziemy robi¢ swoje - zaktadamy dalsze wzrosty, jesli chodzi o liczbe kart sportowych,
poniewaz uwazamy, ze bedzie to wspierane przewaga produktowa, jakoscig oferty, infrastruktury
dostepnej dla uzytkownikow"
Jak poinformowat cztonek zarzadu Benefit Systems, klub za granicg dochodzi do breakeven w ciggu ok.
9 miesiecy, a petny ramp-up trwa ok. 24 miesiace, w zaleznosci od rynku.
W Turcji przychody wyniosty w Il kw. 249 mln zt wobec ok. 97 mln zt przed rokiem, przede wszystkim z
uwagi na konsolidacje przez petny kwartat oraz wzrost wynikéw Grupy MAC, ale takze rosnaca baze
uzytkownikdw kart MultiSport. Jak podano, segment ten w obszarze kart sportowych odnotowat
dodatnia rentownosc¢ brutto juz w pierwszym kwartale.
Jak podata spétka w prezentacji, w okresie lipiec-sierpiert 2026 r. w Polsce wskaznik ARPU dla kart
wzrést 0 4 proc. rdr, a zysk brutto wzrdst w tym okresie o 2 proc. rdr. Jak dotad, w trzecim kw. liczba
kart spadta o 2 tys. w ujeciu kwartalnym, zgodnie z sezonowoscia. Sredni przychdd na karte (ARPU) w
segmencie kart zagranicznych UE wzrdst o 8 proc. rdr w Lipcu (6 proc. w Llokalnej walucie), a zysk brutto
wzrést 0 9 proc. rdr w lipcu (6 proc. w lokalnej walucie).

Dino Polska Konferencja wynikowa
Dino spodziewa sie wzrostu dynamiki sprzedazy w kolejnych kwartatach i przewiduje stopniowa
poprawe sprzedazy LFL w drugim poétroczu. Spotka skupia sie w trzecim kwartale na wzroscie
wolumenow, nadal dziata w warunkach deflacji. "Pomimo tego, ze trzeci kwartat rozpoczeliSmy od
takiego samego poziomu deflacji jak w drugim kwartale, uwazamy, ze w nadchodzacych kwartatach
tempo wzrostu przychodéw bedzie wyzsze. Bedzie to miato kluczowe znaczenie dla odwrdcenia
negatywnej tendencji w zakresie naszej rentownosci"
Pytany o dynamiki sprzedazy LFL w Il pétroczu, odpowiedziat: "Zaktadamy, ze w drugim pétroczu
poprawa LFL powinna nastgpic, ale to bedzie powolny wzrost, bo trzeci kwartat zaczeliSmy deflacja taka
jak w drugim kwartale".
Sprzedaz LFL wzrosta w | potowie roku o 2,2 proc. (4,8 proc. wzrostu przed rokiem). Wzrost sprzedazy
LFL w drugim kwartale wyniést 0,3 proc. (8,8 proc. wzrostu przed rokiem).
Jak podato Dino, czynnikiem, ktéry ograniczat tempo wzrostu sprzedazy w | pdtroczu 2026 r. byta
znaczaca deflacja cen zywnosci w sklepach Dino, ktéra w Il kwartale pogtebita sie w stosunku do
pierwszych trzech miesiecy roku. Ponadto na dynamike sprzedazy w Il kwartale negatywnie wptyneto
przesuniecie Swiat Wielkanocnych z kofica kwietnia w 2025 r. na poczatek kwietnia w 2026 r.
Zarzad Dino oczekuje, ze w 2026 r. liczba otwar¢ nowych sklepdw wzrosnie o kilkanascie procent, a
taczne naktady inwestycyjne wyniosg okoto 2,5 mld zt.
W pierwszym pétroczu przychody grupy Dino wyniosty 17,971 mld zt i byty o 12,5 proc. wyzsze rdr.
EBITDA po | pétroczu wyniosta 1.230 mln zt (wzrost o 4 proc. rdr), a zysk netto j.d 716,1 mln zt wobec
708,8 mln zt zysku rok wczesnie;j.
W samym Il kwartale przychody grupy wyniosty 9.531,4 mln zt, co oznacza wzrost o 10,5 proc. rdr.
Wynik EBITDA grupy wzrést o ponad 2 proc. rdr do 665,1 mln zt.

PGE Zakoriczenie instalacji fundamentéw dla morskiej farmy

Zakoniczyta sie instalacja 111 monopali stanowigcych komplet fundamentéw pod morskg farme
wiatrowg Baltica 2. Oznacza to zamknigcie kluczowego etapu prac na morzu, realizowanego zgodnie z
przyjetym harmonogramem.

Spotki podaty w komunikacie, ze na morskim placu budowy zamontowano 107 fundamentdw pod turbiny
wiatrowe oraz cztery pod morskie stacje elektroenergetyczne. Pojedyncze monopale osiagaja dtugosé
do 100 metrdw, srednice od 7,5 do 10,5 metra oraz mase dochodzaca do 1,9 tys. ton. Za ich instalacje
odpowiadata firma Van Qord, ktdéra skierowata do prac dwie specjalistyczne jednostki: Svanen oraz
Aeolus. Baltica 2, po planowanym uruchomieniu w 2027 r., bedzie jedng z najwiekszych morskich farm
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wiatrowych budowanych na polskich wodach Battyku. Jej moc wyniesie ok. 1,5 GW, co pozwoli zasili¢
zielong energig okoto 2,5 mln gospodarstw domowych w Polsce. Farma powstaje okoto 40 km od
wybrzeza na wysoko$ci Ustki. Projekt posiada komplet wymaganych pozwoleri oraz 25-letni kontrakt
réznicowy (CfD).

Synektik Sprzedaz akcji przez prezesa spétki
Prezes Synekitka, Cezary Kozanecki, sprzedat 615 tys. akcji spdtki, w cenie 350 zt za papier. Akcje zostaty
sprzedane w transakcjach pozasesyjnych i trafity do trzech inwestoréw. W komunikacie prasowym
wskazano, ze Cezary Kozanecki nie planuje sprzedazy kolejnych akcji i zamierza pozosta¢ najwiekszym,
dtugoterminowym akcjonariuszem spotki, z udziatem na poziomie 16,8 proc.
"Sprzedaz czesci akcji Synektika zwigzana jest z moimi potrzebami osobistymi. Jest to dla mnie
szczegdlny moment (...). Moim celem jest dalsza realizacja strategii i dynamiczny wzrost wartosci spétki.
Nie planuje sprzedazy kolejnych akcji"
Ponadto wskazano, ze cena sprzedazy odpowiada niewielkiemu dyskontu wzgledem kursu zamkniecia
akcji Synektika z ostatniej sesji poprzedzajacej transakcje.

SWIG80 i inne
+/-

Dadelo Konferencja z prezesem
Dadelo liczy na wypracowanie ok. 700 mln zt przychoddw w 2026 r. i osiagniecie 1 mld zt przychoddw
w 2027 r. Zapowiedziano tez otwarcie dziatalnosci w Czechach, w formie stacjonarnej i online, w 2027
r., przy czym nie wykluczyt w tym kraju akwizycji.
"MieliSmy 408 mln zt przychoddéw w pierwszym pétroczu, drugie potrocze jest troche gorsze, ale (...)
mysle, ze w tym roku 'dociagniemy’, ze tak brzydko powiem, 50-55 proc. wzrostu. Podejdziemy pod ok.
700 mln zt przychoddw. W przysztym roku mam ambicje, zeby ten okragty miliard zobaczyc"
"PostawiliSmy sobie za cel ten miliard, kiedy mieliSmy 200 mln zt przychoddw, tak wydawato sie, ze to
bedzie bardzo trudne. Teraz okazato sie, ze duzo rzeczy fajnie zagrato i ten miliard, tak jak mdéwitem, z
2029 przenosi sie na 2027 rok. Czy to osiagniemy w przysztym roku? Nie wiem, ale szanse sg"
"Wyznaczytem sobie juz 2 mld - taki kolejny cel. (...) Jest taka szansa, patrzac na to, ze rynek moim
zdaniem jest grubo ponad 5 mld. Przeciez nie sprzedajemy tylko rowerdw, wchodzi tez bardzo duzo
nowych akcesoriow. Branza rowerowa bardzo sie rozwija, wchodzi elektronika, ktdra jest coraz bardziej
zaawansowana, bardzo duzo jest produktéw zwigzanych z fitnessem"
"Bedziemy sie rozwija¢ w Polsce i sprobujemy w Czechach. (...) Czy to sie uda? Nie wiem, ale bedziemy
robi¢ wszystko, zeby osiagnac 2 mld i zwieksza¢ marze. Co sie stanie z zyskiem netto, to juz sobie sami
mozecie panistwo policzy¢"
Prezes Zawieruszynski zapowiedziat, ze w przysztosci spotka rozpocznie wyptacanie dywidend.
"Ten efekt w postaci oczekiwanej dywidendy, bo pewnie akcjonariusze bedg tym zywo zainteresowani,
bedzie sie przyblizat i ta dywidenda bedzie naprawde potezna, bo obecnie mdgtbym zaptacic¢ pewnie z
7 zt na akcje, bo tyle mamy kapitatu odtozonego. W pewnym momencie jesli nie bedziemy sige rozwijag,
to zaptacimy dywidende i w tym momencie ona bedzie naprawde 'gruba’, bo wyptacimy ja z 5 lat"

Mercator Szacunkowe wyniki za 2Q26
Mercator Medical szacuje, ze miat w drugim kwartale 2026 roku 46 mln zt skonsolidowanego zysku
EBITDA, wobec straty 6,1 mln zt w analogicznym okresie 2025 r. Szacowane przychody wyniosty w tym
okresie 191 mln zt wobec 143,3 mln zt w Il kw. 2025 roku. Szacowany przez spotke skonsolidowany zysk
netto wynidst 44,4 mln zt, wobec 9,3 mln zt straty w Il kw. 2025 r.
"Istotny wzrost przychoddw oraz poprawa wyniku EBITDA, jak réwniez zysku netto w Il kwartale 2026
roku w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byty rezultatem zardwno czynnikéw
rynkowych, jak i operacyjnych. Kluczowe znaczenie miaty napigcia geopolityczne w rejonie Ciesniny
Ormuz, ktore wptynety na sytuacje podazowo-popytowa na rynku rekawic i innych srodkdw ochrony
indywidualnej, skutkujac wzrostem cen rekawic diagnostycznych oraz produktéw wtdkninowych"
"Jednoczesnie Grupa Emitenta odnotowata wzrost wolumenu sprzedazy rekawic wtasnej produkcji,
zwiekszenie sprzedazy wybranych grup asortymentowych w segmencie towarowym rekawic, dalszy
rozwoj sprzedazy produktow witokninowych oraz systematyczne rozszerzanie portfolio o nowe grupy
asortymentowe. Pozytywny wptyw na wyniki miato rowniez korzystniejsze ksztattowanie sie cen nabycia
towaréw w pordwnaniu z Il kwartatem 2025 roku, co przetozyto sie na poprawe osiaganych marz"

MLP Group Wywiad z zarzgdem
MLP Group planuje w dwdch kolejnych kwartatach odda¢ do uzytkowania ok. 200 tys. mkw. nowej
powierzchni najmu. Wskazano, ze spétka oczekuje dalszego wysokiego jednocyfrowego wzrostu zaréwno
stawek czynszéw, jak i rynkowej wartosci czynszu ERV.
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"Rok 2026 jest dla MLP Group okresem bardzo intensywnego rozwoju. W dwdch kolejnych kwartatach
planujemy odda¢ do uzytkowania okoto 200 tys. mkw. nowej powierzchni najmu, co znaczaco zwiekszy
skale portfela generujacego przychody"

"Jednocze$nie oczekujemy dalszego wysokiego jednocyfrowego wzrostu zaréwno stawek czynszdw, jak
i rynkowej warto$ci czynszu ERV. Wspieraja go silny popyt ze strony najemcéw, ograniczona dostepnosé
nowoczesnej powierzchni logistycznej i przeznaczonej pod lekka produkcje"

W | potowie 2026 roku przychody grupy zwiekszyty sie 0 23 proc. rdr. do 255,0 mln zt, przychody z najmu
wzrosty 0 34 proc. do 149,3 mln zt, a EBITDA bez uwzgledniania aktualizacji wyceny zwiekszyta sie o0 19
proc. do 126,0 mln zt.

W ciagu szesciu miesiecy grupa oddata do uzytkowania 219,6 tys. mkw. nowej powierzchni, zwiekszajac
portfel do 1,7 mln mkw. GLA.

"Drugie poétrocze wyglada réwnie obiecujaco. Nasza strategia skupiona na rozwoju w gtéwnych
lokalizacjach w Europie daje bardzo dobre efekty. Polska pozostaje naszym kluczowym rynkiem i
gtéwnym motorem rozwoju, a jednoczes$nie przyspieszamy ekspansje w Europie Zachodniej"

W Polsce MLP Group realizuje aktywny pipeline inwestycyjny. W 2026 roku Grupa rozpoczeta realizacje
szeregu projektéw, w tym MLP Bierun, MLP Rzeszdw, MLP Gorzdw, MLP Poznan, drugiego etapu MLP
Business Park Poznan oraz kolejnego etapu MLP Pruszkéw II.

"Réwnolegle MLP Group znaczaco przyspiesza rozw6j w Niemczech. Grupa rozpoczyna realizacje
pierwszego projektu w aglomeracji Frankfurtu o powierzchni okoto 23 tys. mkw. oraz przystepuje do
drugiego etapu MLP Business Park Schalke, obejmujacego okoto 32 tys. mkw. Kolejnym kierunkiem
ekspansji jest Hamburg, gdzie MLP Group rozpoczyna realizacje MLP Hamburg East o powierzchni okoto
35 tys. mkw."

TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 24 sierpnia 2026

CDRL Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,75 zt na akcje.
INSTALKRK Dzier ustalenia prawa do dywidendy 2,50 zt na akcje.
TSGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
wtorek 25 sierpnia 2026
BUMECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany sposobu i wysokosci wynagradzania cztonkdw RN oraz zmiany statutu.
ECBSA Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,80 zt na akcje.
GRUPRACUJ Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
YARRL NWZA ws. zniesienia uprzywilejowania akcji serii A oraz akcji serii B, zmiany statutu.
$roda 26 sierpnia 2026
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
11BIT Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2025/2026.
ECBSA Dzier ustalenia prawa do dywidendy 0,80 zt na akcje.
GOBARTO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
NANOGROUP NWZA ws. podwngzenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii O w trybie oferty
publicznej oraz zmiany statutu.
PHARMENA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
PROTEKTOR NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
SUNEX NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie umowy pozyczki z Romuald Kalyciok Spétka komandytowo - akcyjna oraz

wyrazenia zgody na zawarcie umowy sprzedazy z Vessun Spdtka z ograniczong - odpowiedzialnoscia.
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czwartek 27 sierpnia 2026

AILLERON Wprowadzenie do obrotu na GPW 53.370 akcji zwyktych na okaziciela serii L.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FASING Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

GETIN Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NOVITA Wyptata dywidendy 8 zt na akcje.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
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APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
DIGITANET Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 5 zt na akcje.

KINOPOL Wyptata dywidendy 1,18 zt na akcje.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SOHODEV Publikacja raportu za IIl kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2025r. do 30.09.2026r.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 sierpnia 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 5,10% 6,80%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 11,60% 11,80%
Wtorek, 25 sierpnia 2026
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,90% 0,80%
9:30 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,90% 5,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 87,1 86,6
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 5,50% 5,75%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpien 7 5
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 620 tys. 628 tys.
16:00 USA :Bnocilé[s zaufania konsumentdw - Conference sierpieri 90,2 908
Sroda, 26 sierpnia 2026
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,20% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,10% -0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 3,30% 3,30%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 3,60% 3,70%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 1,50% 2,10%
1430 USA (Zrerlyn?;/wema na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 0,50% 0,50%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5 mln brk 4,4 mln brk
Czwartek, 27 sierpnia 2026
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 2,60%
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 3,40% 3,30%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB lipiec
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP lipiec
Piatek, 28 sierpnia 2026
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,40% 6,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 97,5 96,9
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 57,8 57,6
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. All Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowacé i sprzedawaé na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaZnik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wiasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. WskaZnik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpceyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwinski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661 917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22 566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

G[]WEBMAK[EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientow doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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