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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Srodowa sesja w Warszawie uptyneta pod znakiem solidnych wzrostéw, odcinajac sie od
stonowanych nastrojéw w Europie. Indeks szerokiego rynku WIG zyskat 0,69%, mWIG40 wzrdst o
0,61%, a WIG20 zyskat 0,75%, koriczac dzieri na poziomie 4038 pkt. W trakcie dnia inwestorzy
analizowali dane inflacyjne PCE z USA. Lipcowy odczyt PCE core uplasowat sie na poziomie 3,30%
r/r oraz 0,20% m/m, z kolei gtéwny wskaznik PCE wynidst 3,70% r/r. Publikacje te, cho¢ niezwykle
istotne dla przysztej Sciezki stép procentowych Rezerwy Federalnej, nie zdotaty trwale wybi¢ z
réwnowagi amerykariskich indekséw gietdowych. Za oceanem przez cata sesje dominowato
bowiem silne pozycjonowanie sie inwestoréw pod wieczorny raport kwartalny technologicznego
lidera, czyli spétki Nvidia. W efekcie Nasdag Composite cofnat sie o symboliczne 0,08%, podobnie
jak szeroki S&P500 (-0,02%), a same akcje Nvidia stracity w regularnym handlu blisko 2%.
Opublikowane po zamknieciu Wall Street wyniki Nvidii mocno pobity jednak rynkowy konsensus.
Przychody za drugi kwartat wzrosty o 106% r/r do 96,2 mld USD (vs konsensus 92,2 mld USD), a
skorygowany zysk na akcje siegnat 2,22 USD wobec oczekiwanych 2,10 USD. Motorem napedowym
okazat sie segment Data Center z przychodami rzedu 89,0 mld USD (+117% r/r). Solidne wyniki za
miniony kwartat jak réwniez swietne prognozy przychoddéw na kolejny kwartat (108 mld USD vs
oczekiwane 104,2 mld USD) przyniosty poprawe notowan spétki w handlu posesyjnym, gdzie kurs
akcji Nvidii odbijat o ponad 4%..

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny pozbawiony jest kluczowych publikacji, co sprawi, ze
uwaga inwestoréw skupi sie catkowicie na dyskontowaniu wynikéw spétek. Po dobrym wynikowo
raporcie finansowym Nvidii na rynkach oczekuje sie wyraznej poprawy globalnego sentymentu
oraz powrotu do wzrostéw szczegdlnie w sektorze technologicznym. Jednoczes$nie na
warszawskim parkiecie coraz mocniej rozpedza sie krajowy sezon wynikowy - rosnaca liczba
spétek publikuje swoje raporty za miniony kwartat a do najwazniejszych zaliczamy publikacje
spotek t.j Asseco Poland, Dom Development czy Mirbud (czwartek) oraz Text czy XTB (piatek).
Poranek na rynkach indeksowych kontraktdw terminowych potwierdza optymistyczne nastawienie
kupujacych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 153418.29 +0.69% +6.33% +30.9%
WIG20 4038.12 +0.75% +5.31% +26.8%
mWIG40 10738.86 +0.61% +7.32% +31.2%
SWIG80 31880.49 +0.19% +3.65% +7.74%
WIG20 USD 1092.88 +0.53% +8.33% +23.2%
WIG20 TR 9248.94 +0.75% +6.29% +31.4%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7 675.70 -0.02% +3.54% +11.92%
Nasdagq C. 26130.20 -0.08% +4.81% +12.4%
DAX 26285.96 +0.08% +3.65% +7.33%
CAC40 8462.39 +0.27% +0.67% +3.84%
FTSE250 2489784 +0.17% +4.18% +10.8%
BUX 150755.00 -0.52% +4.35% +35.8%
NIKKEI 66262.16 +0.62% +2.05% +31.6%
Hang Seng 25652.97 +0.56% +1.77% +0.09%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 5.868 -0.05% +4.17% +12.9%
USA 4.649 +0.50% -0.04% +11.3%
Niemcy 3.2350 +1.05% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 431131 +0.18% -0.24% +2.25%
USD/PLN 3.69946 +0.34% -2.65% +3.05%
CHF/PLN 459434 -0.12% -0.99% +1.42%
GBP/PLN 5.02900 -0.04% -0.45% +3.97%
EUR/USD 1.16539 -0.16% +2.47% -0.78%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 86.66 -0.70% +0.92% +42 4%
Ztoto ($/0zt) 4650.00 -0.95% +14.1% +7.12%
Miedz (c/Lb) 659.00  -185%  +331%  +16.0%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-08-26
WZROSTY SPADKI
BUMECHDEF +25.00% POLTREG -5.20%
BUMECH +5.58% EQUNICO -4.23%
GRUPRACUIJ +5.27% SELVITA -4.02%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2963,47 164 (44.7%) 155 (42.2%)

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

+/-

Bank Handlowy

Wyniki za 2Q26

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej grupy Banku Handlowego w Il kwartale 2026 r.
wzrést do 320,8 mln zt z 165,6 mln zt rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Zysk okazat sie
6,5 proc. ponizej oczekiwari analitykéw, ktorzy prognozowali, ze wyniesie 343,2 mln zt.

Diagnostyka

Nabycie udziatéw w Aidport

Diagnostyka nabyta 63,7 proc. udziatéw w AidPort, prowadzacym badania kliniczne - podata spétka w
komunikacie prasowym. Inwestycja pozwoli grupie rozwija¢ dziatalno$¢ w obszarze badan
laboratoryjnych, genetycznych, histopatologicznych i obrazowych.

AidPort jest podmiotem wyspecjalizowanym w organizacji i prowadzeniu badan klinicznych. Spétka
prowadzi projekty w o$miu obszarach terapeutycznych, obejmujacych m.in. onkologie i hematologie,
kardiologie, neurologie, reumatologie, ginekologie, osteoporoze oraz choroby infekcyjne i szczepionki.
Integralng czescia dziatalnosci AidPort jest nowoczesna placdwka medyczna w Skdrzewie

Kruk

Wyniki za 1H26

Grupa Kruk miata w | potowie 2026 roku 555 mln zt zysku netto j.d, o 5 proc. mniej rdr. EBITDA
gotdwkowa za ten okres wyniosta 1.398 mln zt, wiecej 0 8 proc. rdr. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi
szacunkami spotki.

Przychody z obstugi portfeli nabytych wyniosty w tym okresie 1.436 mln zt, mniej o 1 proc. rdr.
Ponadto wskazano, ze z zainwestowanych 864 mln zt w pierwszym potroczu 2026 najwiekszy udziat
miaty inwestycje we Wtoszech (47 proc.) oraz w Polsce (31 proc. wszystkich inwestycji).

Wskazniki zadtuzenia pozostaja na umiarkowanym poziomie (wskaznik dtug netto/EBITDA gotdwkowa
wyniost 2,6), przy wysokiej rentownosci (ROE LTM 19 proc.).

W samym drugim kwartale spdtka odnotowata 292,3 mln zt zysku netto j.d. Przychody w tym okresie
wyniosty 788,9 mln zt, a EBITDA 419,6 mln zt.

"Kruk w pierwszym potroczu 2026 osiagnat solidny wynik przy dobrej rentownosci, ale nie urosliSmy
tyle, ile chcieliSmy. CzesSciowo wynika to z ostabienia waluty rumuriskiej wzgledem euro, ktére w 2
kwartale obnizyto wynik 0 59 mln zt. Jestem zadowolony z tego, ze kazdy z rynkdw miat juz pozytywna
kontrybucje EBITDA"

"Konkurencja pozostaje wysoka. Druga potowa roku jest tradycyjnie najintensywniejsza w tym obszarze
i spodziewamy sie wiekszych podazy portfeli wierzytelnosci. KRUK, posiadajac stabilng sytuacje
finansowa i dobry dostep do finansowania, zamierza wykorzysta¢ nadarzajace sie okazje inwestycyjne,
a kluczowym pozostaje dla nas kryterium odpowiedniej rentowosci aktywow"

Mo-bruk

Wyniki za 2Q26

Zysk netto j.d. Mo-Bruku w Il kwartale 2026 r. wynidst 26,5 mln zt, a EBITDA 44,4 mln zt - wynika z
raportu pétrocznego. Wynik netto okazat sie 28,2 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdw, ktérzy
prognozowali, ze zysk wyniesie 20,7 mln zt. Konsensus zaktadat EBITDA w wysokosci 36,6 mln zt.
Przychody Mo-Bruku w tym okresie wyniosty 102,4 mln zt, podczas gdy konsensus zaktadat 94,8 min zt.
"Perspektywy na druga potowe roku oceniamy optymistycznie i zaktadamy, ze przy braku
nadzwyczajnych zdarzer zewnetrznych bedzie to bardzo udany rok dla catej grupy. Kluczowe beda dla
nas réwniez dziatania zmierzajace do zwiekszenia limitéw wynikajacych z pozwolen zintegrowanych
oraz finalizacja kolejnych akwizycji, ktére pozwolg nam zwiekszy¢ kontrole nad strumieniem
pozyskiwanych odpadéw"

"Wzrost przychoddw w kluczowych segmentach byt napedzany nie tylko wiekszym tonazem, lecz przede
wszystkim poprawa Srednich cen realizacji. W segmencie spalania ceny wzrosty o 22 proc. rdr,
natomiast w segmencie RDF - o 44 proc. rdr. Byto to efektem m.in. realizacji kontraktdw na
unieszkodliwianie tzw. bomb ekologicznych"

Neuca

Wyniki za 2Q26

Neuca odnotowata w Il kw. 2026 roku 98,8 mln zt EBITDA oraz 3,57 mld zt przychoddw. Konsensus
zaktadat EBITDA na poziomie 92 mln zt oraz 3,493 mld zt przychodéw. W II kw. 2026 r. EBIT wynidst
65,9 mln zt wobec 58,9 mln zt konsensusu. W tym okresie spdtka wypracowata zysk netto j.d. w
wysokosci 40,8 mln zt, a konsensus zaktadat 35,8 mln zt zysku netto.

"Bohaterem drugiego kwartatu byt segment hurtowe] dystrybucji lekéw z ponad 45-procentowa
dynamika zysku operacyjnego rok do roku. Wzrost przychoddw ze sprzedazy o 8,0 proc. w drugim
kwartale br. przewyzszyt warto$ciowa dynamike wzrostu rynku, gtéwnie dzieki wzrostowi udziatédw w
segmencie aptek sieciowych i ich stabilizacji w segmencie aptek niezaleznych. Jednoczes$nie nastapit
wzrost nominalnej marzy brutto, przy utrzymaniu $redniej rentownosci, co udato sig osiagna¢ mimo
niekorzystnej struktury produktowej rynku (nizszy udziat farmaceutykéw z ceng umownag vs. urzedowa).
Wszystkie te czynniki dopetnita poprawa efektywnosci kosztowej, osiagnigta pomimo wzrostu cen paliw"
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PKO BP Spétka ztozyta wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej kary w wysoko$ci 47,5 mln

5 sierpnia KNF natozyta tacznie 47,5 mln zt kar na PKO Bank Polski, o czym poinformowata w
komunikacie 17 sierpnia. Zarzuty Komisji dotyczyty oferowanych przez bank lokat strukturyzowanych.
PKO BP otrzymat od KNF tacznie pie¢ kar. W potowie sierpnia Komisja informowata, ze maksymalny
wymiar kazdej z natozonych kar to ponad 3,8 mld zt, a decyzja nie jest prawomocna. Bank w komentarzu
przestanym wowczas PAP podkreslit, ze nie zgadza sie ze stanowiskiem Komisji i skorzysta z
przystugujacych mu $rodkéw prawnych.

Najwieksza, wynoszaca 26 mln zt kare bank otrzymat za ,nieinformowanie klientéw o istniejacych
konfliktach intereséw zwiazanych ze $wiadczeniem ustug w odniesieniu do lokat strukturyzowanych na
rzecz tych klientdw"”. Zdaniem Komisji, Bank nie zidentyfikowat dwdch rodzajéw konfliktdw interesow
wystepujacych w dziatalno$ci Banku.

SWIG80 i inne
+/-

Atende Szacunki za 2Q26

Atende szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w drugim kwartale 2026 roku na 3,8 mln zt, 0 27 proc.

mniej rdr. Zysk netto w tym okresie szacowany jest na 1 mln zt, 0 27 proc. wiecej rdr. Zysk operacyjny

wyniost 51 tys. zt i byt nizszy 0 98 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Spotka opublikuje raport za pierwsze potrocze 2026 roku 16 wrzesnia.
Erbud Zaprzestanie dziatalno$cl w segmencie budownictwa modutowego

Planuje sprzedaz udziatdw w spotkach wchodzacych w sktad segmentu Lub innych aktywow zwigzanych
z tym segmentem - podata spétka w komunikacie. Decyzja obnizy wynik na poziomie skons. o ok. 231
mln zt, mozliwe jest naruszenie kowenantéw. Jak podano, decyzja o zaprzestaniu dziatalnosci w
segmencie zostata podjeta w oparciu 0 utrzymujacy sie brak rentownosci segmentu budownictwa
modutowego, a takze brak przestanek wskazujacych na mozliwos¢ poprawy jego wynikdw w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

"Zaprzestanie inwestycji w MOD21 to decyzja bolesna, ale przemys$lana. Nasza przyjeta przed laty
strategia dywersyfikacji segmentowej jest skuteczna, bo zamknigcie jednego filaru nie wptywa na
stabilnos$c¢ i codzienne funkcjonowanie catej organizacji. Chcemy sie skupi¢ na rozwoju i maksymalizacji
zyskow w trzech naszych kluczowych segmentach, bo przed nami kolejny etap rewolucji energetycznej"
"Tworzac ten start-up byliSmy w innych realiach. Regulacje Srodowiskowe, rozwdj ESG i przede
wszystkim obietnica doptat czy ulg podatkowych do technologii modutowej w Niemczech, ktéry miat by¢
gtéwnym rynkiem zbytu MOD21, stracity znaczenie w dniu wybuchu wojny w Ukrainie. Gospodarka
naszych zachodnich sgsiadéw popadta jednoczes$nie w recesje. Zmienity sie tez priorytety europejskiej
geopolityki - juz nie $lad weglowy, ale bezpieczenstwo energetyczne i konkurencyjnos¢ gospodarki jest
obecnie priorytetem. Dlatego zwiekszyta sie warto$¢ naszych kompetencji chociazby w OZE. Chcemy
rozwijac sie wtasnie w takich strategicznych segmentach rynku i na nie przeznaczac nasze zasoby"

Eurocash Wyniki za 2Q26
Zysk EBITDA grupy Eurocash w drugim kwartale 2026 roku wynidst 201,6 mln zt wobec 229,5 mln zt
zysku rok wczesniej. Konsensus zaktadat 135,8 mln zt zysku EBITDA.
Zysk netto jednostki dominujacej Eurocashu wyniosta w Il kwartale 1,3 mln zt wobec 13,5 mln zt straty
rok wczesniej i wobec 46,1 mln zt straty oczekiwanej przez rynek. Skonsolidowany zysk netto wynidst
w Il kw. 6,8 mln zt. Dynamika sprzedazy LFL dla statej liczby hurtowni dyskontowych Eurocash
Cash&Carry wyniosta w Il kw. -10,85 proc. oraz -10,24 proc. w | pétroczu 2026 r.
Sprzedaz detaliczna realizowana przez sklepy ,Delikatesy Centrum” w ujeciu LFL w Il kwartale spadta o
1,73 proc., a w catym pétroczu spadta o 0,89 proc.

Grodno Zakup hurtowni elektrotechnicznych
Spetnity sie warunki umowy grupy Grodno na zakup okoto 11 hurtowni elektrotechnicznych. Ich taczny
roczny potencjat przychodowy szacowany jest na okoto 60 mln zt.
W pierwszej dekadzie sierpnia, spdtka informowata, ze planowane wdwczas przejecie umozliwi
rozwiniecie dziatalnosci o nowe lokalizacje na terenie Polski, w tym w miastach, w ktérych spétka nie
byta wczesniej obecna.
Dodano, ze zakup hurtowni bedzie elementem realizacji zatozen strategicznych zwigzanych z rozwojem
sieci sprzedazy i nowoczesnych kanatéw dystrybucji, w tym rozwigzan cyfrowych realizowanych w
ramach projektu AiGrodno.

Klepsydra Nowe przejecie
Grupa Klepsydra ogtosita przejecie Domu Pogrzebowego Gloria z Wroctawia, w sktad ktérego wchodza
dziatajacy od 1989 r. dom pogrzebowy oraz krematorium. taczna cena wyniosta 22 mln zt, przy czym
przewidziano takze cene uzupetniajacg z tytutu waloryzacji wskaznikiem inflacji.
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"Przejecie Glorii to kolejny krok w konsekwentnym budowaniu zintegrowanej grupy pogrzebowej o
zasiegu ogélnopolskim. Od debiutu na GPW przejeliSmy juz osiem spdtek, a po tej transakcji nasza grupa
kapitatowa bedzie liczyta dwanascie podmiotéw, w tym cztery nowoczesne krematoria"

Jak podano, w 2025 r. taczne przychody obu podmiotéw wyniosty ok. 12,8 mln zt, a EBITDA ok. 4,1 mln
zt. W pierwszym pétroczu 2026 r. taczne przychody obu podmiotdw wyniosty ok. 8,8 mln zt, a EBITDA
ok. 2,4 mln zt.

Mabion Osiagniecie drugiego kamienia milowego w rozwoju projektu
Mabion osiagnat drugi kamiert milowy na drodze do wprowadzenia MabionCD20 jako leku sierocego
stosowanego w leczeniu immunologicznej trombocytopenii (ITP) - wyznaczono termin spotkania spotki
z amerykanska Agencja ds. Zywnosci i Lekéw (FDA)
"Wyznaczenie terminu spotkania Pre-IND Typu B z FDA stanowi istotny kamie milowy projektu,
potwierdzajacy przejScie programu do formalnego etapu dialogu z amerykanskim organem
regulacyjnym. Samo spotkanie bedzie kolejnym kluczowym etapem, umozliwiajacym omdwienie
strategii rozwoju produktu, planowanego pakiet udanych MCA i klinicznych oraz $ciezki regulacyjnej.
Informacje i opinia uzyskane od FDA pozwolg zweryfikowa¢ przyjete zatozenia, zidentyfikowac
potencjalne ryzyka oraz odpowiednio ukierunkowac kolejne dziatania w projekcie. Osiggniecie obu tych
kamieni milowych istotnie zwigkszy przewidywalnos¢ dalszego rozwoju programu i przyblizy go do
ztozenia wniosku IND (ang. Investigational New Drug Application - wniosek o pozwolenie na rozpoczecie
badan klinicznych)"
"Nadchodzace rozmowy z FDA skupig sie na omodwieniu Sciezki regulacyjnej i rozwojowej dla
MabionCD20 jako potencjalnej terapii u dorostych pacjentéw z przetrwata lub przewlekta pierwotng
matoptytkowoscia immunologiczng (ITP), u ktdrych wystapita niewystarczajaca odpowiedz, nawr6t
choroby lub zaleznos$¢ od dotychczasowego leczenia pierwszego rzutu. Wskazanie ITP zostato wybrane
jako kluczowy obszar terapeutyczny dla projektu na obecnym etapie jego rozwoju"
"Przy pomyslnej realizacji kolejnych etapéw rozwoju oraz uzyskaniu wymaganych zgdd regulacyjnych,
projekt stwarza perspektywe wprowadzenia produktu leczniczego na globalny rynek w latach 2030-
2031"

Niewiadéw PGM Odbiér techniczny Llinii technologicznych
Spdtka zalezna Niewiaddw Polska Grupa Militarna - Zaktady Sprzetu Precyzyjnego Niewiaddw -
zakonczyta odbidr techniczny Llinii technologicznych przeznaczonych do elaboracji amunicji
wielkokalibrowej przez spotke Elaboracja Niewiaddw
"Po montazu i instalacji w zaktadzie Elaboracja Niewiaddw, Linie technologiczne bedg stanowity element
infrastruktury produkcyjnej przeznaczonej do realizacji procesu elaboracji amunicji wielkokalibrowej, w
tym amunicji artyleryjskiej kalibru 155 mm, amunicji czotgowej kalibru 120 mm oraz amunicji
mozdzierzowej kalibru 120 mm"
Linia technologiczna powinna zosta¢ dostarczona Zaktadom Sprzetu Precyzyjnego w terminie 11
miesiecy od wejscia umowy w zycie, ktore nastagpi po spetnieniu tacznie warunkéw okreslonych w
umowie, w tym po uzyskaniu certyfikatu uzytkownika koricowego, potwierdzonego przez wtasciwe
wtadze polskie, uzyskaniu przez KONSTRUKTA-Industry licencji eksportowe] wydanej przez wtasciwe
wtadze stowackie oraz zaksiegowaniu pierwszej zaliczki na rachunku.
"Zawarcie Umowy ma na celu rozbudowe mozliwosci produkcyjnych Grupy Kapitatowej Emitenta w
zakresie produkcji amunicji  wielkokalibrowej. Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze po zmianie
oprzyrzadowania nabywana linia technologiczna moze stuzy¢ réwniez do wytwarzania pociskéw 155
mm"

Unibep Nowa umowa
Unibep zawart umowe na budowe bloku kogeneracyjnego za ok. 379,5 mln zt netto - podata spétka w
komunikacie. Zamawiajacym jest Radomskie Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej "RADPEC".

Unibep Pozew o zaptate od JBInvestment
"Wysuwane przez Powoda roszczenie zwigzane jest ze sporem dotyczacym wspdlnie prowadzonego
wieloetapowego przedsiewziecia deweloperskiego w Poznaniu pod nazwa Fama Jezyce i odnosi sie do
rzekomych nieprawidtowosci w rozliczeniach zakorfczonych juz etapéw tego przedsigwzigcia" -
napisano.
"Wysuwane przez Powoda roszczenie jest nieuzasadnione, nie znajduje zadnej podstawy w
okolicznos$ciach faktycznych, jak réwniez pozbawione jest podstaw prawnych" - dodano.
Unibep wskazat réwniez, ze nie taczyt i nie taczy go zaden stosunek zobowiazaniowy z powodem, nie
poreczat on za zobowigzania pozostatych pozwanych, ani nie udzielat zadnych gwarancji pozostatym
pozwanym o charakterze korporacyjnym Llub finansowym zabezpieczajacych roszczenia dochodzone
pozwem.
"W zwigzku z razaca bezpodstawno$cig ztozonego pozwu, Unibep rozwaza podjecie odpowiednich
krokéw prawnych"
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TERMINARZ SPOLEK

Komentarz poranny

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 27 sierpnia 2026

AILLERON Whprowadzenie do obrotu na GPW 53.370 akcji zwyktych na okaziciela serii L.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
ASSECOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ATREM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FABRITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FASING Wyptata dywidendy 0,50 zt na akcje.

GETIN Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

INTERSPPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NOVITA Wyptata dywidendy 8 zt na akcje.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

piatek 28 sierpnia 2026

s BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

*

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
BETACOM Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
DIGITANET Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 5 zt na akcje.

KINOPOL Wyptata dywidendy 1,18 zt na akcje.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SOHODEV Publikacja raportu za Il kwartat roku obrotowego trwajacego od 01.10.2025r. do 30.09.2026r.
STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TEXT Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

Sierpier 2026 r.
Data wydania: 27.08.2026 r.

Obserwuj
@BM_BNPParibas



Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 24 sierpnia 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 5,30% 5,10% 6,80%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) lipiec 11,30% 11,60% 11,80%
Wtorek, 25 sierpnia 2026
8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,00% 0,90% 0,80%
9:30 Polska Stopa bezrobocia lipiec 5,80% 5,90% 5,80%
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo sierpien 88,8 87,1 86,6
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych sierpien 5,50% 5,50% 5,75%
16:00 USA Indeks Fed z Richmond sierpieni 4 7 5
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw lipiec 607 tys. 620 tys. 628 tys.
16:00 USA gnoiil:is zaufania konsumentdw - Conference sierpiert 89.4 90,2 908
Sroda, 26 sierpnia 2026
14:30 USA PCE core (m/m) lipiec 0,20% 0,20% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) lipiec 0,20% 0,10% -0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) lipiec 3,30% 3,30% 3,30%
14:30 USA PCE (r/r) lipiec 3,70% 3,60% 3,70%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. 1 kw. 1,50% 1,50% 2,10%
1430 USA (ZriTn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. lipiec 110% 0,50% 0,50%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien 0,20 mln brk 1,9 mln brk 4,4 mln brk
Czwartek, 27 sierpnia 2026
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) lipiec 2,60%
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) lipiec 3,40% 3,30%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB lipiec
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP lipiec
Piatek, 28 sierpnia 2026
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 2,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. sierpien 6,40% 6,40%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce sierpien 97,5 96,9
15:45 USA Indeks Chicago PMI sierpien 57,8 57,6
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

ATH (ang. All Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaZnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowacé i sprzedawaé na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnos$ci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnodci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sg o ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaZnik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZnik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wiasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. WskaZnik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy Ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpceyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwinski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661 917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22 566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

G[]WEBMAK[EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientow doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibag w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badar inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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