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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

) o ) . o ) WIG 152553.34 +0.42% +3.50% +30.1%
Ostatnia sesja sierpnia na GPW przyniosta wzrost najwiekszych spdtek, podczas gdy na

WIG20 4022.92 +0.73% +2.62% +26.3%

zagranicznych parkietach dominowaty stabsze nastroje. WIG20 zyskat 0,73% i zakorczyt
notowania na poziomie 4022,92 pkt, a WIG wzrést o 0,42% do poziomu 152 553,34 pkt. Stabiej mWIG40 10624.39 -0.38% +3.66% +29.8%
wypadty $rednie i mate spétki. Indeks mWIG40 spadt o 0,38%, a SWIG80 obnizyt sie 0 0,18%. Wsréd

N . IR ) : ) ) : SWIG80 31491.24 -0.18% +2.43% +6.42%
najwiekszych spétek najlepiej radzit sobie Orlen, ktorego notowania wzrosty o 3,52%, korzystajac
z wyzszych cen ropy. Dobra sesje zanotowato takze PGE, ktdre zyskato 1,93% oraz Pekao koriczac WIG20 USD 1079.02 +1.03% +3.00% +21.7%
dzien wzrostem o 1,41%. Stabiej zakoriczyty sesje Kruk i KGHM, tracac odpowiednio 1,53% i 1,33%. WIG20 TR 921414 +0.73% +3.57% +30.9%
Na krajowym rynku uwage inwestoréw skupity takze mocniejsze od oczekiwari dane ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
makroekonomiczne. Inflacja CPI w sierpniu przyspieszyta do 3,4% rdr z 3,0% w lipcu, przekraczajac S&P500 7686.14 20.33% +2.62% +1207%
konsensus na poziomie 3,1%, a w ujeciu miesiecznym ceny wzrosty o 0,4%. Istotnym zrédtem presji ) ’ ) ’ . ) .
pozostawaty paliwa, ktérych ceny zwigkszyty sie az o 24,2% rdr. Jednocze$nie GUS podwyzszyt Nasdagq C. 26370.89 -0.12% +3.93% +13.5%
szacunek wzrostu PKB w Il kwartale do 3,9% rdr z wcze$niejszych 3,8%, a po uwzglednieniu DAX 26281.49 -1.09% +2.54% +7.31%
czynnikéw sezonowych gospodarka wzrosta 0 1,0% kdk wobec wczes$niej szacowanych 0,9%. CAC40 8334.50 -0.79% -2.06% +2.27%
Na rynkach zagranicznych poczatek tygodnia uptynat pod znakiem wyraznie stabszych nastrojéw, FTSE250 24938.79 +0.16% +3.89% +11.0%
a inwestorzy ograniczali ekspozycje na ryzykowne aktywa w reakcji na ponowny wzrost napiecia BUX 149161.68 -1.00% +1.69% +34.3%
geopolitycznego. Eskalacja konfliktu pomigdzy USA a Iranem znowu zwigkszyta obawy o NIKKEI 66311.93 -0.14% +3.03% +31.7%
bezpieczenstwo dostaw surowcéw, co podniosto notowania ropy Brent powyzej 90 USD za barytke. R o R o B o
W Europie niemiecki DAX stracit 1,09%, a francuski CAC40 obnizyt sie 0 0,79%. Spadki przewazaty Hang Seng 2556699 0.07% 1.23% 0.25%
réwniez na Wall Street, gdzie Dow Jones stracit 0,70%, S&P500 zakoriczyt sesje 0,33% nizej, a OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Nasdag Composite obnizyt sie o 0,12%. Dodatkowa presje na rynek akcji wywieraty rosnace Polska 6.084 +1.38% +5.00% +17.1%
rentown0§C| obligacji skarl?owych, ktére kontynuowaty ruch rozpoczety w piatek po wystapieniu USA 4759 +0.61% +0.87% +13.9%
przewodniczacego Fed Kevina Warsha.
Niemcy 3.3239 +1.34% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
I . . o ' ) o . ; o EUR/PLN 4.32962 -0.24% +0.5% +2.68%
Dzisiejsza sesja moze przebiega¢ przy wiekszej ostroznosci, a uwaga inwestoréw skupi sie na
danych makroekonomicznych z Europy i USA. O godz. 9:00 poznamy PMI dla polskiego przemystu, USD/PLN 3.72704 -0.51% -0.24% +3.82%
dla ktdérego konsensus wynosi 49,2 pkt wobec 49,0 pkt w lipcu. PéZniej opublikowane zostana CHF/PLN 4.61090 -0.40% -0.23% +1.79%
miedzy innymi dane o bezrobociu w strefie euro oraz PMI dla przemystu we Wtoszech. ) ) .
Najwazniejsze publikacje pojawia sie o godz. 16:00, kiedy poznamy indeks ISM dla przemystu oraz GBP/PLN 5.04962 -0.43% +0.29% +4.4%
raport JOLTS. EUR/USD 1.16168 +0.26% +0.74% -1.10%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Brent ($/bbl) 90.45 +2.68% +2.88% +48.7%
4824 Ztoto ($/0zt) 4500.65 -0.62% +9.82% +3.68%
40%
35% Miedz (c/Lb) 669.03 +1.5% +2.77% +17.8%
ggé NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-01
20% WZROSTY SPADKI
s PGFGROUP  +40.77% TEXT  -12.66%
1%’ BUMECHDEF  +32.52% COGNOR  -11.67%
O‘%: VIRTUS +1527% POLIMEXMS -6.63%
-5% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
-10% o S
sie-25 lis-25 LUt-26 maj-26 Sie-26 GPW 3848,27 142 (38.4%) 173 (46.8%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Millennium Przedterminowy wykup obligacji
Bank Millennium skorzysta z opcji wczesniejszego wykupu nieuprzywilejowanych obligacji senioralnych
0 tacznej wartosci nominalnej 500 mln euro i terminie zapadalnosci 18 wrzesnia 2027 roku. Dzien
wykupu ustalono na 18 wrze$nia 2026 roku. Chodzi o papiery o oprocentowaniu statym przechodzacym
w zmienne, z kuponem 9,875 proc., ktére zostaty wyemitowane w dwadch transzach 18 wrzednia i 27
wrze$nia 2023 r. w ramach programu emisji euroobligacji Srednioterminowych o wartosci 3 mld euro.

Grupa Azoty Odwotanie wiceprezesa
Rada nadzorcza Grupy Azoty podjeta uchwate w sprawie odwotania z zarzadu spétki Artura Chotodego,
petnigcego funkcje wiceprezesa zarzadu, ze skutkiem na koniec dnia 31 sierpnia 2026 roku. Rada
nadzorcza w uchwale nie podata przyczyny odwotania wiceprezesa zarzadu.

Polimex Mostostal Wyniki kwartalne i portfel zaméwieni
Portfel zamowien grupy Polimex Mostostal, pomniejszony o sprzedaz przypadajaca na konsorcjantow,
wynosi 8,66 mld zt. Polimex Mostostal w drugim kwartale 2026 r. miat 39,8 mln zt zysku netto j.d, 1
mld zt przychoddw, 50,7 mln zt zysku z dziatalnosci operacyjnej, wobec 49,4 mln zt zysku netto j.d., 1,04
mld zt przychoddw i 64,8 mln zt zysku operacyjnego w analogicznym okresie rok wczesniej.

SWIG80 i inne
+/-
Mabion Objecie nowych akgji
Mabion ma umowy objecia akcji serii W oraz serii Y z TWITI Investments Limited oraz ACRX Investments
Limited. Spdtka zawarta z TWITI umowe objecia 1.597.429 akcji serii W po cenie emisyjnej wynoszacej
6,72 zt za jedng akcje oraz umowe potracenia wierzytelnosci wobec TWITI, a takze podpisata z ACRX
umowe objecia 961.407 akcji serii Y po cenie emisyjnej wynoszacej 6,57 zt za jedng akcje oraz umowe
potracenia wierzytelnosci wobec ACRX.
Medinice Pozytywne wyniki CoolCryo

Medinice sfinalizowato raport z badania klinicznego CoolCryo. Wyniki wykazuja pozytywne i istotne
efekty terapeutyczne, a badanie potwierdzito korzystny profil bezpieczeristwa wyrobu medycznego.
Spotka poinformowata, ze wyniki badania systemu CoolCryo wykazujg pozytywne i istotne efekty
terapeutyczne badanego wyrobu medycznego u pacjentéw zakwalifikowanych do chirurgii zastawki
mitralnej (plastyka zastawki mitralnej lub wymiana zastawki mitralnej "z" lub "bez" zamknigcia uszka
lewego przedsionka), u ktérych udokumentowano wspétwystepowanie napadowego lub przetrwatego
migotania przedsionkéw (AF). Zostata udokumentowana skutecznosc¢ kliniczna w zakresie wystapienia
nawrotowego migotania przedsionkdéw w okresie 6-miesiecznej obserwacji.x’

MedTech Solutions Aktualizacja strategii 2027-2029

MedTech Solutions w latach 2027-2029 chce koncentrowac sie na skalowaniu dystrybucji wyrobow
medycznych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ortopedii i robotyki MISSO, rozwoju wtasnych technologii
medycznych, venture buildingu oraz selektywnych akwizycjach. W latach 2027-2029 spétka chce sie
skupia¢ na utrzymaniu dwucyfrowej Sredniorocznej dynamiki przychodéw z dystrybucji wyrobéw
medycznych (ze szczegélnym uwzglednieniem ortopedii i robotyki MISSO) oraz trwale dodatnich
przeptywdéw operacyjnych; powotaniu rady naukowej i wyborze do korica 2027 r. jednego z obszaréw
produktowych do samodzielnych prac R&D.

Mostostal Zabrze Skup akcji wtasnych
Zarzad Mostostalu Zabrze podjat uchwate w sprawie przeprowadzenia skupu do 1.485.585 akcji
wtasnych po cenie 11,50 zt za jedng akcje. taczna kwota, za ktdra spétka bedzie nabywata akcje wtasne
wraz z kosztami ich nabycia ma nie przekroczy¢ 17,1 mln zt. Dniem rozpoczecia przyjmowania ofert
sprzedazy bedzie 14 wrzesnia, a dniem zakoriczenia - 25 wrzesnia 2026 r. Przewidywany dzien nabycia
akcji wtasnych przez spdtke to 2 pazdziernika 2026 r.

PKP Cargo Wniosek o wydtuZenie terminu
Zarzad PKP Cargo ztozyt do Sedziego-Komisarza wniosek o przedtuzenie terminu na ztozenie ostateczne;
wersji propozycji uktadowych do 15 wrzesnia 2026 roku. Jak podaje PKP Cargo w uzasadnieniu wniosku
wskazano, iz nadal trwajg prace i uzgodnienia zmierzajace do wypracowania ostatecznego ksztattu
propozycji uktadowych, w tym uwzgledniajace wyniki prowadzonych rozméw z wierzycielami oraz analiz
dotyczacych ewentualnych ich modyfikacji.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 1 wrzesnia 2026

CDRL Wyptata dywidendy 0,75 zt na akcje.
DADELO Wprowadzenie do obrotu na GPW 120.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.
PATENTUS Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
$roda 2 wrze$nia 2026
CDPROIJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PEPCO NWZA
ARTIFEX Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
CYBERFLKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
FORTE ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy rozpoczynajacy sie 1 kwietnia 2025 r. i koriczacy sie 31
marca 2026 r.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

czwartek 3 wrzesnia 2026

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 16,33 zt na akcje.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

piatek 4 wrzes$nia 2026

BENEFIT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 100 zt na akcje.

IFIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MClI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.

MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PROTEKTOR Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii I.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 31 sierpnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 0,10% -0,60% 1,90%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 4,00% 3,00% 0,60%
9:30 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 3,90% 3,80% 3,50%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpien 3,40% 3,10% 3,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpieni 2,90% 3,00% 2,80%
Wtorek, 1 wrze$nia 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -3,40% 0,40% 0,00%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpieni 49,2 49
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpient 51,5 51,3
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,30% 6,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpient 55,2 55,6
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS lipiec 7,3 mln 7,359 mln
Sroda, 2 wrze$nia 2026
1415 USA Raport ADP sierpient 45 tys. 44 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,1 mln brk
Czwartek, 3 wrzes$nia 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpien 51,1 50,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpient 54 52,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 4,60%
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 203 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 54 54,1
Piatek, 4 wrzesnia 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 0,50% 3,10%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 4.20% 410%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryungnienia W sektorze sierpien 65 tys. -23 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 3,10% 3,20%
Obserwuj
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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