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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
. o ) ) o o o WIG 152161.14 +0.27% +2.51% +29.8%
Na warszawskim rynku akcji $roda zakoriczyta sie lekkimi wzrostami wiekszosci gtéwnych . . .
indekséw. WIG20 zakoriczyt notowania zwyzka o 0,40%, osiagajac poziom 4019,89 pkt, natomiast WIG20 4019.89 +0.40% +1.95% +26.3%
szeroki WIG wzrést 0 0,27% do poziomu 152 161,14 pkt. W segmencie $rednich spétek zmiana byta mWIG40 10554.94 +0.06% +1.79% +29.0%
niewielka, gdyz mWIG40 zyskat symboliczne 0,06%, a stosunkowo stabiej zaprezentowaty sie R o o o
najmniejsze podmioty, czego odzwierciedleniem byt spadek sWIG80 o 0,25%. Wsréd najwiekszych sWIG80 3128748 0.25% +1.35% +5.74%
spétek zdecydowanie wyrézniato sie PGE, ktérego notowania wzrosty o 7,78% po publikacji WIG20 USD 1076.17 +0.34%  +2.22% +21.3%
szacunkowych wynikéw za Il kwartat. Mocna sesje zanotowat réwniez mBank, ktérego akcje WIG20 TR 9207.19 +0.40% +2.89% +30.8%
podrozaty 0 4,38%. Po zamknieciu rynku uwaga inwestoréw przeniosta sie na informacje ze spétek.
Gtéwny akcjonariusz XTB zakoriczyt proces ABB, sprzedajac 9,41 mln akcji, odpowiadajacych 8% ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
kapitatu spétki, po 160 zt za akcje. Jednocze$nie pozostate w jego posiadaniu akcje zostaty objete S&P500 7666.60 +0.46% +0.87% +11.78%
360-dniowym ograniczeniem zbywalnosci, z zastrzezeniem standardowych wyjatkdw. Mocne Nasdag C. 26217.83 +0.45% +1.17% +12.8%
wyniki opublikowat takzg CD Projekt. W Il kwartale spdtka Wypracowa{a 142,9 mln zt zysku netFo DAX 25839 33 -0.50% -0.62% +5519%
wobec 99,3 mln zt oczekiwanych przez rynek. Przychowy wyniosty 244,2 mln zt przy konsensusie
na poziomie 200 mln zt. CAC40 8280.63 -0.26% -3.87% +1.61%
Istot ktem $rod valend Kroek ) ot blikac 1 ADP FTSE250 24324.06 -0.80% +0.41% +8.25%
stotnym punktem $rodowego kalendarza makroekonomicznego byta publikacja raportu z ) 0 ) 0 0
amerykanskiego rynku pracy. Zatrudnienie w sektorze prywatnym wzrosto w sierpniu o 38 tys. BUX 146772.70 1.24% 0.40% +32.2%
etatow wobec oczekiwanego wzrostu o okoto 48 tys. Jednocze$nie zamowienia w amerykariskim NIKKEI 64325.64 -2.85% +0.90% +27.8%
przemysle zwiekszyty sie w lipcu 0 0,9% mdm po spadku o 0,2% miesiac wczesniej. Hang Seng 25311.21 -0.07% -2.68% -1.25%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 6.172 +1.10% +8.39% +18.8%
Na przebieg dzisiejszych notowari moze wptywac szeroki zestaw danych makroekonomicznych, ze USA 4.780 -0.48% +2.11% +14.4%
szczegblnym uwzglednieniem europejskich PMI oraz popotudniowych publikacji z USA. Niemcy 3.3769 +0.97% - .
W pierwszej czedci dnia rynek pozna sierpniowe indeksy PMI dla sektora ustug w Hiszpanii i
WALUTY Kurs 1D M YTD

Wtoszech oraz ostateczne odczyty dla Francji, Niemiec, strefy euro i Wielkiej Brytanii. O godz.
11:00 opublikowane zostang dane o cenach producentéw w strefie euro. W Stanach Zjednoczonych EUR/PLN 433064 -0.09% +0.44% +2.70%
0 godz. 14:30 poznamy cotygodniowe dane o liczbie nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych,

dla ktérych konsensus wynosi 205 tys. wobec 203 tys. w poprzednim tygodniu. W tym samym USD/PLN 373728 -0.06% -0-21% +411%
czasie opublikowane zostana réwniez dane o produktywnosci oraz jednostkowych kosztach pracy. CHF/PLN 4.59633 -0.20% -0.61% +1.47%
0 godz. 16:00 rynek pozna sierpniowy indeks ISM dla sektora ustug, dla ktérego oczekiwany jest GBP/PLN 503953 -0.29% +0.18% +4.19%
odczyt w poblizu 54,2 pkt.

EUR/USD 1.15877 -0.04% +0.66% -1.35%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD

0% Brent ($/bbl) 92.09 +0.57% +9.93% +51.3%

(]
45% Ztoto ($/0zt) 4436.85 +0.92% +8.47% +2.21%
0,
B Mied? (c/Lb) 66120  +017%  +109%  +164%
gg; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-02
(]
20% WZROSTY SPADKI
0,

1o BUMECH  +30.63% MOVIEGAMES  -18.66%
5% BUMECHDEF +24.27% DIGITANET -5.19%
ng’ MWTRADE ~ +18.52% COLUMBUS  -4.76%

10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace

wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 GPW 2516,00 164 (43.7%) 157 (41.9%)

WIG — WIG20 mWIG40 —— sWIG80

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;,(_:’T B N P PARI BAS Autor: Kacper Fliszkiewicz

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.

3 BIURO MAKLERSKIE ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl


https://twitter.com/BM_BNPParibas

Komentarz poranny

WIG20 i mWIG40 +/-

CD Projektu RED Wyniki kwartalne

Skonsolidowany zysk netto CD Projektu RED w Il kwartale 2026 r. wynidst 142,9 mln zt, a zysk EBITDA
161,4 mln zt. W | pétroczu 2026 r. Grupa CD Projekt RED wypracowata 435,3 mln zt przychodu, co jest
wynikiem o 23 proc. lepszym niz w poréwnywalnym okresie ubiegtego roku. Skonsolidowany zysk netto
wynidst z kolei 249,1 mln zt i byt 0 37 proc. wyzszy niz przed rokiem. Zysk operacyjny dewelopera gier
po dwdch kwartatach 2026 roku wynidst 245,3 mln zt wobec 166,2 mln zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku. W prezentacji wynikowej podano, ze na koniec czerwca przy produkcji "Wiedzmina
4" pracowato 519 deweloperdw wobec 513 na koniec kwietnia. W tym czasie zesp6t "Cyberpunka 2" +
liczyt 184 deweloperdw, w poréwnaniu do 163 na koniec kwietnia. W trakcie 6 miesiecy 2026 roku
wiedzminskie IP wygenerowato 71,7 mln zt przychoddw, wobec 65,5 mln zt w po pierwszym pétroczu
poprzedniego roku. Cyberpunkowe IP wypracowato w tym okresie 268,6 mln zt przychoddw, w
poréwnaniu do 279,9 mln zt w analogicznym okresie 2025 roku. W komunikacie prasowym wskazano,
ze "Wiedzmin 3: Dziki Gon" sprzedat si¢ w ponad 65 milionach egzemplarzy, a cata seria - w ponad 90
milionach kopii na catym Swiecie. Ponadto w prezentacji wynikowej CD Projekt RED wskazat, ze
"Wiedzmin 3: Piesni przesztosci” ma 900 tys. zapiséw na listach zyczer na wszystkich platformach.

cyber_Folks Wyniki kwartalne

Grupa cyber_Folks w drugim kwartale 2026 roku miata 5,7 mln zt straty netto j.d. wobec 12,1 mln zt
zysku przed rokiem, a skorygowany zysk netto j.d. wynidst 26,9 mln zt. Skorygowana EBITDA zwigkszyta
sie w tym okresie o0 23 proc., do 88,3 mln zt. Przychody wzrosty w Il kwartale o 27 proc. rok do roku, do
269,0 mln zt. Konsensus zaktadat 261,2 mln zt przychoddw. cyber_Folks zaksiegowat czes¢ podatku
dochodowego ze sprzedazy akcji Vercom w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat za | pétrocze
2026 r. Narastajaco, po | pétroczu 2026 r. grupa cyber_Folks ma 512,04 mln zt przychoddw ze sprzedazy
wobec 402,6 mln zt przed rokiem. Zysk operacyjny wyniost 103,4 mln zt wobec 93,7 mln zt rok wczesniej,
a zysk netto jednostki dominujacej wynidst 17,2 mln zt wobec 25,5 mln zt zysku w | pétroczu 2025 r.

Grupa Azoty Szacunek wynikéw kwartalnych

Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze jej wynik EBITDA w drugim kwartale wynidst 294 mln zt, co oznacza
poprawe rok do roku o 365 mln zt. Analitycy spodziewali sie wyniku EBITDA na poziomie 347,1 mln zt.
W Il kwartale 2026 roku Grupa Azoty wypracowata szacunkowe skonsolidowane przychody ze sprzedazy
na poziomie 3,373 mld zt. Analitycy spodziewali sie przychodéw w wysokosci 3,9 mld zt. Szacowana
marza EBITDA na koniec drugiego kwartatu siegneta 8,7 proc. i wzrosta ona rok do roku 0 10,8 pp. W I
kwartale 2026 roku w wyniku aktualizacji szacunku rezerwy na prawa do emisji CO2 za rok 2025, nastapit
spadek pozostatych przychodéw operacyjnych rozpoznanych w | kwartale 2026 roku o kwote 53 mln zt.
W catym pierwszy poétroczu 2026 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze
sprzedazy na poziomie 7,073 mld zt i wynik EBITDA w wysokosci 610 mln zt, przy marzy EBITDA 8,6
proc., ktéra poprawita sie 0 9,7 pp. wzgledem analogicznego okresu ubiegtego roku.

ISW Roztozenie na raty naleznosci JSW

ZUS zgodzit sie na roztozenie na raty naleznosci JSW z tytutu sktadek na ubezpieczenia spoteczne,
zdrowotne, FP, FGSP i FE oraz zmienit warunki uméw o roztozenie na raty naleznosci z tytutu sktadek
za okres 11.2025 r. - 06.2026 r. ZUS wyrazit zgode na roztozenie na raty naleznosci z tytutu sktadek za
lipiec, sierpieri i wrzesieri 2026 r. w wysokosci 50 proc. naleznosci, a za pazdziernik, listopad i grudzien
2026 r. w wysokosci 30 proc. naleznosci. Szacowana miesieczna kwota sktadek naleznych ZUS wynosi
okoto 100 mln zt. Najpdzniej w dniu terminu ptatnosci raty przypadajacej na 20.01.2027 r. spétce
przystuguje mozliwos¢ ztozenia wniosku 0 zmiane warunkéw sptaty naleznosci.

LPP Uruchomienie marketplace Sinsay

Nalezaca do Grupy LPP marka Sinsay uruchamia marketplace i po raz pierwszy otwiera swojg platforme
sprzedazowg na zewnetrznych partneréw handlowych. Wskazano, ze nowy model ma by¢ kolejnym
silnikiem wzrostu marki, a liczba dostepnych produktéw ma przekroczy¢ 100 tys. w 2027 roku. platforma
typu one-stop-shop, taczaca oferte wtasna z asortymentem partneréw zewnetrznych, ma umozliwiac¢
klientom realizowanie réznych potrzeb zakupowych w jednym miejscu. Jednocze$nie ma wzmacniac
pozycje konkurencyjng grupy LPP w e-commerce i dywersyfikowa¢ zrédta przychodéw, a przy tym
skalowac¢ biznes bez proporcjonalnego wzrostu zaangazowania w zapasy. Kazdy sprzedawca oraz jego
oferta przejda wczesniejsza weryfikacje, a do platformy dotacza wytacznie podmioty spetniajace
standardy Sinsay - zaréwno duze marki i producenci, jak i wyspecjalizowani dystrybutorzy oraz sklepy
internetowe

Orlen Proces sprzedazy Orlen Paczki
Minister aktywdéw parstwowych Wojciech Balczun poinformowat, ze proces sprzedazy Orlen Paczki
nadal trwa i nie podat jego szczeg6téw. Stwierdzit, ze nie wyobraza sobie, by Orlen Paczka nie zostata
wtasnosciag Poczty Polskiej.
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Pepco Group

Upowaznienie do skupu akcji

Akcjonariusze Pepco Group upowaznili zarzad do nabycia przez spotke do 10 proc. akcji wtasnych. W
sierpniu Pepco Group rozliczyto skup akcji wtasnych, w ramach ktérego nabyto 36.462.201 akcji po cenie
47,52 zt za akcje, za taczng kwote ok. 1,73 mld zt (ok. 400 mln euro).

Polenergia

Instalacja fundamentéw zakoriczona

Na Morzu Battyckim zakoriczyta sie instalacja fundamentdw pod wszystkie 100 turbin wiatrowych oraz
konstrukcje wsporcze dwdch morskich stacji elektroenergetycznych projektéw Battyk 2 i Battyk 3 o
tacznej mocy 1,44 GW. Podano, ze réwnolegle na morzu prowadzono uktadanie kabli eksportowych iich
wprowadzanie do infrastruktury ladowej, przygotowywano sie do instalacji sieci kabli wewngtrznych
pomiedzy turbinami, realizowano prace zwigzane z zabezpieczeniem infrastruktury na dnie morskim
oraz przygotowania do kolejnych etapéw budowy offshore. Kazda ze stu turbin bedzie miata moc
zainstalowang 14,4 MW i wysoko$¢ 260 metrow.

Tauron, XTB

Wyjscie ze STOXX Europe 600
Do indeksu STOXX Europe 600 dotacza akcje XTB, a wypadna z niego akcje Tauronu.

Vercom

Wyniki kwartalne

Zysk netto j.d. grupy Vercom w Il kwartale 2026 r. wzrost do 27,2 mln zt z 22,6 mln zt rok wczesniej.
EBIT wynidst 33,4 mln zt wobec 29 mln zt przed rokiem. Konsensus PAP Biznes zaktadat 33,2 mln zt
zysku operacyjnego. Przychody wzrosty do 132,9 mln zt ze 114,1 mln zt rok wczesniej i byty zgodne z
oczekiwaniami analitykow na poziomie 128,8 mln zt. Skorygowana EBITDA wzrosta o 18 proc. do blisko
39 mln zt. Spétka podata w komunikacie prasowym, ze wyniki napedzane byty znacznym wzrostem bazy
klientow, ktdra zwiekszyta sie 0 40 proc. rdr do poziomu 140,4 tys.

XTB

Plan sprzedazy akcji

XX ZW Investment Group w ramach zakoriczonego w $rode procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu
(ABB) sprzedat 8 proc. akcji gietdowej spétki XTB, po cenie 160 zt za sztuke. Po rozliczeniu transakeji XX
ZW Investment Group bedzie posiada¢ 27,78 proc. akcji XTB. Akcjonariusz zobowigzat sie, z
zastrzezeniem standardowo praktykowanych wyjatkéw, do przestrzegania ograniczenia zbywalnosci
pozostatych posiadanych przez niego po ABB akcji XTB przez okres 360 dni od dnia rozliczenia transakcji.

SWIG80 i inne

+/-

Apator

Presja taficucha dostaw

Apator zwieksza poziom zapaséw spodziewajac sie duzej presji zwigzanej z materiatami i taficuchami
dostaw. Rozwaza mozliwosci akwizycji spotek sprzedazowych za granica, nie jest zainteresowany
firmami produkcyjnymi. Dla czesci wyrobdw Apator planuje przetozy¢ te wyzsze koszty na klientow.
Prezes pytany o plany dotyczace akwizycji poinformowat, ze grupa rozglada sie za mozliwosciami
inwestycyjnymi, ale nie jest zainteresowania przejmowaniem firm produkcyjnych.

Artifex Mundi

Szacunek sprzedazy sierpniowej

Artifex Mundi szacuje, ze w sierpniu 2026 roku miat 5,3 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza
spadek 0 5 proc. wobec lipca tego roku. Pierwsza marza spadta w sierpniu do 3,3 mln zt z 3,5 mln zt w
lipcu. W poréwnaniu z sierpniem 2025 r., szacunkowe przychody ze sprzedazy spadty o 29 proc. rdr,
natomiast pierwsza marza spadta o 6 proc

Grodno

Szacunek sprzedazy sierpniowej

Grupa Grodno szacuje, ze miata w sierpniu 2026 roku 119,4 mln zt przychodéw ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 95 mln zt przychoddw rok wczesniej, co oznacza wzrost o 26 proc. rdr. Grupa szacuje,
ze sprzedaz w segmencie OZE w sierpniu wzrosta 0 26 proc. rdr, do 34,8 mln zt. Z kolei kanat e-
commerce zwigkszyt obroty o 51 proc. rdr, do 20,3 mln zt.

Quercus TFI

Aktywa powyzej 10 mld zt
Wartos¢ aktywdéw pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec sierpnia 2026 r. wyniosta 10,03 mld zt wobec
9,77 mld zt na koniec lipca 2026 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 3 wrzesnia 2026

KETY Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 16,33 zt na akcje.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

piatek 4 wrzes$nia 2026

BENEFIT Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 100 zt na akcjg.
[FIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
MCI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PROTEKTOR Dzien ustalenia prawa poboru akcji serii I.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 31 sierpnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 0,10% -0,60% 1,90%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 4,00% 3,00% 0,60%
9:30 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 3,90% 3,80% 3,50%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpieni 3,40% 3,10% 3,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpieni 2,90% 3,00% 2,80%
Wtorek, 1 wrze$nia 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -3,40% 0,40% 0,00%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpien 48,3 49,2 49
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpient 49,6 51,4 51,3
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,40% 6,30% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpient 54,6 55,2 55,6
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS lipiec 7,271 mln 7,3 mln 7,182 mln
Sroda, 2 wrze$nia 2026
14:15 USA Raport ADP sierpient 38 tys. 48 tys. 46 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,45 mln brk _1’b1anln 0,1 mln brk
Czwartek, 3 wrzes$nia 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpient 51,4 51,1 50,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 54 52,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 5,30% 4,60%
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 203 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 54,2 54,1
Piatek, 4 wrzesnia 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 0,30% 3,10%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -0,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,30% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 410% 410%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryungnienia w sektorze sierpient 55 tys. -23 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 3,00% 3,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowy ch i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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