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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 15206991 -0.06% +2.45% +29.7%

Czwartkowa sesja na GPW przyniosta niewielkie wzrosty wsrdd najwiekszych spétek, podczas gdy

pozostate segmenty rynku znalazty sie pod presja. WIG20 zyskat wczoraj 0,39% i zamknat WIG20 4035.53 +0.39% +2.35% +26.7%
notowania na poziomie 4035,53 pkt, natomiast szeroki WIG obnizyt sie 0 0,06% do 152 069,91 pkt. mWIG40 10391.38 -1.55% +0.21% +27.0%
Wyraznie stabiej radzity sobie $rednie i mate spdtki. Indeks mWIG40 stracit 1,55%, a sWIG80 } o o o
zakonczyt sesje spadkiem o 0,40%. Wsrdd pojedynczych spétek najmocniej wyrézniato sie XTB, sWIG80 3116223 0.40% +0.95% +31%
ktérego kurs obnizyt sie o 9,79%. Przecena nastapita po sprzedazy przed dominujacego WIG20 USD 1084.82 +0.80% +3.04% +22.3%
akcjonariusza 8-procentowego pakietu akcji po 160 zt za sztuke. WIG20 TR 9243.01 +0.39% +3.29% +31.3%
W centrum uwagi znalazty sie wczoraj dane z amerykarnskiej gospodarki oraz wypowiedzi cztonka ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Rezerwy Federalnej (Fhristophera Wallera. Liczlba nowych vvniosll«jw 0 lzasiiek dla bezrobotnych W S&P500 774771 +1.06% +0.14% +1297%
USA wzrosta wczoraj do 206 tys., wobec oczekiwanych 205 tys. i zrewidowanych 204 tys. tydzier ) ) )
wczesniej. Mocniejszy od prognoz okazat sie natomiast indeks ISM dla ustug, ktéry w sierpniu Nasdaq C. 26584.06 +1.40% +2.59% +14.4%
wzrést do 55,4 pkt z 54,1 pkt w lipcu. Uwage zwracat przede wszystkim komponent cen ptaconych, DAX 26003.32 +0.63% +0.01% +6.18%
ktéry podnidst sie do 72,6 pkt z 70,3 pkt, osiagajac najwyzszy poziom od 2022 r. Istotny wptyw na CAC40 8286.40 +0.07% -3.80% +1.68%
oczkekivxianig dotyczazel polita/ki Fedk m;a{y réwnielz komelr?talrzf? Ch.ris.tophera‘ \(/jvilt:era,l ktory FTSE250 2449613 +0.71% +1.12% +9.02%
wskazat, ze przy dalszych oznakach wygasania presji inflacyjnej opowiadatby sie za

pozostawieniem stép procentowych bez zmian we wrzesniu. Po tych stowach wycena BUX 148307.10 +1.05% +0.64% +33.6%
prawdopodobieristwa podwyzki stép na najblizszym posiedzeniu spadta do ok. 50% z 68% dzien NIKKEI 64214.48 -0.17% +0.72% +27.6%
wczesniej. Na rynkach europejskich przewazaty wzrosty. Niemiecki DAX zakoriczyt sesje zwyzka o Hang Seng 25213.31 -0.39% -3.06% -1.63%
0,63%, francu§k| CAC40 zys,kel:lt 0,97%, natomiast brytyjski FTSE250 wzrdst o 01,71%A Na Wall Street OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
skala wzrostdw byta wyraznie wieksza. Dow Jones zyskat 1,18%, S&P500 wzrést o 1,06%, a Nasdaq

Composite urést o 1,40%. Wsrod spotek technologicznych najwieksza uwage zwracat Snowflake, Polska 6.109 -1.02% +7.29% +17.6%
ktérego kurs wzrést 0 16,55% po przedstawieniu mocnej prognozy rocznych przychoddw. USA 4770 -0.21% +1.90% +14.2%

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII remey S — _

WALUTY Kurs 1D M YTD
Piatkowa sesja moze rozpocza¢ sie w umiarkowanie pozytywnych nastrojach, wspieranych przez EUR/PLN 432226 -0.19% +0.25% +2.51%
wzro[sty. n.a ryn.kac.h a;]atycklch. 'W kalenfiarzu makrpekonqm\cznym olgodz. 8:OQ pgz.ne.imy USD/PLN 371795 052% 0.73% +3.57%
zamowienia w niemieckim przemysle, a 0 11:00 sprzedaz detaliczng w strefie euro. Najwazniejsza
publikacja dnia bedzie jednak raport z amerykariskiego rynku pracy o godz. 14:30. Rynek oczekuje CHF/PLN 4.60626 +0.22% -0.39% +1.69%
wzrostu zatrudnienia poza rolnictwem o 55 tys. etatéw, utrzymania stopy bezrobocia na poziomie GBP/PLN 502904 -0.21% -0.03% +3.97%
4,1% oraz wyhamowania rocznej dynamiki przecigetnego wynagrodzenia godzinowego do 3,0%.

EUR/USD 1.16254 +0.33% +0.99% -1.03%

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D M YTD

Brent ($/bbl) 91.63 -0.50% +9.38% +50.6%

50%

45% Ztoto ($/0zt) 4522.00 +2.43% +10.5% +4.17%

0,
B Mied? (c/Lb) 66677  +113%  +194%  +173%
gg; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-03
(]
20% WZROSTY SPADKI
0,

1o XTPL  +15.74% BUMECHDEF  -23.83%
5% EUROCASH +7.20% PGFGROUP -20.45%
ng’ COLUMBUS +3.97% BUMECH  -10.41%

10% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace

wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26  GPW 2789,51 131 (35.1%) 194 (52.0%)

WIG — WIG20 mWIG40 —— sWIG80
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WIG20 i mWIG40

+/-

Enea

Kontrakty rynku mocy

Grupa Enea w wyniku aukcji uzupetniajacej rynku mocy na rok dostaw 2027 zakontraktowata tacznie nie
mniej niz 1.595 MW obowiazku mocowego dla jednostek nalezacych do grupy. Cena zamkniecia aukcji,
ktora zakonczyta sie w rundzie 5 miesci sie w przedziale od 325,56 zt/kW/rok do 372,04 zt/kW/rok.
Portfel umdéw mocowych GK Enea zostat uzupetniony o nie mniej niz 1.595 MW w ramach kontraktéw
rocznych. Obecnie GK Enea bedzie posiadata nie mniej niz 3.547 MW obowigzkéw mocowych na rok
2027, w ramach kontraktéw rocznych.

GPW

Wyniki kwartalne

Zysk netto j.d. GPW wynidst w Il kwartale 2026 roku 58,7 mln zt wobec 54,4 mln zt konsensusu. W tym
okresie EBITDA wyniosta 62 mln zt, a przychody 155,4 mln zt. Konsensus zaktadat 58 mln zt EBITDA i
154,4 mln zt przychoddw. W Il kwartale 2026 r. zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 54,1 mln zt
wobec 50,4 mln zt konsensusu. Grupa kapitatowa GPW zakoriczyta pierwsze szeS¢ miesiecy 2026 roku
rekordowymi wynikami. Przychody osiagnety poziom 324,2 mln zt, co oznacza wzrost o 17,3 proc. rok
do roku. Skorygowana EBITDA wzrosta o 20,1 proc. rdr do 140,6 mln zt, natomiast skorygowany zysk
netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej zwiekszyt si¢ o 18,2 proc. rdr, osiagajac
poziom 127,9 mln zt.

Orlen

Porozumienie LNG i bioLNG

Sp6tka Orlen oraz Zarzad Morskiego Portu Gdynia podpisaty porozumienie dotyczace wykorzystania LNG
i bioLNG w zegludze. Wspétpraca z portem obejmie analize potrzeb rynku, identyfikacje potencjatu
bunkrowania LNG i bioLNG oraz ocene uwarunkowan infrastrukturalnych, operacyjnych i regulacyjnych
niezbednych dla rozwoju takich ustug.

PGE

Kontrakty rynku mocy

Polska Grupa Energetyczna zakontraktowata w wyniku aukcji uzupetniajacej rynku mocy na rok dostaw
2027, tacznie nie mniej niz 1.859 MW obowigzkdw mocowych dla jednostek nalezacych do grupy. taczna
wielkos¢ umow mocowych zawartych na rok dostaw 2027, wliczajac umowy z poprzednich aukcji
gtéwnych i dodatkowych, wynosi niemniej niz 11.100 MW.

Tauron

Kontrakty rynku mocy

Jednostki wytwdrcze nalezace do grupy Tauron zawarty umowy mocowe w ramach aukcji uzupetniajace;
rynku mocy na rok 2027 r. o tagcznym obowiazku mocowym réwnym 1.410,223 MW. Cena zamkniecia
aukcji miedci sie w przedziale od 325,55 do 372,04 zt/kW/rok, a przychody grupy Tauron z rynku mocy
skalkulowane w oparciu o powyzszy przedziat cen zamkniecia aukcji, wyniosa od 459,10 mln zt do 524,66
mln zt.

Voxel

Wyniki kwartalne

W drugim kwartale 2026 r. grupa Voxel odnotowata spadek wolumendw kluczowych badan w
diagnostyce o 10 proc. w ujeciu rdr i 0 17 proc. kdk. Grupa odnotowata zmniejszenie liczby badan w
drugim kwartale 2026 r., co byto spowodowane wprowadzong w tym okresie zmiang sposobu
finansowania przez NFZ badan TK i MR wykonanych w ramach tzw. nadwykonan, to jest finansowanie
ich w 50 proc. mozliwego do uzyskania przychodu. Voxel opublikowat 32,5 miliona PLN zysku netto i
58,2 miliona PLN EBITDA w drugim kwartale 2026. Wyniki sa powyzej konsensusu 45,3 miliona PLN
EBITDA i 22,3 miliona PLN netto zysku.

SWIGS80 i inne

+/-

Debica

Szacunek wynikéw za | pétrocze

Firma Oponiarska Debica, producent opon do samochoddéw osobowych i ciezarowych, szacuje, ze miata
w | pétroczu 2026 roku 57,4 mln zt zysku netto. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i towaréw w
tym okresie wyniosty 1,39 mld zt. Podano, ze wyniki za | pétrocze 2026 roku sa rezultatem nizszych cen
realizowanych w transakcjach z podmiotami powigzanymi. Przekazanie do publicznej wiadomosci
ostatecznych wynikéw nastapi w formie raportu okresowego za | pétrocze 2026 roku, ktdérego publikacja
zaplanowana jest na 24 wrzesnia 2026 roku.

Passus

Wyniki za | pétrocze

Passus, polski integrator rozwiazan IT specjalizujacy sie w cyberbezpieczeristwie oraz monitorowaniu
wydajnosci sieci i aplikacji, w | pétroczu 2026 r. odnotowat 7,6 mln zt EBITDA w stosunku do 0,1 mln zt
EBITDA rok wcze$niej. Przychody grupy wyniosty 69,1 mln zt, tj. 165 proc. wigcej rdr. W | pétroczu 2026
r. zysk netto wynidst 5,4 mln zt w pordwnaniu do 0,8 mln zt straty rok wczesniej. Prezes wskazat, ze
rynek cyberbezpieczenstwa zmienia sig szybciej niz kiedykolwiek, a skala zagrozen ros$nie z roku na rok.
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PHN

Wyniki za | pétrocze

Grupa PHN odnotowata w | pétroczu 2026 roku skorygowang EBITDA w wysoko$ci 90,7 mln zt, ktéra byta
0 3,3 proc. wyzsza rdr, a wynik netto ze sprzedazy wzrést o 17,8 proc., do 90,3 mln zt. Grupa PHN
zakonczyta pierwsze pétrocze 2026 r. z zyskiem netto na poziomie 28,5 mln zt. Szczegdlnie dobre wyniki
w pierwszym pétroczu 2026 r. osiagnat segment dziatalnosci deweloperskiej. Przychody z tego obszaru
wzrosty o 15 proc. rdr, do 95,7 mln zt, natomiast wynik z dziatalnosci deweloperskiej zwiekszyt sie z
20,7 mln zt do 39,4 mln zt, czyli 0 90 proc. Wynik z najmu wyniést 80,2 mln zt (wobec 83,7 mln zt w
analogicznym okresie 2025 r.) na co wptyw miaty m.in. wyzsze koszty mediéw, w szczegélnosci
ogrzewania i energii elektrycznej.

PolTREG

Whniosek rejestracyjny PTG-007

POLTREG planuje na | kw. 2027 r. ztozenie do Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) wniosku o rejestracje
PTG-007, czyli terapii majacej zastosowanie w cukrzycy typu 1. Decyzji o rejestracji spodziewa sie w
2028 r. Pod koniec 2026 r. PoLTREG planuje spotkanie z EMA w ramach procedury pre-submission, a w
tym roku chce réwniez wybra¢ partnera technologicznego, ktory bedzie rozwijat ze spdtka platforme
szczepionkowg mMRNA.

Unibep

Kontrakt farmy solarnej

Unibep podpisat umowe na budoweg wielkoskalowej farmy kolektorow stonecznych ze zintegrowanym
magazynem ciepta dla OPEC Grudzigdz. Warto$¢ umowy to 103,7 mln zt brutto, tj. ok. 84,3 mln zt netto.
Zamawiajacy jest spotka nalezacg do Gminy Miasta Grudzigdza. Realizacja inwestycji jest czescig planu
dekarbonizacji cieptownictwa realizowanego przez inwestora. Pole kolektoréw powstanie na terenie o
tacznej powierzchni ok. 56.470 m2. Moc nominalna catego pola solarnego wyniesie min. 13,46 MW.
Instalacja bedzie pracowata przez caty rok, jednak ze wzgledu na uwarunkowania podazy
promieniowania stonecznego, jej najwieksza efektywno$¢ przypada¢ bedzie na miesigce letnie, czyli
okres czerwiec-sierpien.

Witchen / Syn2Bio /
Niewiaddw PGM/
Erbud

Zmiany w indeksie sWIG80
Po sesji 18 wrzesnia 2026 roku Niewiaddw PGM i Syn2bio zastapig Erbud i Wittchen w indeksie sWIG80
oraz sWIG8O0TR.

ZE PAK Kontrakt rynku mocy
Grupa ZE PAK, w wyniku aukcji uzupetniajacej na rynku mocy na rok dostaw 2027, zawarta umowe
mocowa na 409 MW obowigzku mocowego dla bloku nr 9 w Elektrowni Patndw. Cena zamkniecia aukcji,
ktora zakoriczyta sie w 5 rundzie, miesci sie w przedziale od 325,56 zt/kW/rok do 372,04 zt/kW/rok.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 4 wrzes$nia 2026

BENEFIT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 100 zt na akcje.

[FIRMA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MClI Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PROTEKTOR Dzieri ustalenia prawa poboru akcji serii |.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 31 sierpnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) lipiec 0,10% -0,60% 1,90%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) lipiec 4,00% 3,00% 0,60%
9:30 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 3,90% 3,80% 3,50%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) sierpieni 3,40% 3,10% 3,00%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) sierpieni 2,90% 3,00% 2,80%
Wtorek, 1 wrze$nia 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec -3,40% 0,40% 0,00%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu sierpieni 48,3 49,2 49
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu sierpient 49,6 51,4 51,3
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia lipiec 6,40% 6,30% 6,40%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu sierpient 54,6 55,2 55,6
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS lipiec 7,271 mln 7,3 mln 7,182 mln
Sroda, 2 wrze$nia 2026
14:15 USA Raport ADP sierpient 38 tys. 48 tys. 46 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,45 mln brk _1’b1anln 0,1 mln brk
Czwartek, 3 wrzes$nia 2026
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug sierpient 51,4 51,1 50,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug sierpien 55,2 54 52,5
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) lipiec 5,80% 5,30% 4,60%
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 206 tys. 205 tys. 204 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug sierpien 55,4 54,2 54,1
Piatek, 4 wrzesnia 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) lipiec 2,50% 0,30% 3,70%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,20% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) lipiec 0,30% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia sierpien 410% 410%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryungnienia w sektorze sierpient 55tys. -23 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) sierpien 3,00% 3,20%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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