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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) . ) : ) ) o ) ) WIG 153948.21 +1.24% +1.63% +31.3%
Pigtkowa sesja na GPW zakoriczyta sie wyraznymi wzrostami gtéwnych indeksdw. WIG20 zyskat ) ) )
1,36% i zamknat dzieri na poziomie 4090,27 pkt, a szeroki WIG wzrést o 1,24% i zakoriczyt WIG20 4090.27 +136%  +2.35% +28.5%
notowania na poziomie 153 948,21 pkt. Na plusie zakoriczyty dzier takze $rednie i mate spétki, mWIG40 10486.58 +0.92% -0.54% +282%
ktorlych |nfieksy Wzlrosty OdeWIEdI[WIO 00,92% i 0,29%. Wsrpd ng]Wleks;ych spétek najlepiej radzit SWIGB0 3195318 +0.29% -0.37% +5.62%
sobie Budimex, ktorego kurs wzrdst o 3,23%. Dobra sesje miat takze sektor bankowy. Indeks
WIG-BANKI zyskat 1,72%, a wsrod najmocniejszych przedstawicieli branzy znalazty sie Erste, WIG20 USD 1101.74 +1.56% +2.87% +24.2%
Pekao i PKO BP. Na szerokim rynku najmocniej wyrdzniat sie Voxel, ktdrego notowania wzrosty o WIG20 TR 9368.38 +1.36% +2.44% +33.1%
6,78% po publikacji lepszych wynikéw od oczekiwarn, a po przeciwnej stronie znalazt sie Mirbud,
ktérego notowania spadty o 5,31% po informacji o oddaleniu przez sad skargi konsorcjum ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Mirbud-Torpol dotyczacej wykluczenia oferty z przetargu na odcinek Rail Baltica. S&P500 7718.60 -0.38% +0.11% +12.54%
Najwazniejszym impulsem makroekonomicznym byta publikacja danych z amerykariskiego rynku Nasdagq C. 26506.99 -0.29% -0.29% +14.0%
pracy. W sierpniu zatrudnienie poza rolnictwem zwiekszyto sie o 162 tys. etatéw wobec DAX 26046.40 +0.17% -0.60% +6.35%
konsensusu na poziomie 56 tys. Dodatkowo dane za czerwiec i lipiec zrewidowano tacznie w gére CAC40 8278.77 -0.09% -4.48% +1.59%
055 tys. m;eljsc prz;cy, prtz)y cz;;rn Fipcowy odizytlzmienionlo zlwcArzis’/niejszegc'Jtspadkio ES tys. do FTSE250 24584 71 +0.36% +0.51% +9.41%
wzrostu o 21 tys. Stopa bezrobocia utrzymata sie na poziomie 4,1%, a wspétczynnik aktywnosci ) 0 ) 0 0
zawodowej podnidst sie z 61,4% do 61,6%. Przecietne wynagrodzenie godzinowe wzrosto o 0,3% BUX 147747.30 0.38% 0.90% +33.1%
mdm i 3,1% rdr. Mocniejszy od oczekiwar raport zwiekszyt oczekiwania na podwyzke stép przez NIKKEI 65020.94 +1.26%  +1.66% +29.2%
Fed we wrze$niu, a pod koniec sesji prawdopodobieristwo podwyzki stép 0 25 pb wynosito ok. 58%. Hang Seng 25650.87 +1.74% -0.78% +0.08%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI
Polska 6.092 -0.28% +7.73% +17.2%
Poczatek tygodnia moze przynies¢ nieco nizsza aktywnos¢ inwestoréw, poniewaz z okazji Swieta USA 4.784 +0.29% +3.66% +14.5%
Pracy rynki w Stanach Zjednoczonych i Kanadzie pozostang zamkniete. Nastroje na gietdach Niemcy 3.3370 -0.26% - .
azjatyckich sa dzi§ pozytywne, a to moze wspiera¢ otwarcie handlu w Europie. W godzinach
WALUTY Kurs 1D M YTD

porannych KOSPI rosnie o ok. 4%, a Nikkei 225 zyskuje ok. 2%. W kalendarzu makroekonomicznym

uwaga rynku skupi sie na danych z Europy. O godz. 8:00 poznamy lipcowa produkcje przemystowa EUR/PLN 431196 -0.24% +0.35% +2.26%
w Niemczech, gdzie oczekiwany jest wzrost o 0,10% mdm wobec 0,20% poprzednio. O godz. 10:30

. ) O ) ) . USD/PLN 3.71254 -0.15% -0.38% +3.42%
opublikowany zostanie wrzesniowy indeks Sentix dla strefy euro, a o godz. 11:00 poznamy
ostateczny odczyt PKB strefy euro za Il kwartat. Konsensus zaktada wzrost o 0,40% kdk i 1,0% rdr. CHF/PLN 4.58479 -0.47% -0.47% +1.21%
o GBP/PLN 5.01898 -0.20% +0.13% +3.77%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 116146 009%  +0.74% 119%
50% SUROWCE Kurs 1D M YTD
jgjf Brent ($/bbl) 92.32 +0.75%  +163%  +51.7%
35% Ztoto ($/0zt) 447660  -139%  +7.80%  +3.12%
ggj Miedz (c/Lb) 66825  +027%  +0.59%  +17.6%
0
20% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-04
o WZROSTY SPADKI
5% PGFGROUP +8.57% MIRBUD -5.31%
0% NIEWIADOW +6.94% KRAKCHEM -5.23%
-5% VOXEL +6.78% MEDINICE -4.50%
-10% -
BROTY PLN R Spad
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26 08RO min oenare pacaare
GPW 2304,05 177 (48.9%) 127 (35.1%)

WIG — WIG20 e mWIG40 —— sWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Spadek liczby uzytkownikéw
Allegro miato w sierpniu 21,864 mln uzytkownikow (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec
21,915 mln miesigc wczesniej. Zasieg Allegro, czyli procentowy udziat realnych uzytkownikow
odwiedzajacych dany kanat mediowy w populacji wszystkich uzytkownikdw korzystajacych z internetu,
wynidst w sierpniu 74,41 proc. wobec 74,09 proc. w lipcu, wynika z badania Mediapanel, Polskiego
Badania Internetu.

AmRest Ekspansja Taco Bell
Grupa AmRest chce do korica roku otworzy¢ w Polsce trzy restauracje pod markg Taco Bell.

Grupa Azoty Zawiadomienie ws. Polimeréw
Grupa Azoty ztozyta zawiadomienie do prokuratury w sprawie nieuzasadnionych wydatkdw na realizacje
inwestycji Polimery Police. Postepowania sprawdzajace prowadzone w Grupie Azoty ujawnity
wielomilionowe wydatki na rozrost struktur menedzerskich i dziatania marketingowe, ktdre nie miaty
zadnego uzasadnienia.

Mirbud Oddalenie skargi konsorcjum
Sad Okregowy w Warszawie oddalit skarge konsorcjum Mirbudu i Torpolu dotyczacg wykluczenia oferty
konsorcjum z przetargu na budowe odcinka Rail Baltica. 18 sierpnia miata miejsce rozprawa przed
Sadem Okregowym w Warszawie dotyczaca decyzji, ktora przesadzita o wykluczeniu z przetargu na
modernizacje Linii kolejowej E 75 (Rail Baltica) odcinek Biatystok-Etk oferty konsorcjum Mirbud/Torpol,
pierwotnie uznanej za najkorzystniejsza i jednoczesnie najtarisza w zamdwieniu, tj. w kwocie niespetna
4,5 mld zt. Wyrok w sprawie ogtoszony zostat w piatek, 4 wrze$nia.

Vercom Wejscie w cyberbezpieczeristwo
Vercom rozpoczat prace nad produktem z obszaru cyberbezpieczeristwa OWNROOT, tworzonym od
podstaw z wykorzystaniem Al. Komercyjna premiera w modelu SaaS planowana jest na druga potowe
2027 roku, a ustuga w pierwszej kolejnosci trafi do klientdw w Europie. Ustuga bedzie obejmowac trzy
zintegrowane moduty: regulacyjny, warstwa ataku z sieci oraz pentesting.

SWIG80 i inne
+/-

Bioton Rozszerzenie portfolio lekéw

Plany Biotonu na 2026 r. zaktadaja poszerzenie portfolio o dwa leki - Semglee, zawierajacy insuline
glargine, oraz produkt zawierajacy jako substancje czynng liraglutyd z grupy analogéw GLP-1. Szersza
oferta ma przetozy¢ sie na wyzsze przychody na polskim rynku w 2026 r. Nie liczac inwestycji
zwigzanych z projektem uruchomienia produkcji kontraktowej insuliny glargine, naktady inwestycyjne
Bioton w 2026 r. maja wynies¢ kilka miliondw ztotych i beda obejmowac przede wszystkim wydatki
zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw, procesami rejestracyjnymi, projektami zwiekszenia
mozliwosci produkeyjnych zaktadu, optymalizacja zuzycia energii oraz biezaca dziatalnoscia badawczo-
rozwojowa.

BoomBit Szacunek przychoddw sierpniowych
Grupa BoomBit szacuje, ze odnotowata w sierpniu 2026 roku przychody ze sprzedazy na poziomie 17,22
mln zt, co oznacza wzrost o 10,2 proc. rdr oraz spadek o 4,4 proc. w poréwnaniu z poprzednim
miesiacem. Przychody pomniejszone o koszty UA i prowizje platform wyniosty 6,12 mln zt, czyli wzrosty
01,8 proc. mdm oraz spadty o 1,4 proc. rdr. Skorygowane przychody pomniejszone o koszty UA | prowizje
platform (bez uwzglednienia wptywu segmentu blockchain, bonusu IronSource oraz jednorazowych
transakcji) wyniosty 5,77 mln zt (+1,9 proc. mdm i -2,9 proc. rdr).

GAMIVO Pozew sadowy w USA

Gamivo otrzymato dokumenty dotyczace postepowania wszczetego przed Superior Court of the State of
California, County of Santa Barbara, przeciwko spdtce oraz Gamivo.com Limited. Postepowanie zostato
zainicjowane przez osobe fizyczng w imieniu wtasnym oraz potencjalnej grupy oséb znajdujacych sie w
podobnej sytuacji. Powdd wnosi 0 nadanie postepowaniu charakteru powddztwa zbiorowego (class
action). Zarzuty dotycza w szczegdlnosci sposobu prezentowania i naliczania okreslonych optat oraz
ustug w procesie zakupowym na platformie Gamivo.com. Wysoko$¢ roszczeri dochodzonych w
postepowaniu nie zostata okreslona kwotowo.

One More Level Rozszerzenie umowy wydawniczej
One More Level zawart aneks do umowy wydawniczej z Lyrical Games dotyczacej gry Valor Mortis,
zgodnie z ktérym wydawca zobowigzat sie do sfinansowania produkcji i wydania ptatnej zawartosci
dodatkowej (DLC) oraz abstugi popremierowej gry (post-launch).

~=ul BNP PARIBAS Sierpieri 2026 . X Obserwyj

"9 BIURO MAKLERSKIE Data wydania: 27.08.2026 r. @BM_BNPParibas



Komentarz poranny

PHN

Plan emisji obligacji
Polski Holding Nieruchomosci rozwaza przeprowadzenie w trzecim kwartale 2026 roku oferty obligacji
serii F2. Zarzad nie podjat jeszcze decyzji o emisji, spétka poinformuje o jej ewentualnym podjeciu.

PKP Cargo

Wydtuzenie terminu uktadowego

Sedzia-Komisarz wydat zarzadzenie dotyczace przedtuzenia do 15 pazdziernika 2026 roku terminu na
ztozenie propozycji uktadowych, ktdre zostang poddane pod gtosowanie w dalszej procedurze dla innych
niz PKP Cargo i zarzadca. Sedzia-Komisarz przedtuzyt takze termin na przygotowanie i ztozenie przez
PKP Cargo lub zarzadce ostatecznych propozycji uktadowych z 31 sierpnia 2026 roku do 15 wrze$nia
2026 roku. Przedtuzyt on rowniez termin na uzyskanie opinii rady wierzycieli w przedmiocie propozycji
uktadowych z 30 wrzesnia 2026 roku do 15 pazdziernika 2026 roku.

ROBYG

Nowa sprzedaz mieszkaniowa

Robyg wprowadzit do sprzedazy nowa inwestycje we Wroctawiu, w ramach tego projektu powstanie
ponad 290 mieszkan. Osiedle Trzemeska Prime Residence to projekt obejmujacy dwa budynki w poblizu
centrum miasta, w bezposrednim sasiedztwie Rynku.

Telgam

Skup akcji wtasnych

Przedsigbiorstwo Telekomunikacyjne Telgam skupito 2,5 mln akcji spétki, stanowigce 7,1 proc. kapitatu
zaktadowego. Srednia redukcja zapiséw wyniosta 88,51 proc. Akcjonariusze zapisali sie na sprzedaz
tacznie 21.759.841 sztuk akcji spétki. Zapisy na sprzedaz akcji byty przyjmowane od 20 do 28 sierpnia
2026 r., a cena skupu wynosita 0,40 zt za kazda akcje. Rozliczenie skupu akcji wtasnych nastagpito 4
wrze$nia 2026 r.

Torpol

Oddalenie skargi konsorcjum

Sad Okregowy w Warszawie oddalit skarge konsorcjum Mirbudu i Torpolu dotyczaca wykluczenia oferty
konsorcjum z przetargu na budowe odcinka Rail Baltica. 18 sierpnia miata miejsce rozprawa przed
Sadem Okregowym w Warszawie dotyczaca decyzji, ktora przesadzita o wykluczeniu z przetargu na
modernizacje linii kolejowej E 75 (Rail Baltica) odcinek Biatystok-Etk oferty konsorcjum Mirbud/Torpol,
pierwotnie uznanej za najkorzystniejsza i jednoczesnie najtafiszg w zamdéwieniu, tj. w kwocie niespetna
4,5 mld zt. Wyrok w sprawie ogtoszony zostat w piatek, 4 wrze$nia.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 7 wrzes$nia 2026

BENEFIT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 100 zt na akcje.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PLAYWAY Wprowadzenie do obrotu na GPW 66.000 akcji zwyktych na okaziciela serii J.
SANTANDER Wprowadzenie do obrotu na GPW 329.846.438 akcji zwyktych.

wtorek 8 wrzes$nia 2026

BEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
INTERCARS Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PJPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

$roda 9 wrzes$nia 2026

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
CREEPYJAR Pierwszy dzier notowan bez dywidendy.
IFIRMA Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2026 w wysok
akcje.
POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
SANOK Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.
STALPROFI Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
WOODPCKR Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 wrze$nia 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -1,10% 0,10% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 1,00% 0,50%
Wtorek, 8 wrze$nia 2026
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,40% 0,50%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,80% 0,50%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec 4,40%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -6 mld -5,85 mld
Sroda, 9 wrze$nia 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpient 0,90% 0,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpient 3,70% 3,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 10 wrzeénia 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpient 2,90% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,30% -1,00%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa wrzesien 2,50% 2,25%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpient 0,40% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 5,30% 4,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 206 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB wrzesien
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,4E)5rl£nln
Piatek, 11 wrze$nia 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 0,50% -0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,40% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,40% 3,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,40% 2,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 51 51,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowy ch i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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