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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) o ) : ) WIG 156697.84 +1.35% +2.62% +33.7%
Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie uptyneta pod znakiem zdecydowanej przewagi
kupujacych, a GPW wyraznie wyrdzniata sie na tle stabszego otoczenia zagranicznego. WIG20 WIG20 4166.39 +1.28% +3.54% +30.9%
zakoriczyt dziert wzrostem o 1,28%, koficzac notowania na rekordowym poziomie 4166,39 pkt, a mWIG40 10662.25 +1.73% -0.06% +30.3%
szeroki WIG zyskat 1,35%, osiagajac 156 697,84 pkt. Jeszcze mocniejszy byt mWIG40, ktdry o o o
zwyzkowat o 1,73%, natomiast ngVIGSO podnidst sie tylko 0 0,59%. W gronie najwiekszych spotek sWIG80 3152259 +0.59% “031% +6.53%
liderem wzrostéw byt Tauron, ktérego notowania zakoriczyty sesje zwyzka o 6,06%. Mocno WIG20 USD 1123.92 +1.29% +3.97% +26.7%
prezentowat sie réwniez KGHM, zyskujac 4,66%, a trzecim najmocniejszym walorem w WIG20 byta WIG20 TR 9542.73 +1.28% +3.63% +35.6%
PGE, ktérej kurs wzrdst o 4,06%. Wyrazne wzrosty odnotowaty takze LPP, zwyzkujace o 3,76% oraz
Dino Polska, ktdrego akcje podrozaty o 3,06%. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
) ) L o o ) S&P500 7673.52 -0.58% -1.03% +11.88%
Sita krajowego rynku bardzo wyraznie kontrastowata z ostrozniejszym nastawieniem inwestoréow
za granica. Niemiecki DAX zakoriczyt dzierl praktycznie bez zmian, notujagc marginalng strate Nasdagq C. 2642141 -0.32% -0.69% +13.7%
0,05%, francuski CAC40 zyskat 0,14%, a brytyjski FTSE250 spadt o 0,64%. Na Wall Street przewage DAX 25992.92 -0.05% -1.26% +6.14%
mieli natomiast sprzedajacy. S&P500 spadt o 0,58% do poziomu 7673.52 pkt, Nasdag Composite CAC40 8317.98 +0.14% -4.68% +2.07%
zachowywaty sie natomiast wybrane spétki pétprzewodnikowe. Intel zyskat wczoraj 9,05%, a AMD BUX 148969.39 +0.97% +0.26% +34.2%
zwyzkowato 0 5,90%. NIKKEI 65269.33 -1.70% -2.54% +29.7%
Hang Seng 25317.18 -0.38% -2.39% -1.22%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII OBLIGAGE  Kurs D ™ YTD
Przed $rodowa sesja nastroje pozostaja dosc¢ spokojne, a gtéwnym czynnikiem ryzyka dla rynkéw Polska 6.142 -0.71% +6.15% +18.2%
pozostaja wysokie ceny ropy i napiecia na Bliskim Wschodzie. Wczesnym rankiem opublikowano USA 4.793 -0.21% +1.78% +14.8%
sierpniowe dane inflacyjne z Chin. CPI wzrést o 0,8% rdr wobec 0,5% miesiac wczesniej, zgodnie z Niemcy 3.3639 -0.70% - .
oczekiwaniami, natomiast PPl przyspieszyt do 3,8% rdr z 3,5%, przekraczajac konsensus na
WALUTY Kurs 1D M YTD

poziomie 3,6%. Natomiast najwazniejszym wydarzeniem krajowym bedzie dzi$ zakoriczenie
posiedzenia Rady Polityki Pienieznej. Rynek oczekuje utrzymania stopy referencyjnej NBP na EUR/PLN 431342 +0.07% +0.28% +2.3%
niezmienionym poziomie 3,75%. Znacznie wazniejszy od samej decyzji bedzie komunikat po

) o : o . ; - USD/PLN 3.71085 +0.07% -0.41% +3.38%
posiedzeniu i czwartkowa konferencja prezesa Adama Glapiriskiego, ktéry moze wskazag, jak Rada
ocenia perspektywe dalszego ksztattowania sie stdp procentowych w Polsce. CHF/PLN 4.58254 +0.01% -0.36% +1.17%
o GBP/PLN 5.02401 +0.04% -0.18% +3.88%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 116238 0.00% 10.7% 1.05%
55% SUROWCE Kurs 1D M YTD
o Brent ($/bbl) 99.06 +213%  +129%  +62.8%
0
40% Ztoto ($/0zt) 4402.50 -1.12% -0.39% +1.4%
o Mied? (c/Lb) 67665  +101%  +229%  +19.1%
%(S)ZA NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-08
%
5% WZROSTY SPADKI
10% REINO +35.97% KRAKCHEM -17.01%
8; ! DADELO  +12.36% PGFGROUP  -10.10%
_5% ) ENEA +10.25% COALENERG -7.95%
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26  OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
WIG ~ ——WIG20  ——mWIG40  —— SWIGSO GPW 2471,56 194 (52.0%) 142 (38.1%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Enea Przychody rynku mocy
Grupa Enea szacuje, iz przychody z rynku mocy z aukeji uzupetniajacej na rok dostaw 2027 moga wynosic
ok. 519 mln zt dla mocy zakontraktowanej w wysokosci 1 595 MW. Natomiast wszystkie szacowane
przychody Grupy Enea na 2027 rok z rynku mocy, uwzgledniajace wczesniej zakontraktowane obowigzki
mocowe wyniosg ok. 1,3 mld zt. Jak podano, 1.557 MW zakontraktowanych obowigzkéw mocowych z
aukcji uzupetniajacej na rok dostaw 2027 dotyczy blokéw nr 5, 6, 8, 9 i 10 w Elektrowni Kozienice.

Inter Cars Wyniki kwartalne

Zysk netto j.d. Inter Cars w Il kw. 2026 r. wynidst 279,2 mln zt, a zysk operacyjny 396,2 mln zt. Przychody
w Il kw. 2026 r. wyniosty 5.986,6 mln zt, wobec oczekiwanych 6.020 mln zt, a EBITDA wyniosta 471,3
mln zt, w poréwnaniu do 449,6 mln zt konsensusu. Narastajaco, w catym pierwszym pétroczu 2026 r.,
Inter Cars miat 11.414,6 mln zt przychoddw, 859,8 mln zt EBITDA, 712,9 mln zt EBIT i 490,5 mln zt zysku
netto j.d. Grupa kontynuowata dalsze umacnianie ekspansji zagranicznej, zaréwno w krajach, w ktérych
rozwija sprzedaz w oparciu o sie¢ filialng jak réwniez w krajach, w ktérych prowadzi sprzedaz
bezposrednig do klientow (bez istniejacej sieci dystrybucyjnej). W spétkach zagranicznych w ciagu
ostatnich 12 miesigcy otwarto 28 nowych fili. Przychody Inter Cars z rynku krajowego stanowity okoto
36,5 proc. przychoddw catej grupy (uwzgledniajac wytaczenia konsolidacyjne).

ISW Aktualizacja planu inwestycyjnego
JSW w aktualizacji Planu Techniczno - Ekonomicznego szacuje, ze poziom naktaddw inwestycyjnych dla
Grupy na 2026 rok wyniesie okoto 2,4 mld zt, a produkcja wegla ogétem w 2026 roku szacowana jest na
13,3 mln ton. Zgodnie z zatozeniami zaktualizowanego Planu Techniczno - Ekonomicznego JSW na 2026
r. produkcja wegla ogétem zostata oszacowana na poziomie 13,3 mln ton, w tym produkcja wegla
koksowego na poziomie 11,22 mln ton, za$ produkcja wegla do celdow energetycznych na poziomie 2,08
mln ton. Produkcja koksu ogdtem zostata oszacowana na poziomie 3,26 mln ton.

KGHM Wspétpraca strategiczna z BHP

KGHM Polska Miedz oraz BHP World Exploration Inc. podpisaty list intencyjny okreslajacy ramy rozméw
na temat potencjalnych obszaréw wspdtpracy. Wskazano, ze w ramach przyjetej formuty KGHM i BHP
beda analizowa¢ mozliwosci wykorzystania doswiadczen  technicznych, operacyjnych i
miedzynarodowych, w tym w odniesieniu do projektow eksploracyjnych, przedsiewzie¢ znajdujacych sie
na etapie rozwoju oraz innych obszardw. List intencyjny potwierdza wole obu spétek do prowadzenia
rozmoéw oraz wymiany wiedzy i doswiadczeri w obszarach istotnych dla sektora gdrniczego. W oparciu
o0 swoje doswiadczenie miedzynarodowe i kompetencje techniczne KGHM oraz BHP beda identyfikowac
mozliwosci dzielenia sie wiedzg, pordwnywania praktyk operacyjnych oraz analizowania potencjalnych
kierunkdw wspotpracy.

Mirbud Portfel zamdwien sierpniowy
Warto$¢ portfela zamowiert grupy Mirbud na koniec sierpnia 2026 r. miat wartos$¢ 8,73 mld zt netto.
Wartos¢ portfela zamowien dla kontraktéw infrastrukturalnych na koniec sierpnia wynosita 7,441 mld
zt, a w segmencie budownictwa kubaturowego 1,298 mld zt.

NEWAG Opcja na lokomotywy
PKP Intercity zamdwity 32 lokomotywy z Newagu jako prawo opcji do umowy ze stycznia 2024 r. na
dostawe 63 wielosystemowych lokomotyw elektrycznych Griffin EU200. Wedtug informacji narodowego
przewoznika warto$¢ dodatkowych 32 lokomotyw wyniesie 775,3 mln zt netto, 953,65 mln zt brutto
(kwota moze sie zmieni¢ po ew. waloryzacjach ceny dostaw). Podobnie jak w przypadku zamdwienia
gtéwnego, opcja obejmuje dostawy lokomotyw i ich utrzymanie.

PGE Finansowanie PGE
Bank Gospodarstwa Krajowego podpisat we wtorek podczas MSPO w Kielcach list intencyjny z Polska
Grupa Energetyczng ws. zawarcia pozyczki z zasilanego Srodkami KPO Funduszu Bezpieczenstwa i
Obronnosci w kwocie do 300 mln zt. Srodki maja trafi¢ do spétki PGE Dystrybucja na wsparcie
zabezpieczen jej infrastruktury. Z ramienia BGK list podpisata pierwsza wiceprezes Marta Postuta, a ze
strony PGE CFO Przemystaw Jastrzebski i prezeska PGE Dystrybucja Beata Kurdelska.

PGE Kontrakt na rynku mocy

taczna wielkos¢ uméw mocowych zawartych na rok dostaw 2027, wliczajac umowy z poprzednich aukcji
gtéwnych i dodatkowych, wynosi nie mniej niz 11.100 MW. Podana cena zamknigcia aukcji nie jest
ostatecznym wynikiem aukcji mocy. Ostateczne wyniki aukcji mocy ogtasza Prezes URE w Biuletynie
Informacji Publicznej na swojej stronie internetowej, w pierwszym dniu roboczym nastepujacym po 21.
dniu od dnia zakonczenia aukcji mocy. Do tego czasu wszystkie umowy sprzedazy obowigzkéw
mocowych sa warunkowe. PGE podato, ze zaktualizuje niniejszy raport jedynie w przypadku, gdy
ostateczne wyniki aukcji mocy beda istotnie réznic¢ sie od wynikdw wstepnych.
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Wirtualna Polska Wyniki kwartalne

Holding Zysk netto jednostki dominujacej Wirtualnej Polski wzrdst w drugim kwartale 2026 roku do 62,6 mln zt
w poréwnaniu do 11,1 mln zt straty netto j.d. w analogicznym okresie rok wczesniej. Wirtualna Polska
Holding w drugim kwartale 2026 roku zwigkszyta przychody o 7,1 proc. rdr do 579,4 mln zt.
Skorygowana EBITDA zmniejszyta sie o 15,1 proc. do 103,4 mln zt wobec oczekiwar analitykéw na
poziomie 102,2 mln zt. Pro forma, z uwzglednieniem wynikéw Invia Group (przejetej kwietniu 2025 r.),
jednoczesnie nie uwzgledniajac wynikdw Invia Flights Germany GmbH (transakcja zbycia tej spotki
zostata sfinalizowana pod koniec maja 2026 r.), przychody gotéwkowe w Il kw. 2026 r. byty na zblizonym
poziomie jak w Il kw. 2025 r., a skorygowana EBITDA zmniejszyta sie o 18 proc. rdr.

XTB Wzrost liczby rachunkdw
XTB w ciggu roku pozyskato 620,373 tys. rachunkdw maklerskich. Na koniec sierpnia 2026 roku liczba
rachunkdw papieréw wartosciowych oraz rachunkdéw zbiorczych XTB wyniosta 1,235 mln. W ciggu
miesigca w XTB otwarto 53,631 tys. rachunkdw.

Zabka Umowa przedwstepna sprzedazy nieruchomosci

Spétki zalezne Grupy Zabka, tj. Zabka BS oraz Kalestico Investments, zawarty z Unicorn, spotka bedaca
czescig grupy LCN Capital Partners, przedwstepna umowe sprzedazy nieruchomosci, obejmujaca
sprzedaz dwdch centréw logistycznych wraz z powigzanymi sktadnikami majatkowymi. Szacunkowa
warto$¢ transakeji to ok. 110 mln euro netto. Przedwstepna umowa jest potaczona z zawarciem
dtugoterminowych umoéw najmu zwrotnego tych obiektéw przez Zabka Polska. W konsekwencji
transakcji Grupa Zabka bedzie nadal korzysta¢ z obu obiektéw w ramach prowadzone] dziatalnosci, w
oparciu 0 umowy najmu zawarte na okres minimum 15 lat.

SWIG80 i inne
+/-

BEST Powrét do inwestycji
Grupa Best powrdcita do inwestycji na rynku rumuriskim, obserwuje pozytywne efekty wprowadzonych
zmian na rynku wtoskim i liczy, ze w 2027 roku powrdci tam do aktywnego inwestowania. Tegoroczne
inwestycje w nowe portfele grupy przekroczg dotychczasowy rekord z 2025 roku. W pierwszej potowie
2026 roku grupa wydata na nowe portfele 276 mln zt, czyli o 35 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Scope Fluidics Patent dla BACTEROMIC
Urzad Patentdw i Znakéw Towarowych Stanéw Zjednoczonych przyznat Bacteromic, spétce z grupy
kapitatowej Scope rozwijajacej system BACTEROMIC, patent ,Method and system for prediction of
microorganism growth using artificial intelligence". Patent ten oznacza dla Bacteromic wytaczno$¢ na
komercyjne wykorzystanie na terenie Standw Zjednoczonych Ameryki zastrzeganych w nim metod
przewidywania wzrostu lub zahamowania wzrostu mikroorganizméw w fenotypowym tescie
antybiotykoopornosci, oraz systemow do szybkich testéw antybiotykoopornosci

Scope Fluidics Dofinansowanie projektu Edocera
Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci warunkowo przyznata Scope Fluidics dofinansowanie dla
projektu zgtoszonego przez Edocere, spétke w 100 proc. zalezng od Scope, ktdra rozwija projekt Edocera.
Kwota dofinansowania to 12,2 mln zt. Catkowite koszty projektu zgtoszone we wniosku o dofinansowanie
wynosza 24,5 mln zt. Otrzymanie dofinansowania jest uzaleznione od uzgodnienia jego warunkéw oraz
podpisania umowy z PARP.

Telestrada Wycofanie z NewConnect
Akcjonariusze Telestrady podpisali porozumienie w celu wycofania akcji spétki z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect. Porozumienie zostato podpisane miedzy Jackiem Lichota,
Krzysztofem Lichota, Alfredem Lichota, Cathetel Ltd., Hugore Ltd oraz Telestrada. Porozumienie zostato
zawarte w celu wspdlnego ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
wszystkich pozostatych akcji spotki.

~=ul BNP PARIBAS Sierpieri 2026 . X Obserwyj

"9 BIURO MAKLERSKIE Data wydania: 27.08.2026 r. @BM_BNPParibas



Komentarz poranny

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 9 wrzes$nia 2026

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

CREEPYJAR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy.

IFIRMA Pierwszy Fizieﬁ notowan .bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2026 w
wysokosci 0,31 zt na akcje.

POLTREG Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

SANOK Pierwszy dzient notowan bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

WOODPCKR Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

czwartek 10 wrzesnia 2026

s BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

*

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

CREEPYIJAR Dzien ustalenia prawa do dywidendy.

DEVELIA Wprowadzenie do obrotu na GPW 6.119.418 akcji zwyktych na okaziciela serii K.
DIAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FERRO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,36 zt na akcje.

GPW NWZA ws. zmiany w sktadzie Rady Gietdy.

GRUPAAZOTY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
NOCTILUCA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TERMOREX Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

Sierpier 2026 r.
Data wydania: 27.08.2026 .

X

Obserwuj

@BM_BNPParibas



Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 wrze$nia 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -1,10% 0,10% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,60% 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 1,20% 1,00% 0,50%
Wtorek, 8 wrze$nia 2026
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,40% 0,40% 0,50%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,90% 0,80% 0,60%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -0,80% 0,10% 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec -5,70% -0,90% 4,40%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -6,67 mld -6 mld -5,85 mld
Sroda, 9 wrze$nia 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpient 0,80% 0,80% 0,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpient 3,80% 3,60% 3,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 10 wrzeénia 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpient 2,90% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,30% -1,00%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa wrzesien 2,50% 2,25%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpient 0,40% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 5,30% 4,70%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 206 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB wrzesien
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,4E)5rl£nln
Piatek, 11 wrze$nia 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 0,50% -0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,40% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,40% 3,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,40% 2,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 51 51,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowy ch i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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