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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
‘ _ o ) ) o o WIG 154297.69 -0.77% +1.04% +31.6%
Czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie przyniosta pogorszenie nastrojow i spadki gtéwnych
indekséw. WIG20 zakoriczyt notowania spadkiem o 0,67%, zatrzymujac sie na poziomie 4108,81 pkt, a WIG20 4108.81 -0.67% +2.11% +29.0%
szeroki WIG cofnat sie 0 0,77%. Podobna skala przeceny byta widoczna wsréd $rednich i matych spétek, mWIG40 10437.23 -1.05% 217% +27.6%
gdzie indeks mWIG40 stracit 1,05%, a SWIG80 cofnat sie 0 0,87%. Gtéwnym obciazeniem WIG20 byt KGHM, ) ) )
ktdrego notowania spadty o 8,19% do poziomu 347,05 zt. Do przeceny akcji spétki przyczynit sie m.in. sWIG80 3132151 -0.87% -0.95% +5.85%
blisko 5-proc. spadek cen miedzi, wywotany informacjami, ze Biaty Dom nie podjat jeszcze decyzji w WIG20 USD 1105.30 -0.82% +2.25% +24.6%
sprawie planowanych cet na import rafinowanego metalu. Po przeciwnej stronie natomiast znalazto sie ) ) )
PGE, ktdre zakoriczyto dzien wzrostem o 4,64%. WIG20 TR 9410.86 -0.67% +2.20% *+33.7%
Europejski Bank Centralny podnidst w czwartek wszystkie trzy podstawowe stopy procentowe o 25 pb., ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wskazujac na utrzymujaca sie presje inflacyjna zwiazana z konfliktem na Bliskim Wschodzie i wywotanym S&P500 7591.70 -0.58% -2.08% +10.69%
nim wzrostem cen energii. Stopa depozytowa wzro$nie do 2,50% stopa podstawowych operacji Nasdag C 26081.73 -0.65% -1.97% +12.2%
refinansujacych do 2,65%, a stopa kredytu w banku centralnym do 2,90%, przy czym nowe poziomy zaczna ' ' ’ . ’ . ) .
obowiazywa¢ od 16 wrzesnia. EBC podkreslit, ze inflacja pozostanie wyraznie powyzej celu przez dtuzszy DAX 25401.23 -0.69% -3.50% +3.72%
czas, ale jednoczes$nie nie zadeklarowat dalszej Sciezki stop i podtrzymat podejScie oparte na CAC40 8116.76 -0.49% -6.98% -0.40%
naptywajacych danych FTSE250 2388594  -092%  -347%  +6.30%
Na gtéwnych rynkach europejskich przewazaty spadki. Niemiecki DAX obnizyt sie o 0,69%, francuski CAC BUX 149434 45 +1.02% +0.57% +34.6%
40 stracit 0,49%, natomiast brytyjski FTSE 250 spadt 0 0,92%. Pod presja pozostawata rowniez Wall Street. NIKKEI 6527095 +0.20% 2254% +29.7%
S&P 500 obnizyt sie o 0,58%, Nasdaq Composite stracit 0,65%, a Dow Jones spadt o 0,60%. Szczegdlnie ’ ’ . ’ . ' .
stabo prezentowat sie segment pétprzewodnikéw, gdzie Nvidia stracita 2,37%, Micron Technology 4,90%, Hang Seng 24954.47 -1.27% -3.79% -2.64%
a SanDisk 4,08%. Po zakoriczeniu regularnej sesji wyniki opublikowat Oracle. Spétka wypracowata w OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
pierwszym kwartale roku fiskalnego 19,3 mld USD przychoddw, o 30% wiecej niz rok wczesniej i powyzej . > >
oczekiwanych 19,14 mld USD, natomiast skorygowany zysk na akcje wynidst 1,92 USD wobec konsensusu Polska 6.273 +1.10% +8.42% +20.7%
1,74 USD. W reakeji na publikacje akcje Oracle rosty o okoto 5% w handlu posesyjnym. USA 4961 +2 42% +5.35% +18.8%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII neny R _
WALUTY Kurs 1D M YTD
Najwazniejszym wydarzeniem dnia bedzie publikacja sierpniowej inflacji konsumenckiej w USA. EUR/PLN 4.32726 +0.32% +0.6% +2.62%
Konsensus zaktada wzrost CPI 0 0,4% mdm i 3,4% rdr, wobec odpowiednio 0,1% mdm i 3,4% rdr w lipcu.
USD/PLN 3.72735 +0.54% +0.02% +3.83%

Inflacja bazowa ma wynies¢ 0,2% mdm oraz 2,4% rdr, po 2,5% rdr miesigc wczesniej. Znaczenie publikacji

jest wyjatkowo duze przed przysztotygodniowym posiedzeniem Fed, poniewaz rynek wycenia obecnie CHF/PLN 458378 +0.12% -0.34% +1.19%
okoto 70% prawdopodobieristwa podwyzki stép o 25 pb. O godz. 16:00 opublikowany zostanie réwniez

wstepny indeks nastrojéw konsumentéw Uniwersytetu Michigan, dla ktérego oczekiwany jest spadek do GBP/PLN 5.03520 +0.26% +0.03% +4.1%
51 pkt z 51,7 pkt. EUR/USD 1.16095 -0.22%  +0.58% -1.16%
ROWCE K 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWE urs
Brent ($/bbl) 108.29 +6.98%  +23.4% +77.9%
gg"j Ztoto ($/0zt) 436482  -216%  -126% +0.54%
45% Miedz (c/Lb) 652.28 -5.33%  -1.44% +14.8%
0,
;‘2;; NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-10
ggf WZROSTY SPADKI
0
20% NEXITY — +27.75% BUMECHDEF  -26.67%
15% ATENDE +7.53% VIRTUS -9.97%
1o% . ATAL  +5.27% NIEWIADOW  -9.72%
0% . OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
-5% !
wrz-25 grU-25 ar26 26-26 WIZ-26 GPW 3611,49 113 (30.6%) 207 (56.1%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Bank Pekao Potwierdzenie ratingu Listéw
Agencja Fitch potwierdzita rating listow zastawnych Pekao Banku Hipotecznego na poziomie ,AAA".
Perspektywa ratingu jest negatywna.

Cyfrowy Polsat Ugoda w sporach wtascicielskich

Wszyscy cztonkowie rodziny Solorz-Zak zawarli poufna ugode, koriczaca wszystkie spory prawne. Jest
to nastepstwem ostatecznych decyzji sadéw w Liechtensteinie. Zygmunt Solorz podjat decyzje, ze nie
bedzie aktywnie angazowat sie w biezaca dziatalno$¢ spdtek nalezacych do grup TiVi i Solkomtel.
Osiagniete porozumienie okresla na przysztos¢ zasady zarzadzania majgtkiem rodzinnym oraz w petni
przywraca jednos¢, petng zgode oraz wspolnote celéw w rodzinie w szczegdlnosci w odniesieniu do
przysztosci Grupy Polsat Plus oraz ZE PAK. Porozumienie zostato oficjalnie zatwierdzone przez rady TiVi
Foundation oraz Solkomtel Foundation, odpowiednio podmiotdw nadrzednych Grupy Polsat Plus i ZE
PAK. Ponadto Zygmunt Solorz podjat decyzje, ze nie bedzie aktywnie angazowat si¢ w biezaca
dziatalno$¢ spétek nalezacych do grup TiVi i Solkomtel. Bedzie petnit honorowa funkcje doradczg i dzielit
sie swoim doswiadczeniem z cztonkami rodziny oraz radami fundacji TiVi i Solkomtel.

Develia Wyniki kwartalne

Zysk netto jednostki dominujacej Develii w Il kwartale 2026 r. wyniést 142 mln zt wobec 108,4 mln zt
zysku rok wczedniej. Przychody Develii w Il kwartale wyniosty 996,6 mln zt, a EBIT 176,9 mln zt, w
poréwnaniu do odpowiednio 976,4 mln zt i 178,3 mln zt oczekiwanych przez rynek. W | pétroczu 2026
r. przychody ze sprzedazy grupy Develia osiagnety 1.888,7 mln zt, wobec 748,3 mln zt w analogicznym
okresie 2025 r., co oznacza wzrost 0 152 proc. Grupa wypracowata 319,2 mln zt zysku netto jednostki
dominujacej w poréwnaniu do 173,7 mln zt rok wczesniej. Develia w | pétroczu 2026 r. sprzedata 1.752
mieszkania wobec 1.699 w analogicznym okresie ubiegtego roku, czyli o 3 proc. wigcej. Spétka przekazata
2.572 mieszkania, czyli o 116 proc. wiecej w poréwnaniu do 1.193 lokali rok wczesniej. W Il kwartale
2026 r. spétka sprzedata 892 lokali wobec 748 w analogicznym okresie 2025 r.

Diagnostyka Wyniki kwartalne

Grupa Diagnostyka miata w Il kw. 2026 roku 57,4 mln zt zysku netto j.d., co oznacza spadek 0 9,7 proc.
rdr. Recurring EBITDA w I kw. 2026 r. wyniosta, wedtug wyliczert PAP Biznes, 154,4 mln zt (wzrost o 1
proc. rdr), a zysk operacyjny 95,1 mln zt (spadek o 7,5 proc. rdr). Konsensus zaktadat 155,6 mln zt
recurring EBITDA i 99,9 mln zt EBIT. Przychody z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 686,2 mln zt, co
oznacza wzrost 0 15,6 proc. rdr, a przychody z umow z klientami 683 mln zt (wzrost o 16,1 proc. rdr).
Analitycy oczekiwali przychoddw z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 677,9 mln zt oraz 672,3 mln zt
przychodéw z umow z klientami. Marza Recurring EBITDA w pierwszym pétroczu 2026 r. wyniosta 24,7
proc., w poréwnaniu do 26,6 proc. w analogicznym okresie 2025 r. Spdtka poinformowata, ze na wzrost
przychoddéw ztozyty sie zaréwno wyzsza Srednia cena badan, jak i zwiekszony wolumen. W pierwszym
pdtroczu 2026 r. $rednia cena badania wzrosta o 11,9 proc. rdr, w tym o 10 proc. w diagnostyce
laboratoryjnej, natomiast wolumen wykonanych badarn zwiekszyt sie o 2,6 proc. rdr.

Enea Wyniki kwartalne

Grupa Enea miata w Il kwartale 2026 roku 1,2 mld zt skonsolidowanego zysku EBITDA, a zysk netto j.d.
wyniést 568 mln zt. Zaraportowane wyniki byty zgodne z wcze$niejszymi szacunkami spotki.
W analogicznym okresie poprzedniego roku wynik EBITDA wyniést 1,44 mld zt, a zysk netto j.d. 873,9
mln zt. Enea podata, ze przychody ze sprzedazy wyniosty 5.639 mln zt wobec 6.505 mln zt w Il kw. 2025
roku. Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne byty na poziomie 1.963
mln zt. Wynik EBITDA w obszarze wydobycie wynidst 81 mln zt, w wytwarzaniu 464 mln zt (w tym:
energia konwencjonalna 397 mln zt, OZE 42 mln zt, a ciepto 25 mln zt), w dystrybucji 708 mln zt, a w
obrocie 24 mln zt. W | potowie 2026 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 12.855 mln zt, EBITDA
wyniosta 2.752 mln zt, natomiast zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej byt
na poziomie 1.497 mln zt. Naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne
wyniosty w tym okresie 2.946 mln zt.

SWIG80 i inne
+/-

Atal Wyniki kwartalne
Atal miat w drugim kwartale 2026 roku 106,8 mln zt zysku netto j.d. przy przychodach na poziomie 445,2
mln zt. EBIT wyniést 137,9 mln zt, a analitycy spodziewali sig 96,1 mln zt zysku operacyjnego. Spétka
podata, ze w zwiagzku z wysoka rentownoscig przekazywanych projektdw, zysk netto w | potowie 2026
roku zwiekszyt sie do 62,2 mln zt, czyli o 182 proc. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. W przychodach ze sprzedazy produktéw za okres pierwszego pétrocza 2026 roku
uwzgledniono réwniez jednorazowa sprzedaz gruntu za cene 44,6 mln zt. W okresie 6 miesiecy 2026
roku grupa Atal zawarta umowy deweloperskie i przedwstepne, w ktérych zobowiazata sie do
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wybudowania i sprzedania 1.547 lokali, czyli 0 812 lokali wiecej niz w analogicznym okresie ubiegtego
roku (735 zawartych umdw). W przychodach ze sprzedazy pierwszego potrocza 2026 r. rozpoznano
1.013 lokali mieszkalnych i ustugowych o tacznej powierzchni uzytkowej ponad 61,5 tys. m kw.
Najwieksza liczbe lokali wydano w Aglomeracji Slaskiej, Tréjmiescie, todzi i Poznaniu.

Bogdanka

Wyniki zgodne z konsensusem

Grupa Bogdanka miata w | pétroczu 2026 roku 113 mln zt EBITDA i 5,1 mln zt skonsolidowanego zysku
netto. W pierwszym pdtroczu 2025 roku grupa odnotowata 408,6 mln zt zysku EBITDA oraz 264,7 mln zt
skonsolidowanego zysku netto. Bogdanka w | pdtroczu 2026 r. miata 1,36 mld zt przychoddw ze
sprzedazy i 7,2 mln zt zysku operacyjnego. Zysk operacyjny za ten okres wynidst 32 mln zt wobec straty
EBIT na poziomie 32,8 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. W | pétroczu 2026 r. LW
Bogdanka sprzedata ok. 4,06 mln ton wegla handlowego, o 1,3 proc. wiecej rdr. W samym |l kwartale
2026 r. sprzedaz wegla wzrosta 0 11,8 proc. w poréwnaniu z Il kwartatem 2025 r. i wyniosta 1,97 mln
ton. Produkcja wegla w | potowie 2026 roku handlowego wyniosta ponad 4,38 mln ton, o 13,1 proc.
wigcej rdr. Jednoczesnie uzysk wegla wzrést do 72,1 proc., 0 6,1 p.p. rdr. potwierdzajac utrzymujaca sie
przewage LW Bogdanka pod wzgledem efektywnosci produkcii.

Celon Pharma

Pozytywna opinia notyfikacyjna

Celon Pharma otrzymata pozytywna opinie jednostki notyfikowanej TUV Rheinland LGA Products
dotyczaca zgodnosci fabrycznie napetnionego wstrzykiwacza stanowigcego integralng czg$¢ produktu
semaglutyd Celon Pharma (projekt Reduzek). Wskazano, ze opinia potwierdza zgodnos$¢ fabrycznie
napetnionego wstrzykiwacza z majacymi zastosowanie wymaganiami w zakresie bezpieczeristwa i
dziatania, projektowania i wytwarzania oraz informacji dostarczanych wraz z wyrobem. Spétka wskazata
réwniez, ze uzyskanie opinii stanowi istotny etap procesu rejestracyjnego produktu semaglutyd Celon i
jest ona wymagana w ramach dokumentacji rejestracyjnej produktu, co umozliwia kontynuowanie
procesu rozwoju projektu, zgodnie z harmonogramem.

Gaming Factory

Data premiery JDM
Gaming Factory ogtosit date premiery trybu multiplayer do gry "JDM: Japanese Drift Master" na
PlayStation 5 i Xbox Series X|S na 16 wrzesnia 2026 roku oraz wprowadzi petng rozgrywke cross-
platform pomiedzy konsolami i PC. Po udostepnieniu multiplayera na wszystkich gtéwnych platformach
Gaming Factory zamierza nadal rozbudowywac gre o kolejne samochody, funkcjonalnosci, aktywnosci i
elementy fabularne.

Mabion Emisja nowych akgji
Mabion wyemitowat 1.597.429 akcji serii W oraz 961.407 akcji serii Y o0 tacznej wartosci ok. 17 mln zt.
Akcje serii W objeta cypryjska spdtka Twiti Investments, w cenie 6,72 zt za akcje, co dato 10,73 mln zt.
Akcje serii Y trafity do cypryjskiej spétki ACRX Investments, po cenie 6,57 zt za papier, co dato 6,32 mln
zt. W zamian za nowe akcje umorzone zostaty pozyczki, ktérych obie spétki wczesniej udzielity
Mabionowi. Twiti pozyczyta spétce 10 mln zt na podstawie umowy z pazdziernika 2025 r., a ACRX
udzielita pozyczki w Lutym 2026 r. w wysokosci 6,3 mln zt.

MOL Wyptata dywidendy
Walne zgromadzenie MOL zdecydowato, ze na wyptate dywidendy z zysku za 2025 r. trafi tacznie 241,2
mld HUF.

ROBYG Nowa oferta mieszkaniowa
Robyg wprowadzit do sprzedazy 244 mieszkania we Wroctawiu w ramach piatego etapu inwestycji przy
ul. Krakowskiej. Dodano, ze tacznie w ramach osiedla powstanie 1.856 mieszkan.

Telestrada Planowane wezwanie na akcje

Telestrada, Cathetel, Hugore, Jacek Lichota, Alfred Lichota, oraz Krzysztof Lichota zamierzaja ogtosic
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz 506.592 akcji sp6tki w cenie 25,12 zt za papier.

Vigo Photonics

Partnerstwo sektora obronnego

VIGO Photonics podpisat list intencyjny ze spétkami wchodzacymi w sktad Polskiego Pierscienia
Amunicyjnego, partnerstwo ma na celu rozwdj nowoczesnych technologii dla sektora obronnego.
Wspdtpraca obejmie m.in. obszar precyzyjnej i inteligentnej amunicji artyleryjskiej oraz rozwdj
systemow optoelektronicznych stosowanych w dronach.

Wielton

Wzrost rejestracji pojazdéw

wsp6tpraca obejmie m.in. obszar precyzyjnej i inteligentnej amunicji artyleryjskiej oraz rozwoj systeméw
optoelektronicznych stosowanych w dronach. Udziat firmy w rynku wynidst 14,33 proc. wobec 14,88
proc. rok wczesniej. Rejestracje w catej grupie nowych przyczep i naczep wszystkich rodzajéw, w
ostatnim miesiacu osiagnety tacznie 7.477 szt. i byty wieksze niz przed rokiem o 6,6 proc. Od poczatku
2026 roku zarejestrowano tacznie 68.971 przyczep i naczep wszystkich rodzajéw i jest to wynik wyzszy
0 8,3 proc. niz rok wczesnie;j.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 11 wrzes$nia 2026

Botanika Farm

Zakoriczenie budowy ksiegi popytu w transzy duzych inwestordw oraz przyjmowania zapisow i wptat na akcje w
transzy matych inwestoréw.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2024 roku.

FERRO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,36 zt na akcje.

IMMOBILE Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,13 zt na akcje.

MIRACULUM Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

OPONEO.PL Wprowadzenie do obrotu na GPW 60.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D.

POLIMEXMS NWZA ws. powotania cztonka RN.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ULTGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 7 wrze$nia 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) lipiec -1,10% 0,10% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,60% 0,40% 0,00%
11:00 Strefa Euro  PKB s.a. fin. (r/r) I kw. 1,20% 1,00% 0,50%
Wtorek, 8 wrze$nia 2026
1:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) I kw. 0,40% 0,40% 0,50%
1:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 0,90% 0,80% 0,60%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) lipiec -0,80% 0,10% 0,90%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) lipiec -5,70% -0,90% 4,40%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) lipiec -6,67 mld -6 mld -5,85 mld
Sroda, 9 wrze$nia 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) sierpient 0,80% 0,80% 0,50%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) sierpient 3,80% 3,60% 3,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP wrzesien
Czwartek, 10 wrzeénia 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) sierpient 2,90% 2,90% 2,80%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) sierpien 2,90% 2,90% 2,80%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) lipiec 0,70% 0,30% -1,10%
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa wrzesien 2,50% 2,50% 2,25%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) sierpient 0,40% 0,40% 0,00%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) sierpien 5,40% 5,30% 470%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 206 tys. 205 tys. 207 tys.
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB wrzesien
18:00 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien —O,g?kmln —1,?t;?kmln -4,4E)5rl£nln
Piatek, 11 wrze$nia 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) lipiec 0,60% 0,20% -0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,40% 0,10%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,20% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,40% 3,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 2,40% 2,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. wrzesien 51 51,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowy ch i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtdwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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