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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) . o o ) WIG 157173.62 -0.24% +3.16% +34.1%
Pigtkowa sesja na warszawskim parkiecie uptyneta przy niewielkiej przewadze podazy. WIG20 ) ) )
obnizyt sie 0 0,30% do poziomu 4 180,26 pkt, natomiast szeroki WIG stracit 0,24% i zakoriczyt sesje WIG20 4180.26 -0.30% +4.30% +31.3%
na poziomie 157 173,62 pkt. Srednie spotki réwniez zamknety dzieri pod kreska, koriczac mWIG40 10525.11 -0.12% -1.39% +28.6%
notowanla spadkiem 0 0,12%, a |ndleks rrlwatych‘ s‘potekjalkOJedyny zdotat zgkonczyc dlZ|en na p%u3|e, SWIGB0 30756.19 +0.11% -3.35% +3.94%
notujac wzrost o 0,11%. W gronie najmocniej zyskujacych znalazty sie Pepco i LPP, ktérych
notowania wzrosty odpowiednio 0 1,83% i 1,06%. Po drugiej stronie rynku wyrazna presje odczuwat WIG20 USD 1088.15 +0.09% +0.09% +22.7%
sektor energetyczny, gdzie akcje Tauronu i PGE stracity 1,87% i 1,51%. Poza najwigkszymi spétkami WIG20 TR 9622.26 -0.30% +4.82% +36.7%
mocno stracit takze Arlen, ktérego kurs spadt o 10,47% po publikacji stabszych wynikéw
finansowych. Silng reakcje inwestoréw wywotaty réwniez wyniki Rainbow Tours, ktére stracito ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
9,86%. S&P500 7743.41 +0.51% +0.16% +12.90%
Pigtkowa sesja przyniosta poprawe nastrojéw na gtéwnych rynkach akcji. W Europie niemiecki DAX Nasdagq C. 27068.72 +0.48% +3.51% +16.5%
wzrost o 0,56%, brytyjski FTSE250 zyskat 0,44%, a francuski CAC40 zakoriczyt dzieri praktycznie DAX 25408.64 +0.56% -3.26% +3.75%
bez zmian, tracac jedynie 0,04%. Wyraznie lepiej wygladata sesja na Wall Street, gdzie S&P500 CAC40 8077.80 -0.04% -4.28% -0.88%
zyskat 0,51%, a Nasdag Composite 0,48%. Wsrdd spétek najmocniej wyrdzniat sie Microsoft, ktéry FTSE250 24261 14 +0.44% -2.39% +7.97%
zyskat 3,66% po prezentacji przebudowanej platformy Copilot. W kalendarzu makroekonomicznym X ) 0 ' 0 ) 0
znalazta sie m.in. podaz pieniadza M3 w strefie euro, ktdra wzrosta w sierpniu o 3,5% rdr, czyli BUX 151272.10 -0.16% -0.18% +36.2%
zgodnie z konsensusem. Poznali§my réwniez dane o zaméwieniach na dobra trwatego uzytku w NIKKEI 66364.20 +1.30% +0.77% +31.8%
USA, ktdre pozostaty praktycznie bez zmian, notujac dynamike 0,0% mdm. Dodatkowo indeks Hang Seng 24510.09 -1.01% -3.92% -4.37%
Uniwersytetu Michigan wynidst we wrzes$niu 48,1 pkt, czyli nieco powyzej oczekiwari, natomiast OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wyraznie ponizej sierpniowych 51,7 pkt.
Polska 6.395 +0.44% +8.93% +23.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI UsA 5167 -073%  +117%  +237%
Niemcy 3.5973 -0.06% -- --
W weekend Donald Trump poinformowat, ze odrzucit przedstawiong przez Iran propozycje
WALUTY Kurs 1D M YTD

rozejmu, ktéra zaktadata rozpoczecie siedmiodniowego procesu prowadzacego do ponownego
otwarcia Ciesniny Ormuz i wstrzymania walk w regionie. W reakcji na te informacje ropa Brent EUR/PLN 437193 -0.25% +1.59% +3.68%
drozeje dzi$ o blisko 1,5%, podczas gdy ztoto traci okoto 2,5%. Dzisiaj w nocy opublikowano takze

o oy ar e 25 . ; USD/PLN 3.83661 -040%  +4.06% +6.87%
protokét z lipcowego posiedzenia Banku Japonii, z ktérego wynika, ze cztonkowie Rady zwracali
uwage na nasilajace sie ryzyka inflacyjne, a cze$¢ z nich wskazywata na potrzebe szybszego tempa CHF/PLN 463101 -0.47% +0.68% +2.23%
podwyzek stop procentowych. GBP/PLN 5.08327 -0.14%  +1.03% +5.09%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) EUR/USD 113953  +015%  -237%  -298%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
o Brent ($/bbl) 10432 -2.14%  +195%  +71.4%
ing Ztoto ($/0zt) 4320.50 +0.52%  -7.97% -0.47%
359 Miedz (c/Lb) 676.60 -035%  +0.77%  +19.1%
S0 NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-25
%g; WZROSTY SPADKI
10% PLAZACNTR  +25.32% ARLEN  -10.47%
5% COMPERIA  +12.69% RAINBOW  -9.86%
o OPTEAM ~ +9.73% WASKO ~ -6.90%
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26 OBROTY min PLN  Rosnace Spadajace
WIG ~ ——WIG20  ——mWIG40  ——sWIGSO GPW 1715,82 137 (37.5%) 167 (45.8%)

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Erste Bank Polska Wezwanie na akcje

Erste Group Bank AG ogtasza zamiar przeprowadzenia wezwania do sprzedazy akcji Erste Bank Polska w
celu zwiekszenia obecnego, 49-proc. udziatu o dodatkowy pakiet do 26 proc. akcji. Cena w wezwaniu
wyniesie okoto 713 zt za jedng akcje. Erste Group zamierza naby¢ od ok. 1 proc. do 26 proc. kapitatu
zaktadowego Erste Bank Polska w celu zwiekszenia swojego udziatu powyzej 50 proc., jednak nie wiecej
niz do 75 proc.,, co jest zgodne z zobowigzaniem inwestorskim, jakie Erste Group ztozyta wobec Komisji
Nadzoru Finansowego, na mocy ktdrego zobowigzata sie do utrzymania akcji EBP w wolnym obrocie (free
float) na poziomie co najmniej 25 proc. Jak podat posredniczacy, proponowana cena odzwierciedla premie
w wysokosci 22,1 proc. w stosunku do ceny referencyjnej 584 zt za akcjg, z ogtoszenia Erste Group z maja
2025 roku o podpisaniu umowy w sprawie nabycia 49-procentowego pakietu akcji. Cena ta znajduje sie
réwniez w gérnej czesci 52-tygodniowego zakresu notowan.

Modivo Odpisy wartosci aktywdw

Modivo, w wyniku decyzji o spowolnieniu tempa ekspansji sklepéw sieci Worldbox oraz strategiczne;
koncentracji na wysokorentownym segmencie off-price, zidentyfikowat przestanki wskazujace na
mozliwos$¢ utraty wartosci aktywdw spétki Worldbox. Spétka dokona tez odpisu w Modivo.com. Modivo
rozpozna w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odpis z tytutu utraty wartosci aktywow spotki
Worldbox w kwocie 287,6 mln zt. Dodatkowo, w zwiazku z nizszym niz zaktadane tempem poprawy
wynikéw finansowych w szyldzie eobuwie oraz Modivo, spétka zidentyfikowata przestanki wskazujgce na
mozliwo$¢ utraty wartosci inwestycji w udziaty Modivo.com. Odpis z tego tytutu siegnie 269,8 mln zt.
Odpis obnizy jednostkowy wynik finansowy Modivo za | pétrocze 2026 r. i bedzie bez wptywu na wynik
skonsolidowany.

PGE Uruchomienie instalacji odzysku

PGE Energia Ciepta oddata do eksploatacji druga linie technologiczng Instalacji Termicznego
Przetwarzania z Odzyskiem Energii (ITPOE) w Elektrocieptowni Rzeszow. Koszt inwestycji to ponad 362
mln zt. Roczne moce przerobowe instalacji wzrosty do 180 tys. ton odpaddw. Pierwsza linia
technologiczna dziata od 2018 roku i moze przetwarzac 100 tys. ton odpaddw rocznie. Nowa linia ma 7,6
MW mocy elektrycznej i 16,8 MW mocy cieplnej. Zastosowany w niej uktad odzysku ciepta z kondensacji
spalin zapewnia dodatkowo co najmniej 3,46 MW mocy cieplnej. Umowe z wykonawca, konsorcjum PORR
i TM.E. S.p.A. Termomeccanica Ecologia, podpisano w maju 2022 roku, a kamieri wegielny wmurowano w
lipcu tego samego roku.

PKO BP Skup obligacji OP0827
PKO Bank Polski dokonat skupu 3.601 obligacji podporzadkowanych serii OP0827 o tacznej wartosci
nominalnej 360,1 mln zt. Skupione obligacje zostaty umorzone. Po przeprowadzeniu skupu liczba obligacji
pozostajacych w obrocie wynosi 6.085 sztuk, o tacznej wartosci nominalnej 608,5 mln zt.

Rainbow Tours Wyniki pétroczne
Po pierwszym pétroczu grupa Rainbow Tours ma 1,984 mld zt przychoddw ze sprzedazy wobec 1,798 mld
zt przed rokiem. Zysk operacyjny spadt do 74,9 mln zt ze 103 mln zt rok wczesniej. Zysk netto jednostki
dominujacej wynidst 65 mln zt, a w | pétroczu 2025 r. wynosit 84,5 mln zt. W samym drugim kwartale
EBIT, wedtug wyliczent PAP Biznes, wynidst 19,2 mln zt i byt ponad 40 proc. nizszy od konsensusu PAP
Biznes na poziomie 32,2 mln zt. Na poziomie jednostkowym grupa miata w | pétroczu 80 mln zt zysku
netto wobec 87 mln przed rokiem.

SWIG80 i inne
+/-

Asseco Business Skup akcji wtasnych

Solutions W odpowiedzi na zaproszenie Asseco Business Solutions do sktadania ofert sprzedazy akcji wtasnych
ztozono trzy oferty na tacznie 71 tys. akcji. Ustalono, ze ostateczna cena po jakiej nabywane beda akcje
wynosi 80 zt, a liczba akcji to 50 tys. taczna kwota, jaka przeznaczona zostanie na zakup akcji, to 4 mln
zt. Zaproszenie spétki do sprzedazy akcji zaktadato nabycie do 130.000 akcji, po cenie mieszczacej sie w
przedziale 80-85 zt za akcje.

Big Cheese Studio Odpis wartosci gry

Big Cheese Studio zdecydowat o utworzeniu odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw dotyczacych gry
"Cooking Simulator 2 Better Together" w kwocie 9,48 mln zt. Jak podano, w wyniku przeprowadzone;
analizy zarzad oszacowat mozliwy do odzyskania w przysztosci wynik ekonomiczny zwigzany z gra na
poziomie ok 6,3 mln zt i zestawiajac mozliwa do odzyskania warto$¢ gry z wartoscig zapaséw
wykazywana w ksiegach spétki na 30 czerwca 2026 roku w kwocie 15,77 mln zt zarzad stwierdzit istnienie
trwatej utraty wartosci uzasadniajacej dokonanie odpisu aktualizujacego w wysokos$ci réznicy miedzy tymi
wartosciami.
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BoomBit

Wyniki kwartalne

Skorygowana EBITDA grupy BoomBit w drugim kwartale 2026 r. wzrosta o 45 proc. rdr do 7,3 mln zt.
Skorygowany zysk netto wynidst 2 mln zt, wobec 0,02 mln zt straty rok wczesniej. taczne przychody z
gier mobilnych wyniosty 54,9 mln zt w drugim kwartale 2026 r., w porédwnaniu z 67,6 mln zt w pierwszym
kwartale 2026 r. oraz 46,1 mln zt w drugim kwartale 2025 r. Oznacza to spadek o okoto 19 proc. kdk oraz
wzrost o okoto 19 proc. rdr. Skonsolidowane skorygowane wyniki za drugi kwartat 2026 r. nie
uwzgledniaja niegotéwkowego odpisu aktualizujacego w wysokosci 1,9 mln zt, dotyczacego wartosci
bilansowe]j skapitalizowanych kosztéw produkcji gier. Marza pokrycia (przychody pomniejszone o UA,
prowizje platform i revshare) wyniosta 16,4 mln zt, co stanowi wzrost o 0,6 mln zt, tj. 0 3,8 proc. w
poréwnaniu do drugiego kwartatu 2025 r.

Creotech Quantum

Komercjalizacja rozwigzania QKD

Creotech Quantum poinformowat 0 pozytywnym zatwierdzeniu przez Komisje Europejska rezultatéw
projektu eCAUSIS. Spétka planuje wprowadzenie rozwigzania QKD na rynek w 2026 r. Projekt eCAUSIS byt
realizowany na zlecenie Komisji Europejskiej w ramach programu Horizon Europe i inicjatywy EuroQCl.
Jego celem byto opracowanie i industrializacja kluczowych komponentéw systemdw kwantowej
dystrybucji klucza, w szczegélnosci interoperacyjnego modutu DV-QKD oraz systemu zarzadzania
kluczami kryptograficznymi (KMS), a takze przygotowanie technologii do certyfikacji, integracji i seryjnej
produkcji w Europie. taczny budzet projektu wynidst okoto 6,96 mln euro przy maksymalnym
dofinansowaniu na poziomie okoto 4,52 mln euro. Udziat Creotech w kosztach kwalifikowanych projektu
wynosit okoto 4,18 mln euro, przy maksymalnym dofinansowaniu na poziomie okoto 3,13 mln euro.

Enel-Med

Incydent bezpieczeristwa IT

Zarzad spétki Centrum Medyczne Enel-Med 24 wrzes$nia 2026 r. w godzinach wieczornych powziat
informacje o incydencie bezpieczenstwa IT i naruszenia poufnosci danych. Spétka podjeta dziatania
zabezpieczajace sie¢, systemy spotki i dane klientéw. Dodano, ze incydent nie wptywa w istotny sposéb
na operacyjne dziatanie spétki, a Enel-Med podjat natychmiast dziatania zabezpieczajace sie¢, systemy
spotki i dane klientdw.

Esotiq & Henderson

Przejecie czeskiej spotki

Esotig & Henderson nabyt 100 proc. udziatdw w spétce SC Czech ALB. Nabycie spdtki zwigzane jest z
planowanym rozpoczeciem dziatalnosci na rynku czeskim. W drugim kwartale 2026 r. EBITDA grupy
wzrosta 0 18,5 proc. rdr do 11,1 mln zt. W drugim kwartale 2026 r. grupa miata 83,5 mln zt przychoddw,
co oznacza wzrost 0 10,7 proc. rdr, 11,1 mln zt EBITDA (+18,5 proc. rdr), 6,4 mln zt zysku operacyjnego
(+22,1 proc. rdr) oraz 4,6 mln zt zysku netto (+41,9 proc. rdr). Marza EBITDA zwigkszyta sie do 13,3 proc.
z 12,4 proc. przed rokiem. Marza brutto na sprzedazy wyniosta 71,9 proc. Na koniec pierwszego pdtrocza
2026 roku sie¢ Esotig w Polsce obejmowata 266 salondw (190 franczyzowych i 76 wtasnych) o tacznej
powierzchni blisko 17 tys. mkw. Za granica dziatato 19 salondéw marki, co dawato tacznie 285 salondw o
powierzchni ok. 18,1 tys. mkw. W lipcu powierzchnia handlowa sieci marki Esotig wynosita 18.043 mkw.
i byta 0 1,6 proc. mniejsza rdr, przy wzroscie przychoddw grupy w tym miesiacu 0 9 proc. rdr.

Mostostal Zabrze

Kontrakt chemiczny w Niemczech

Spotka zalezna Mostostalu Zabrze - Mostostal Zabrze Realizacje Przemystowe (MZRP) - zawarta z MSM
Walsrode, podmiotem z grupy przemystowo-technologicznej CSG z siedzibg w Czechach, umowe na
budowe nowej instalacji chemicznej w Niemczech. Warto$¢ wynagrodzenia netto naleznego MZRP za
realizacje umowy odpowiada ok. 25 proc. przychoddw ze sprzedazy grupy kapitatowej Mostostal Zabrze
osiagnietych w 2025 roku. Termin zakoriczenia umowy przypada na pierwszy kwartat 2028 .

Noctiluca

Europejski patent TADF

Noctiluca uzyskata patent europejski, ktérego przedmiotem zgtoszenia sg autorskie emitery wykazujace
wtasciwosci TADF. Spétka dokona wyboru krajéw, w ktérych bedzie obowigzywata ochrona patentowa
sposrod 38 krajow europejskich (m.in. Niemcy, Wielka Brytania, Francja).Noctiluca ztozyta juz trzynascie
zgtoszen patentowych oraz posiada jedng rodzing patentowa chroniong w 22 krajach na rodziny swoich
zwiazkdw chemicznych, a do korica 2026 roku spétka planuje ztozy¢ jeszcze kolejne zgtoszenie patentowe.

PlayWay

Wyniki kwartalne

PlayWay wypracowat w drugim kwartale 2026 roku 56,4 mln zt EBITDA, co oznacza wzrost 0 16 proc. rdr
i 0 10 proc. w pordwnaniu z poprzednim kwartatem. Przychody PlayWay wyniosty w drugim kwartale
88,2 mln zt i wzrosty 0 7,9 proc. rdr oraz o 22 proc. kdk. Zysk operacyjny EBIT wynidst 47,4 mln zt wobec
46,9 mln zt oczekiwanych przez analitykdéw. Wynik byt 0 1,2 proc. powyzej konsensusu. W ujeciu rok do
roku EBIT spadt 0 1 proc., natomiast w porédwnaniu z poprzednim kwartatem wzrést o 12 proc. Zysk netto
jednostki dominujacej wynidést 39,3 mln zt i byt 0 6,6 proc. wyzszy od konsensusu, ktéry wynosit 36,9 mln
zt. Zysk netto wzrdst o 11 proc. rdr i 0 10 proc. kdk. Marza EBITDA PlayWay wyniosta w drugim kwartale
63,9 proc. wobec 71 proc. oczekiwanych przez rynek.
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Scope Fluidics

Zmiana planu certyfikacji FDA

Scope Fluidics zaktada uzyskanie certyfikacji FDA dla rozszerzonej wersji panelu UNI FAST dla systemu
BACTEROMIC w drugiej potowie 2027 r., a nie jak wcze$niej zaktadano w pierwszej potowie 2027 r. Zmiana
terminu podyktowana jest zamiarem rozszerzenia zakresu prowadzonych badan klinicznych w celu
zgtoszenia do certyfikacji FDA jak najwiekszej liczby antybiotykdw (z zaktadanych maksymalnie 52) oraz
odpowiadajacych im kombinacji antybiotyk-bakteria (ang. drug-bug combinations).

Selena FM

Wyniki za | pétrocze

Grupa Selena, producent i dystrybutor chemii budowlanej, zanotowata w pierwszym pétroczu 2026 roku
56,4 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 43,2 mln zt zysku rok wczesniej. EBITDA wzrosta do
118,5 mln zt ze 107 mln zt w | pétroczu 2025. Zysk operacyjny wyniést 93,1 mln zt, w poréwnaniu do 82,8
mln zt przed rokiem. Przychody z umow z klientami wzrosty o 12,2 proc. do 962,7 mln zt. Grupa Selena
w | pétroczu 2026 roku przeznaczyta na inwestycje kwote 19,2 mln zt.

VIGO Photonics

Wyniki za | pétrocze

W pierwszym p6troczu 2026 roku skonsolidowane przychody VIGO Photonics wyniosty 54 mln zt (+27,4
proc. rdr), skorygowana EBITDA 11,2 mln zt (+174 proc. rdr), a skorygowany zysk netto wyniést 3,3 mln
zt (w poréwnaniu do -1,5 mln zt rok wczesniej). W samym drugim kwartale 2026 roku skonsolidowane
przychody VIGO Photonics wyniosty 34,6 mln zt (+71 proc. rdr), skorygowana EBITDA 8 mln zt (wzrost
x11), a skorygowany zysk netto 3,7 mln zt (wzrost x15). Warto$¢ nowych zamdwieri (order intake) na
koniec sierpnia 2026 wynosita 102 mln zt (+25 proc. rdr) i byta wyzsza niz wartos¢ nowych zaméwien z
catego 2025 roku (101,4 mln zt). taczny backlog (obejmujacy kontrakty oraz backlog nowych zamdwier)
wyniést na koniec sierpnia 87,5 mln zt i byt wyzszy w ujeciu rdr 0 43 proc. Warto$¢ podawanego backlogu
nie uwzglednia kontraktdw przejetych przez Vigo Photonics Corp. od InfraRed Associates.

ZE PAK

Wyniki kwartalne

ZE PAK miat w drugim kwartale 2026 roku 46,1 mln zt straty netto j.d., oraz 227,2 mln zt przychoddw.
W analogicznym okresie 2025 roku spétka odnotowata 65,8 mln zt straty netto oraz 3351 mln zt
przychoddéw. Strata operacyjna spotki w drugim kwartale wyniosta 62,3 mln zt, wobec 46,8 mln zt straty
EBIT w analogicznym okresie poprzedniego roku. Oczekiwania analitykéw co do przychodéw znajdowaty
sie w przedziale 223-264 mln zt. Strata EBIT oczekiwana byta na poziomie 23-32 mln zt, a strata netto
16-38 mln zt. Narastajgco, w catym pierwszym poétroczu 2026 r. przychody wyniosty 570,3 mln zt, strata
operacyjna 67,8 mln zt, a strata netto j.d. 53,6 mln zt.
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3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
COMP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
CREEPYIJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

CREOTECH Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

ERBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
ESOTIQ Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3 zt na akcje.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MWTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
ONDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PKPCARGO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

Wrzesier 2026 r.
Data wydania: 28.09.2026 .

X

Obserwuj

@BM_BNPParibas



Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec

Wtorek, 29 wrze$nia 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 99 98,4
16:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference wrzesien 90.1 894
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS sierpien 7,23 mln 7,271 mln

Sroda, 30 wrzesnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien 1,20% -0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,20% 3,70%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,2 51,4
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpient 1,40% -3,40%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpient 3,40%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,40%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,60% 3,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,90%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 70 tys. 38 tys.
14:30 USA PCE core (m/m) sierpient 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) sierpieri 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpient 3,40% 3,30%
14:30 USA PCE (r/r) sierpieri 3,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,97 mln brk

Czwartek, 1 paZdziernika 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48 48,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49,9 49,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 199 tys. 197 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 55 54,6

Piatek, 2 paZdziernika 2026
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 410% 410%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryuninienia W sektorze wrzesien 100 tys. 162 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,10%
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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