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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatkowa sesja na warszawskim parkiecie zakoriczyta sie niewielka przewaga podazy.
WIG20 zamknat dzieri spadkiem o0 0,11%, korficzac swoje notowania na poziomie 4175,75 pkt,
natomiast szeroki WIG obnizyt sie 0 0,19%. Nieco wigksza przecena objeta $rednie i mate
spotki, gdzie indeks mWIG40 stracit 0,37%, a sSWIG80 zakoriczyt dzier 0,29% nizej. Wsréd
najwiekszych spdtek najlepiej zaprezentowato sie PGE, ktérego kurs wzrést w trakcie sesji
0 4,07%, a po przeciwnej stronie znalazt sie KGHM, ktéry stracit 2,72%. Wyraznie
przecenione zostaty takze akcje Modivo, ktdrego kurs spadt o 2,69% po informacji o odpisach
zwigzanych z aktywami Worldbox.

Na gtdwnych gietdach europejskich zmiany byty niewielkie. Niemiecki DAX stracit 0,13%,
francuski CAC40 zyskat 0,01%, natomiast brytyjski FTSE250 zakoriczyt sesje wzrostem o
0,31%. Na rynku brytyjskim uwage zwracaty silne wzrosty deweloperdw mieszkaniowych po
zapowiedzi programu Your First Home. Program zaktada mozliwos$¢ zakupu mieszkania przy
wktadzie wtasnym wynoszacym 2,5% oraz rzadowa pozyczke kapitatowa odpowiadajaca
20% warto$ci nieruchomosci, z poczatkowym okresem bez naliczania odsetek.

Na Wall Street przewage miata podaz. S&P 500 stracit 0,77%, Nasdag Composite obnizyt sie
0 0,92%, a Dow Jones zakoriczyt sesje spadkiem o 0,67%. Na tle szerokiego rynku
zdecydowanie wyrézniat sie Kodiak Sciences, ktérego akcje wzrosty 0 177,96% po publikacji
wynikéw badania Ill fazy. Terapie spétki osiagnety gtéwne cele badania, a firma planuje
jeszcze w tym roku ztozy¢ wniosek o dopuszczenie jednego z lekdw do sprzedazy.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZE]J SESII

Wtorek nie przyniesie wielu publikacji makroekonomicznych. O godz. 11:00 poznamy
wrze$niowy indeks nastrojéw w gospodarce strefy euro, natomiast o godz. 16:00
opublikowane zostang w USA indeks zaufania konsumentéw Conference Board oraz
sierpniowe dane JOLTS. Konsensus zaktada wzrost indeksu Conference Board do 90,1 pkt z
89,4 pkt oraz spadek liczby wakatéw do 7,23 mln.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 15688197 -0.19% +3.27% +33.8%
WIG20 4175.75 -0.11% +4.56% +31.1%
mWIG40 10486.63 -0.37% -1.67% +28.2%
SWIG80 30666.93 -0.29% -2.80% +3.64%
WIG20 USD 1085.41 -0.25% +1.63% +22.4%
WIG20 TR 9611.86 -0.11% +5.08% +36.6%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7683.69 -0.77% -0.36% +12.03%
Nasdagq C. 26820.38 -0.92% +1.58% +15.4%
DAX 25407.11 -0.01% -4.38% +3.74%
CAC40 8078.48 +0.01% -3.84% -0.87%
FTSE250 24335.32 +0.31% -2.42% +8.30%
BUX 149155.36 -1.40% -1.00% +34.3%
NIKKEI 65877.62 -0.73% -0.80% +30.9%
Hang Seng 24642.51 +0.54% -3.68% -3.85%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.488 +1.45% +8.12% +24.9%
USA 5.237 +1.35% +10.7% +25.4%
Niemcy 3.6432 +1.28% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.36924 -0.06% +0.66% +3.62%
USD/PLN 3.84359 +0.18% +2.61% +7.07%
CHF/PLN 461975 -0.24% -0.21% +1.98%
GBP/PLN 5.09368 +0.20% +0.43% +5.31%
EUR/USD 1.13676 -0.25% -1.89% -3.22%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 98.29 5.76%  +11.6% +61.6%
Ztoto ($/0zt) 415405 ~ -384%  -8.29% -4.30%
Miedz (c/Lb) 661.18 2.25%  +0.34% +16.4%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-28
WZROSTY SPADKI
MFO +7.80% PLAZACNTR -10.42%
BIOTON +6.98% ESOTIQ -9.02%
ACAUTOGAZ +6.28% BUMECHDEF -6.01%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1920,51 133 (35.8%) 193 (52.0%)

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ASBIS

Rozszerzenie dystrybucji Magnat

Grupa Asbis rozszerzyta umowe dystrybucyjng z firma Premium Audio Company (PAC), wtaczajac
niemiecka marke premium audio Magnat do swojego portfolio produktéw. Petna gama produktéw Magnat
bedzie dostepna na 39 rynkach w regionie EMEA, w tym réwniez w Polsce. Wsp6tpraca wspiera dalszy
rozwdj segmentu Asbis Consumer Distribution w kategorii premium audio oraz lifestyle'owych rozwigzan
audiowizualnych. Jest to czwarta marka z portfolio firmy PAC, obok Klipsch, Onkyo i Integra, ktdra bedzie
dystrybuowana przez Asbis. Petna gama produktéw Magnat bedzie dostepna na 39 rynkach w regionie
EMEA, w tym réwniez w Polsce.

Bank Pekao

Wspétpraca bankowa w CEE

Bank Pekao i Raiffeisen Bank International (RBI) podpisaty umowe o wspétpracy, ktérej celem jest
wsparcie klientow rozwijajacych dziatalnos¢ na rynkach europejskich. Na poczatkowym etapie umowa z
RBI obejmuje Czechy, Rumunie i Austrie. Wspétpraca ma utatwi¢ dostep do zaufanych lokalnych partneréw
bankowych oraz dedykowanego wsparcia w trzech krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Wspétpraca ma
charakter dwustronny. Bank Pekao bedzie rowniez partnerem dla klientdw RBI - przedsigbiorstw z Austrii,
Czech i Rumunii, ktére prowadzg dziatalnos¢ w Polsce lub planujg wejscie na polski rynek. Model
wspétpracy zostat zbudowany zgodnie z koncepcja "capital light", zaktadajaca wykorzystanie partnerstw,
zamiast budowy kosztownej infrastruktury zagranicznej. Dzieki temu rozwigzanie moze by¢ szybko
skalowane na kolejne kraje, bez koniecznosci ponoszenia znaczacych naktaddw inwestycyjnych.

Creotech Instruments

Wyniki kwartalne

W | pétroczu 2026 roku przychody ze sprzedazy Creotech Instruments wyniosty 89,6 mln zt wobec 67,9
mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku. Po wytaczeniu dziatalnosci zaniechanej, zwigzanej z
segmentem systemdw kwantowych wydzielonym 1 kwietnia 2026 r. do Creotech Quantum, przychody ze
sprzedazy dziatalno$ci kontynuowanej wyniosty 84,1 mln zt wobec 62,9 mln zt rok wcze$niej. Oznacza to
wzrost 0 21,2 mln zt, czyli ok. 34 proc. rdr. W samym Il kwartale przychody ze sprzedazy produktdw z
dziatalno$ci kontynuowanej wyniosty 67,3 mln zt wobec 43,0 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego
roku, co oznacza wzrost o 56,5 proc. rdr. Jednoczesnie Creotech Instruments wypracowat w Il kwartale
8,7 mln zt zysku netto z dziatalnosci kontynuowanej wobec 3,5 mln zt rok wczesniej. Marza netto na
sprzedazy produktéw z dziatalnosci kontynuowanej wyniosta w Il kwartale 12,9 proc., wobec 8,2 proc. rok
wczesnie]. Podano, ze poprawa wynikow byta przede wszystkim zwigzana z realizacja kolejnego kamienia
milowego projektu Mikroglob. Creotech Instruments przygotowuje sie do otwarcia nowych biur we Francji
i Niemczech w najblizszych miesigcach, a takze planuje oddanie do uzytku nowego zaktadu produkcyjnego
na przetomie 2028 i 2029 roku.

Erste Bank Polska

Zgoda KNF na przejecie

Komisja Nadzoru Finansowego nie sprzeciwita sie przejeciu przez Erste Asset Management GmbH oraz
posrednio Erste Group Bank AG, akcji Erste Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych zapewniajacej
przekroczenie 50 proc. udziatéw ogélnej liczby na walnym zgromadzeniu i 50 proc. udziatéw w kapitale
zaktadowym Erste TFI.

ISw

Program naprawczy

Rada nadzorcza JSW zatwierdzita program naprawczy Jastrzebskiej Spétki Weglowej na lata 2026-2035
z uwzglednieniem spétek zaleznych z operacjonalizacja. Program wyznacza kierunek dziatania JSW,
porzadkuje cele, przektada je na konkretne dziatania i inicjatywy oraz daje podstawe do odpowiedzialnego
budowania stabilnej przysztosci spdtki. Fundamentem programu naprawczego jest koncentracja na
podstawowej dziatalnosci JSW skupionej na produkcji wegla koksowego, ktéry pozostaje kluczowym
produktem spdtki i Zrédtem jej strategicznej wartosci, a takze przywrdcenie petnej dyscypliny kosztowej
i operacyjnej. Wskazano, ze program obejmuje realizacje inicjatyw w wielu obszarach, w tym: Wydobycia
i Kosztéw produkcji, Inwestycji, Energetyki, Zakupdw, HR i Wynagrodzen, Handlu, Zarzadzania Majatkiem
Nieprodukcyjnym, Finanséw, Koksowniczym.

Orlen

Local content Baltic East

W projekcie budowy morskiej farmy wiatrowej Baltic East, Orlen zaktada co najmniej 45 proc. local
contentu w catym procesie projektowania, wykonania oraz utrzymania farmy, ale ambicjg spotki jest
udziat ok. 50-procentowy. Projekt ten 0 mocy zainstalowanej 900 MW w grudniu 2025 r. znalazt sie wsrod
zwyciezcow pierwszej polskiej aukcji dla morskich farm wiatrowych przeprowadzonej przez prezesa
Urzedu Regulacji Energetyki. Rozpoczecie pracy farmy szacowane jest na 2032 r.

Rainbow Tours

Wzrost przedsprzedazy zimowe;j

Rainbow Tours do 22 wrzesnia 2026 roku przedsprzedato oferte "Zima 2026/2027" 82.419 osobom wobec
przedsprzedazy oferty sezonu "Zima 2025/2026" 76.320 osobom w analogicznym okresie poprzedniego
roku, co oznacza wzrost o ok. 8 proc.
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Ailleron Wyniki kwartalne

Grupa Ailleron miata w drugim kwartale 2026 r. 20,1 mln zt EBITDA, co oznacza wzrost o 21,1 proc rdr.
W tym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 149,2 mln zt, wiecej o 7 proc. rdr. Zysk netto jednostki
dominujacej w Il kwartal wynidst 3,6 mln zt, a w analogicznym okresie rok wcze$niej byt on na poziomie
7 mln zt. Zysk operacyjny (EBIT) wzrost o 31,2 proc. rdr do 14,3 mln zt. Marza EBITDA w Il kwartale
wyniosta 13,5 proc. wobec 11,9 proc. rok wczesniej. Grupa Kapitatowa Ailleron w | pdtroczu 2026 roku
osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 289,9 mln zt, co oznacza wzrost 0 2,4 proc. rdr. EBITDA
wzrosta 0 6,7 proc. rdr. do 39,4 mln zt, a zysk netto wynidst 23,4 mln zt i utrzymat sie na poziomie
ubiegtego roku (+0,2 mln zt rdr), mimo wysokiej bazy poréwnawczej oraz jednorazowych kosztow
przegladu opcji strategicznych. W catym pétroczu marza EBITDA wzrosta do 13,6 proc. (+0,6 pkt proc.
rdr), a zysk operacyjny do 27,7 mln zt wobec 26 mln zt przed rokiem.

BEST Licencja na obstuge wierzytelnosci
Best Capital Bulgaria, spétka z grupy kapitatowe]j Best, otrzymata od Butgarskiego Banku Narodowego
(BNB) licencje na obstuge wierzytelnosci, co otwiera spdtce droge do dalszego zwigkszania skali
dziatalno$ci w Butgarii. Licencja BNB pozwala Best Capital Bulgaria obstugiwac¢ kredyty nieregularne
pochodzace od unijnych bankéw - zaréwno w ramach portfeli wierzytelnosci nabytych przez spétke, jak
i nalezacych do innych inwestoréw. To wazne zwtaszcza w segmencie kredytdw konsumenckich, gdzie
taka obstuga moga zajmowac sie wytacznie podmioty Llicencjonowane.

BoomBit Zaliczka na dywidende
Rada nadzorcza BoomBit wyrazita zgode na wyptate zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok
2026 w wysokosci 3,3 mln zt, czyli 0,24 zt na jedng akcje. Dzieri ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do
zaliczki zostat ustalony na 29 pazdziernika, a dzier wyptaty zaliczki na 5 listopada 2026 r.

Bumech Pozew o0 5,01 mld zt

Zarzadca Przedsigbiorstwa Gorniczego "Silesia", ze wzgledu, iz Skarb Panstwa nie przystat na zawarcie
ugody w ramach zawezwania do préby ugodowej, ztozyt do Sadu Okregowego w Warszawie, pozew 0
zaptate. Warto$¢ sporu w pozwie zostata wskazana na 5,01 mld zt. Pozew dotyczy roszczenia o
odszkodowanie wynikajacego z decyzji, dotknietej wadami kwalifikowanymi, prezesa Rady Ministréw
nakazujacej dwoém spdtkom kontrolowanym przez Skarb Paristwa - tj. PGE Paliwa i Weglokoks -
interwencyjny import wegla, przy jednoczesnym zapewnieniu im panstwowych gwarancji finansowych,
pokrycia petnych kosztéw (w tym strat ponoszonych z tytutu sprzedazy wegla za ceng ponizej kosztéw
jego sprowadzenia) oraz priorytetu logistycznego w portach i na kolei. Wskutek realizacji decyzji prezesa
Rady Ministrow doszto do zaburzenia konkurencyjnosci rynku wegla w Polsce, czego skutki sa
przedmiotem dochodzenia prowadzonego przez Komisje Europejska z zawiadomienia Bumech. Wartos¢
przedmiotu sporu w pozwie zostata wskazana na kwote 501 mld zt. Na wartos¢ pozwu sktadaja
sie szkoda rzeczywista (4,7 mld zt) oraz szacunek utraconych korzysci (425,3 mln zt) - w odniesieniu do
lat 2023 - 2025.

Cavatina Holding Program obligacji
Cavatina Holding zdecydowata o ustanowieniu Il bezprospektowego programu emisji obligacji, w ramach
ktdrego bedzie uprawniona do emitowania obligacji o tacznej wartosci nominalnej do 100 mln zt, a po
uzyskaniu ostatecznego pozwolenia na budowe jednego z projektéw, 140 mln zt. Warto$¢ nominalna i
cena emisyjna obligacji bedzie kazdorazowo ustalana dla danej serii obligacji przez zarzad. Jak podano,
emisje poszczegdlnych serii obligacji beda nastepowad nie dtuzej niz do 28 wrze$nia 2027 r.

Erbud Portfel zlecen
Portfel zleceri grupy Erbud po pierwszym pétroczu 2026 r. wynosi ok. 2,6 mld zt, w poréwnaniu do 2,8
mld zt przed rokiem. Grupa Erbud w drugie pdtrocze 2026 r. weszta z portfelem zlecen na poziomie ok.
2,6 mld zt. Wartos¢ portfela przypadajaca na 2026 to ok. 1,4 mld zt. Dla poréwnania w analogicznym
okresie roku poprzedniego wartos¢ portfela na 30 czerwca 2025 wynosita 2,8 mld zt, z czego na rok 2025
przypadato 1,7 mld zt.

Farm Innovations Emisja akcji serii D
Farm Innovations chce pozyskac¢ 15 mln zt z emisji 500 tys. akcji serii D, po cenie 30 zt za walor. Pozyskane
Srodki chce przeznaczy¢ na rozbudowe struktur sprzedazowych, wzmocnienie kompetencji
technologicznych i wejscie na rynek zwierzat domowych.

Onde Wyniki za | pétrocze
W | potowie 2026 r., w wymagajacym otoczeniu biznesowym i przy niekorzystnych warunkach
atmosferycznych, ONDE wypracowato przychody w wysokosci 291,3 mln zt, tj. nizsze o0 81,5 mln zt (-
121,9 proc.) niz w analogicznym okresie ubiegtego roku. Jednocze$nie odnotowata spadek kosztéw
sprzedanych débr i ustug rdr o 64,6 mln zt (-19,6 proc.). W raportowanym okresie grupa ONDE wykazata
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strate z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) na poziomie 2,5 mln zt. Byt to wynik nizszy o 14,9 mln zt w
poréwnaniu do | potowy ub.r. Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA wyniést 6,6 mln zt. Wynik ten byt
nizszy 0 12,8 mln zt rdr. Grupa odnotowata strate netto w wysokosci 4,7 mln zt i byt to wynik nizszy o
9,6 mln zt rdr. Grupa zanotowata spadek rdr realizowanej marzy brutto na sprzedazy - wyniosta ona 8,8
proc. (spadek 0 2,6 pp. rdr). W drugim kwartale spotka wypracowata 192,5 mln zt przychodéw wobec
217,1 mln zt w analogicznym okresie rok wczesniej. EBIT wynidst 1,9 mln zt wobec 16,3 mln zt rok
wczesnie], a EBITDA w drugim kwartale wyniosta, wedtug wyliczeri PAP Biznes, 6 mln zt. Strata netto
jednostki dominujacej w Il kwartale wyniosta 0,2.

Scope Fluidics

Dofinansowanie projektu Hybolic

Hybolic, spétka zalezna Scope Fluidics realizujaca projekt systemu do pomiaru stezenia insuliny i glukozy,
podpisata z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczos$ci (PARP) umowe przewidujaca udzielenie
dofinansowania w kwocie do 14,4 mln zt. Catkowite Kkoszty projektu zgtoszone we wniosku 0
dofinansowanie wynosza 24,1 mln zt. W grudniu 2025 r. Scope Fluidics poinformowato o warunkowym
przyznaniu przez PARP dofinansowania dla projektu zgtoszonego przez Hybolic w kwocie 16,1 mln zt.

Skarbiec Holding

Wyniki za | pétrocze

Grupa Skarbiec Holding miata w | pdtroczu roku obrotowego 2026 (styczen - czerwiec 2026 r.) zysk netto
w wysokosci ok. 25,1 mln zt wobec ok. 32,2 mln zt zysku przed rokiem. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy ustug Skarbiec Holding wyniosty w raportowanym okresie ok. 86 mln zt (dla porédwnania, w |
pdtroczu 2025 r., siegnety one ok. 40,1 mln zt). Podano, ze pierwsze pétrocze biezacego roku stato pod
znakiem intensywnych prac rozwojowych, zaréwno na poziomie Grupy jak i w spétkach zaleznych
Skarbiec Holding. Wsrod szeregu aktywnosci istotnych dla budowy pozycji rynkowej Holdingu wskazano
dziatania zwigzane z implementacja nowych rozwigzan produktowych. Spétka pracuje nad rozwinieciem
skali dziatalnosci Noble Securities, w tym dalszym rozwojem jego dziatalnosci dystrybucyjnej, a takze
poszerzaniem oferty dostepnych instrumentdw inwestycyjnych. Dom maklerski zostat przejety przez
Skarbiec Holding w 2025 .

Votum

Zaliczka na dywidende

Rada Nadzorcza Votum zgodzita sie na wyptate zaliczki na poczet dywidendy za 2026 rok w kwocie 30
mln zt, czyli 2,5 zt na jedna akcje. Dzieri, wedtug ktérego ustala sie uprawnionych do zaliczki to 21
pazdziernika, a dzien jej wyptaty to 28 pazdziernika 2026 roku. Wszystkie akcje spétki beda objete zaliczka
na poczet dywidendy za 2026 rok.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 29 wrzesnia 2026

s BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

*

PEPCO Wybrane wyniki operacyjne za IV kwartat roku obrotowego 2025/2026.

AIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
BIGCHEESE Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

BUMECH NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czgsci przedsiebiorstwa oraz zmian w sktadzie RN.
CAPITEA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ESOTIQ Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3 zt na akcje.

FOODHUB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
INC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

KOMPUTRON ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2025 roku do 31 marca 2026 roku.
MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

MOVIEGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
NTCAPITAL Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

NTTSYSTEM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,22 zt na akcje.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

SCANWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
STAPORKOW Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

SUNEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TRANSPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

URTESTE Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec

Wtorek, 29 wrze$nia 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 99 98,4
16:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentow - Conference wrzesier 90.1 894
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS sierpien 7,24 mln 7,271 mln

Sroda, 30 wrzesnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien 1,70% -0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 3,30% 3,70%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,2 51,4
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpient 2,00% -3,40%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpient 3,40%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,80% 2,40%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,20% 2,90%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 72 tys. 38 tys.
14:30 USA PCE core (m/m) sierpient 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) sierpient 0,40% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpien 3,30% 3,30%
14:30 USA PCE (r/r) sierpien 3,70% 3,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2,97 mln brk

Czwartek, 1 paZdziernika 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48 48,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 50 49,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 199 tys. 197 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 55 54,6

Piatek, 2 paZdziernika 2026
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,10% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 410% 410%
1430 USA écr)”zijr”jnzigy“nf”ie”ia W sektorze wrzesiet 85 tys. 162 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,20% 3,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowy ch i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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