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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
‘ . o i o . o WIG 156505.11 -0.24% +2.59% +33.5%
Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie zakoriczyta sie niewielkimi spadkami. WIG20 obnizyt sie o
0,44% do poziomu 4157,40 pkt, natomiast szeroki WIG stracit 0,24%. Lepiej zaprezentowaty si¢ $rednie WIG20 4157.40 -0.44% +3.34% +30.6%
spotki, ktdrych irjdeks mWIG40 zyskat 0,26%, a sWIG80 spadt o 0,15%. Wsréd najwiekszych spétek mWIG40 10514.15 +0.26% -1.04% +28.5%
pozytywnie wyrdzniaty sie PGE i Dino, ktdrych akcje wzrosty odpowiednio o 5,31% i 2,37%. Po przeciwnej ) ) )
stronie rynku znalazty sie miedzy innymi Budimex, Orlen oraz caty sektor bankowy. Akcje Budimeksu sWIG80 30620.87 -0.15% -2.76% +3.48%
stracity 3,15% notowania Orlenu obnizyty sie o 2,70%, natomiast w sektorze bankowym najstabiej WIG20 USD 1077.55 -0.72% -0.14% +21.5%
zaprezentowat sie mBank, ktéry stracit 1,61%. Duze zainteresowanie pojawito sie réwniez wokét CD ) ) )
Projektu, ktdry wczoraj wydat ,WiedZmin 3: Dziki Gon - Remaster”. Premiera spotkata sie z bardzo dobrym WIG20 TR 9569.63 -0.44% +3.86% +36.0%
odbiorem graczy, co przetozyto sie na rekordowa liczbe graczy aktywnych jednoczesnie na platformie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Steam.
S&P500 7670.84 -0.17% -0.20% +11.84%
Na globalnych rynkach akcji wtorek przynidst niewielkie zmiany gtéwnych indekséw. Niemiecki DAX zyskat Nasdag C 26797 54 -0.09% +1.62% +153%
0,10%, francuski CAC40 stracit 0,53%, a brytyjski FTSE250 zyskat 0,16%. Za oceanem Dow Jones obnizyt sie ' ' ’ . ’ . ) .
00,26%, S&P 500 0 0,17%, a Nasdag Composite spadt 0 0,08%. Wsrdd duzych spotek pozytywnie wyrdzniata DAX 25399.21 +0.10% -3.27% +3.71%
sie Meta, ktérej akcje wzrosty o 3,24%. Mocna sesje zanotowat réwniez Carnival Corporation, zyskujac CAC40 8035.87 -0.53% -3.58% -1.39%
13,41% po publikacji rekordowych przychodéw. W kalendarzu makroekonomicznym poznalismy liczbe FTSE250 2437481 +0.16% -0.60% +8.48%
wakatéw wedtug raportu JOLTS, ktéra spadta w sierpniu do 7,079 mln wobec oczekiwanych 7,225 mln, ) ' . ’ . ) .
podczas gdy dane za lipiec zrewidowano w gére do 7,335 mln. Jednoczes$nie poznalismy indeks zaufania BUX 14712890 -1.36% -1.36% +32.5%
amerykanskich konsumentéw Conference Board, ktéry obnizyt sie we wrzesniu do 819 pkt. z 88,6 pkt. NIKKEI 65481.27 -0.60% -1.25% +30.1%
miesiac wczesryelj. Stabsze dane naptynety réwniez ze strefy euro, gdzie indeks nastrojow gospodarczych Hang Seng 24523 57 -0.48% -4.08% -4.32%
spadt we wrzesniu do 97,9 pkt z 98,4 pkt.
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Polska 6.454 -0.52%  +6.08% +24.2%
— . . ) ) . . _ X USA 5.240 -0.06% +10.3% +25.4%
Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny jest wyjatkowo bogaty i moze w duzym stopniu ksztattowaé )
przebieg notowan. O godz. 8:45 opublikowany zostanie wstepny odczyt inflacji CPl we Francji, dla ktérego Niemcy 3.6190 -0.66% o o
oczekiwany jest wzrost do 2,8% rdr z 2,4%, natomiast 0 godz. 9:30 poznamy wstepne dane o inflacji w WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Polsce. Konsensus zaktada przyspieszenie dynamiki CPI do 4,1% rdr wobec 3,4% w sierpniu. O godz. 14:00
poznamy takze wstepny odezyt inflacji CPl w Niemczech, dla ktérego konsensus zaktada wzrost do 3,2% EUR/PLN 4.36887 +0.00% +0.89% +3.61%
rdr z 2,9% miesiac wczesniej. W.da.lszej czesci dnia opublikowany zostanie raport A.DP., dla ktérego USD/PLN 385119 +0.23% +3.33% +7.28%
konsensus zaktada wzrost zatrudnienia w sektorze prywatnym o 70 tys. wobec 38 tys. miesiac wczesniej,
a 0 godz. 14:30 poznamy natomiast dane o inflacji PCE. W przypadku bazowego wskaznika oczekiwany CHF/PLN 4.618395 -0.00% +0.16% +1.97%
jest wzrost 0 0,3% mdm oraz utrzymanie dynamiki rocznej na poziomie 3,3%, podczas gdy dla szerokiego GBP/PLN 509455 +0.01% +0.86% +5.33%
PCE oczekiwany jest wzrost 0 0,4% mdm i 3,7% rdr.
EUR/USD 1.13442 -0.23% -2.36% -3.42%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
559 Brent ($/bbl) 96.16 -1.71% +6.27% +58.0%
50% Ztoto ($/0zt) 4216.20 +1.15% -5.92% -2.88%
45%
48¢; Miedz (c/Lb) 66555  +0.33%  -0.48%  +17.1%
gg"f NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-29
(]
25% WZROSTY SPADKI
0,
a0 ASMGROUP  +12.88% DRAGOENT  -15.10%
(]
10% SCANWAY +9.54% KCI -8.87%
5% EFEKT +8.62% ONEMORE -5.58%
0,
(5)'2 OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26 GPW 2365,90 154 (41.5%) 167 (45.0%)

WIG — WIG20 e MWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Plan emisji euroobligacji
Alior Bank planuje emisje senioralnych euroobligacji o wartosci nominalnej do 500 mln euro w ramach
programu EMTN zatwierdzonego w marcu 2026 r. taczna wartos¢ emisji ma wynie$¢ do 500 mln euro.
Alior Bank wyrazit zgode na emisje obligacji senioralnych (Senior Notes) w ramach ustanowionego przez
bank Programu EMTN na podstawie prospektu podstawowego, zatwierdzonego 30 marca 2026 r. przez
Komisje Nadzoru nad Sektorem Finansowym (fr. Commission de Surveillance du Secteur Financier) w
Luksemburgu.

ISW Wyniki za | pétrocze

Grupa JSW miata w | potowie 2026 roku 1.038,6 mln zt skonsolidowanej straty netto i 236,5 mln zt straty
EBITDA. Wczesniej JSW szacowata strate za ten okres na 1.043,4 mln zt, a strate EBITDA na 238,6 mln zt.
W pierwszej potowie 2025 r. spdtka miata 2.087,6 mln zt straty netto i 1.648,6 mln zt straty EBITDA.
Przychody wyniosty 4,34 mld zt wobec 4,61 mld zt w | potowie 2025 roku. W drugim kwartale tego roku
kopalnie wyprodukowaty ponad 3,2 mln ton wegla, czyli na poziomie zblizonym do pierwszego kwartatu.
W tym samym okresie produkcja koksu spadta o 10,9 proc. i wyniosta niespetna 0,7 mln ton. W ujeciu
pierwszego pétrocza tego roku, w poréwnaniu z analogicznym okresem ubiegtego roku, odnotowano
natomiast wzrost produkcji zaréwno wegla, jak i koksu. W przypadku wegla produkcja zwigkszyta sie o
4,2 proc., do 6,5 mln ton, a koksu 0 1,1 proc., do 1,4 mln ton.

Pepco Group Nowy program skupu akcji
Zarzad Pepco Group zatwierdzit utworzenie nowego, wieloletniego programu skupu akcji wtasnych o
warto$ci do 400 mln euro. Ma on funkcjonowa¢ miedzy rokiem obrotowym 2027 a rokiem obrotowym
2029. Grupa wczesniej zakoriczyta program o wartosci 200 mln euro w maju 2026 (przed terminem) oraz
specjalny, jednorazowy skup w wysokosci 400 mln euro w sierpniu 2026 r.

PKO BP Emisja obligacji SNP
Zarzad PKO Banku Polskiego zakonczyt subskrypcje obligacji "senior non preferred notes" o tacznej
wartodci nominalnej 1,35 mld zt. Marza bedaca sktadowa oprocentowania zmiennego obligacji zostata
ustalona na poziomie 155 punktdw bazowych. Obligacje zostang wyemitowane na okres 8 lat z
mozliwoscig ich wczesniejszego wykupu przez emitenta po 7 latach oraz 7,5 latach od emisji (6
pazdziernika 2033 r. oraz 6 kwietnia 2034 r.). Papiery przydzielono 31 podmiotom. Obligacje zostaty

wyemitowane w jednej transzy, w ktdrej stopa redukcji wyniosta 2,91 proc.

Tauron Refinansowanie kredytu

Tauron Polska Energia podpisat z PKO Bankiem Polskim umowe kredytu na kwote 900 mln zt, z ktdrego
$rodki bedg przeznaczone na refinansowanie istniejacego kredytu na kwote 900 mln zt udzielonego w
pazdzierniku 2024 r. przez PKO BP oraz Industrial and Commercial Bank of China (Europe).
Oprocentowanie Srodkow udostepnionych w ramach umowy kredytu bedzie obliczane w oparciu o
zmienng stope procentowa odpowiednia dla danego okresu odsetkowego, powigkszong 0 marze
uzalezniong od wypetnienia wskaznikow zréwnowazonego rozwoju, tj. wskaznika redukcji emisyjnosci
oraz wskaznika zwiekszania udziatu odnawialnych zrddet energii w strukturze wytwdrczej grupy
kapitatowej Taurona. Niezalezny audytor bedzie potwierdzat prawidtowos$¢ obliczen wskaznikéw
zréwnowazonego rozwoju.

SWIG80 i inne
+/-

Captor Therapeutics Finansowanie projektu NEK7
Captor Therapeutics zawart umowe w sprawie przyznania dotacji z Fundacjg im. Michaela J. Foxa na rzecz
Badan nad Choroba Parkinsona (The Michael J. Fox Foundation, dalej MJFF). Zgodnie z warunkami umowy
Captor otrzyma dotacje w wysokosci 2 mln USD na wsparcie dalszych prac i rozwoju projektu NEK7 - leku
przekraczajacego  bariere  krew-moézg -  przeznaczonego do stosowania w  chorobach
neurodegeneracyjnych. Captor zachowuje petne prawa wtasnosci intelektualnej zwigzane z projektem
oraz wszelkimi technologiami opracowanymi w ramach dotacji.

Enter Air Wyniki kwartalne
Enter Air miat w drugim kwartale 2026 roku 172,4 mln zt EBITDA, co oznacza spadek o 5,1 proc. rdr. W
pierwszej potowie 2026 r. Enter Air osiagnat przychody na poziomie 1.478 mln zt, co oznacza wzrost o 18
proc. rdr. W ujeciu dolarowym, w ktérym rozliczana jest wiekszos¢ kontraktacji Spotki, przychody wyniosty
406,2 mln USD, co oznacza wzrost o 25 proc. rdr. Liczba wykonanych operacji lotniczych wzrosta o okoto
7 proc. rdr. od poczatku drugiego kwartatu br. Enter Air realizuje rekordowy program handlowy na sezon
2026 oparty na zaktualizowanych stawkach i wiekszej skali dziatalnosci, przy czym warto$¢ kontraktow
z czterema najwiekszymi klientami wynosi okoto 634 mln USD i jest o 18 proc. wyzsza niz rok wczesniej.
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Euvic

Przejecie kontroli nad Softiq

Euvic nabyt udziaty stanowiace 75,51 proc. kapitatu spétki Softiq za 60,66 mln zt, zwiekszajac swoj stan
posiadania do 100 proc. Euvic zawart umowe nabycia udziatéw Softiq w drodze wktadu niepienieznego,
w wykonaniu uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. Przeniesienie udziatdw nastapi ze skutkiem
na dzieri 29 wrze$nia 2026 r. W konsekwencji, wraz z udziatami dotychczas posiadanymi, Euvic osiagnat
100 proc. udziatéw w kapitale zaktadowym spétki. Na przejecie kontroli nad Softiq przez Euvic zgode
wydat prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentdw. Celem koncentracji jest integracja kompetencji
technologicznych i biznesowych obu przedsigbiorcow, rozszerzenie zakresu oferowanych ustug
zwiekszenie skali dziatalno$ci oraz wzmocnienie konkurencyjnosci polskiej grupy kapitatowej dziatajace;
na rynku technologii informatycznych.

Murapol

Wybudowanie Lokali

Murapol Projekt 59, spotka zalezna Murapolu, zawarta umowe 0 wartosci 174,9 mln zt netto ze spétka
zalezng od AEREF VI PL PRS z sektora PRS (tzw. Private Rental Sector - najem instytucjonalny) na
wybudowanie 515 lokali w Warszawie. Przedmiotem umowy jest zaprojektowanie oraz wybudowanie
wraz z wykonczeniem 515 lokali w Warszawie. Przychody z tytutu wykonania inwestycji beda
rozpoznawane proporcjonalnie do postepu prac, przy czym zakonczenie budowy nastapi nie pézniej niz
2 pazdziernika 2029 roku.

Novavis Group

Rezygnacja z projektu PV

Novavis Group zdecydowat o rezygnacji z dalszej realizacji projektu instalacji fotowoltaicznej "Manowo-
Wyszebdrz" z powodu braku kontaktu z inwestorem, z ktérym podpisat w 2025 r. umowe przedwstepng
dotyczaca zbycia tego projektu oraz ze wzgledu na brak zainteresowania alternatywnych nabywcow.
projekt instalacji fotowoltaicznej o planowanej mocy przytaczeniowej 53,46 MW "Manowo-Wyszebdrz"
realizowany byt przez spétke zalezng Novavis Group - NG PV 5.

Scanway

Cele do 2028

Scanway planuje osiagniecie skumulowanych skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy za lata 2026-
2028 w wysokosci 200 mln zt oraz wspdtczynnika EBITDA za 2028 r. na poziomie 20 mln zt. Spétka planuje
osiagniecie backlogu (wartos$¢ portfela zamdwien) na dzieri 31 grudnia 2028 r. w wysokosci 100 mln zt.
W | pdtroczu 2026 Scanway wygenerowat 9,6 mln zt przychoddw ze sprzedazy (-1,5 mln zt rdr), -7,8 mln
zt EBITDA (-11,9 mln zt rdr) i -7,4 mln zt straty netto (-9,7 mln zt rdr). W samym Il kwartale 2026 roku
Scanway wygenerowat 58 mln zt przychoddw ze sprzedazy (-2,4 mln zt rdr), -4,7 mln zt EBITDA (-S,2
mln zt rdr) i -3,3 mln zt straty netto (-6,8 mln zt rdr). Po wytaczeniu wptywu kontraktu z klientem
azjatyckim przychody w | pétroczu 2026 z pozostatego portfela wzrosty o 180 proc. rdr przy istotnym
udziale projektéw konstelacyjnych.
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TERMINARZ SPOLEK

$roda 30 wrze$nia 2026

06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ADATEX Publikacja skonsolidowanego i jednostkowego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

AMPLI Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ATLANTIS Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

BETACOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,10 zt na akcje.

BIOMAXIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

CCENERGY Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

CIGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

COLUMBUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

COMPREMUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

CRQUANTUM Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

DECORA NWZA ws. umorzgnia akcji wtasnych na'byt'ych przez s,pé{ke, obniZepia kapitatu zaktadowego, utworzenia kapitat

rezerwowego, zmiany statutu oraz przyjecia polityki réwnowagi ptci w organach Decora S.A.

DEVELIA Wyptata dywidendy 0,73 zt na akcje.

ENAP Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

EQUNICO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

GAMEOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

GENOMTEC Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

GREENX Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

HARPER Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

IDMSA Wprowadzenie do obrotu na GPW 486.482 akcji serii A oraz 42.116.493 akcji serii KONW.

IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

INTERBUD Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

LESS Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

LSISOFT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

MCI Wyptata dywidendy 1,58 zt na akcje.

MCR ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 kwietnia 2025 r. do dnia 31 marca 202!

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
ﬂ‘* BNP PARIBAS Wrzesier 2026 r. X Obserwj .
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MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MOLECURE Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
MOSTALWAR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
MULTIQURE Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
NIEWIADOW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

NTTSYSTEM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,22 zt na akcje.

NWAI Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

ONEMORE Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
PBSFINANSE Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

PEPEES NWZA ws. powotania cztonkéw RN.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

PHOTON Publikacja raportu za 2025 rok.

PRAGMAINK Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
PROTEKTOR Ostatni dzien notowan praw poboru akcji serii |.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

REDAN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

SIMFABRIC Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
SNTVERSE Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TBULL Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

TENDERHUT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.
YARRL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pdtrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec

Wtorek, 29 wrze$nia 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 97,9 99 98,4
16:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference wrzesien 819 901 886
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS sierpien 7,079 mln 7,225 mln 7,335 mln

Sroda, 30 wrzesnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -1,70% 1,70% -0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,70% 3,30% 3,70%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,6 51,2 51,4
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpient 1,30% 1,50% -3,40%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpient 3,40%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 2,80% 2,40%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4,10% 3,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,20% 2,90%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 70 tys. 38 tys.
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,30% 0,20%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,40% 0,20%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpien 3,30% 3,30%
14:30 USA PCE (r/r) sierpien 3,70% 3,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1, 1 mlnbrk 2,97 mln brk

Czwartek, 1 paZdziernika 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48 48,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 50 49,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 199 tys. 197 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 55 54,6

Piatek, 2 paZdziernika 2026
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,10% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 4,10% 410%
1430 USA écr)”zijr”jnzigy“nf”ie”ia W sektorze wrzesieft 85 tys. 162 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,20% 3,10%
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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