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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 157384 .98 +0.56% +3.17% +34.2%

Srodowa sesja na warszawskim parkiecie zakoriczyta sie przewaga kupujacych. WIG20 zanotowat

wzrost 0 0,59% i zakoriczyt sesje na poziomie 4181,83 pkt, podczas gdy szeroki WIG zyskat 0,56%. WIG20 4181.83 +0.59% +3.95% +31.3%
W segmencie $rednich i matych spétek indeks mWIG40 wzrdst o 0,60%, natomiast sWIG80 pozostat mWIG40 10577.03 +0.60% -0.45% +29.3%
praktycznie bez zmian, obnizajac sie 0 0,01%. Na poziomie poszczegélnych spdtek najmocniejszym R o R o o
walorem w WIG20 byto PGE, ktore zyskato 6,10%. Dobre nastroje utrzymywaty sie w catym sWIG80 30616.46 0.01% 2.78% ¥347%
sektorze energetycznym, a wzrosty zanotowaty réwniez Enea i Tauron. Zdecydowanie wyréznit sie WIG20 USD 1088.83 +1.05%  +0.91% +22.8%
takze Orange Polska, ktérego akcje urosty 0 9,52% po informacji o sfinalizowaniu przejecia Nexery, WIG20 TR 9625.87 +0.59% +4.47% +36.8%
a po stabszej stronie rynku znalazto sie Modivo, ktére stracito 2,72%. Na gtdwnych rynkach
zagranicznych przewazaty stabsze nastroje. Niemiecki DAX stracit 0,74%, francuski CAC40 obnizyt ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sie 0 0,89%, natomiast brytyjski FTSE 250 zyskat 0,68%. Na Wall Street indeks S&P500 obnizyt sie S&P500 7 651.54 -0.25% -0.45% +11.56%
0 0,25%, Dow Jones Industrial Average spadt 0 0,86%, a Nasdaq Composite jako jedyny zyskat 0,24% Nasdag C. 26861.06 +0.24% +1.86% +15.6%
Wsréd wezorajszych publikacji makroekonomicznych znalazty sie miedzy innymi odczyty DAX 25210.89 -0.74% -3.9%% +2.94%
inflacyjne z Europy oraz dane z amerykanskiego rynku pracy. We Francji wstepna inflacja CPI CAC40 7964.51 -0.89% -4 .44% -227%
przylspi{eszy{a‘we Yvrz:sér}iu (;io 3,(;% rirsi 2,4% mcileslia,cWW;ztis’niej,,a mﬂ.acja prflqucenckta PPI FTSE250 24539 .99 +0.68% +0.08% +9.21%
wyniosta w sierpniu 4,8% rdr wobec 3,5% poprzednio. olsce réwniez poznaliSmy wstepny ) 0 ) 0 0
odczyt CPI, ktdry uksztattowat sie na poziomie 4,0% rdr. W Niemczech stopa bezrobocia pozostata BUX 145181.93 1.32% 2.67% +30.8%
we wrze$niu na poziomie 6,4%, natomiast inflacja CPI wzrosta do 3,3% rdr z 2,9%. W Stanach NIKKEI 66753.72 +1.94% +0.67% +32.6%
Zjednoczonych poznaliSmy raport ADP, ktdéry wskazat na wzrost zatrudnienia w sektorze Hang Seng 24613.27 +0.37% -3.73% -3.97%
prywatnym o 90 tys. etatéw i jednocze$nie poznaliSmy takze bazowy indeks PCE, ktdry zwiekszyt OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
sie w sierpniu 0 0,2% mdm. a jego roczna dynamika wyniosta 3,0%. Szeroki indeks PCE wzrdst o
0,3% mdm i 3,4% rdr, podczas gdy konsensus zaktadat odpowiednio 0,4% i 3,7%. Polska 6.363 -1.41% +4.59% +22.5%
USA 5.306 +1.22% +11.6% 27,00%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 35851 -0.94% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD

Dzisiejsza sesja przyniesie kilka waznych odczytéw makroekonomicznych, zaréwno z europejskich
gospodarek, jak i ze Standw Zjednoczonych. O godz. 9:00 poznamy wrzesniowy PMI dla polskiego EUR/PLN 4.36394 -0.11% +0.78% +3.49%
przemystu, dla ktérego konsensus zaktada spadek do 48,0 pkt z 48,3 pkt miesigc wcze$niej, a 0

godz. 9:45 opublikowany zostanie PMI dla przemystu we Wtoszech. O godz. 11:00 naptyna dane o USD/PLN 385371 +0.07% ¥3.4% +7.35%
stopie bezrobocia w strefie euro, ktéra wedtug prognoz ma pozostac na poziomie 6,4%. Po potudniu CHF/PLN 4.60303 -0.21% -0.05% +1.74%
uwaga rynku przesunie sie na dane z USA, gdzie o godz. 14:30 poznamy liczbe nowych wnioskéw GBP/PLN 511014 +0.31% +1.17% +5.65%
o zasitek dla bezrobotnych, natomiast o godz. 16:00 opublikowany zostanie wrzesniowy indeks ) ) )
ISM dla przemystu, dla ktérego konsensus wynosi 55,0 pkt wobec 54,6 pkt miesigc wczesniej. EUR/USD 1.13240 -0.18% -2.53% -3.59%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 98.11 +204%  +843%  +613%
55% Ztoto ($/0zt) 4186.95 +0.18%  -6.57% -3.55%
2% Miedz (c/lb) 66288  +041%  -086%  +167%
3% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-09-30
3% WZROSTY SPADKI
0
2020 MOSTALWAR +16.10% IDMSA -15.64%
1% ERBUD  +11.17% BUMECH  -4.62%
5% SELVITA +9.63% BUMECHDEF -3.76%
(5)02 OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26 GPW 2901,56 154 (41.4%) 164 (44.1%)

WIG — WIG20 = mWIG40 —— sWIG80

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Podwyzszenie ratingu kredytowego
Agencja Fitch podwyzszyta rating dtugoterminowy podmiotu (IDR) Alior Banku do "BBB-" z "BB+",
perspektywa ratingu jest stabilna. Viability Rating (VR) zostat podwyzszony do "bbb-" z "bb+". Fitch
zmienit takze dtugoterminowy rating krajowy na "A(pol)" z "A-(pol). Podniesienie ocen VR oraz
dtugoterminowych ratingdw IDR odzwierciedla postepy w zakresie réwnowazenia i stabilizacji struktury
dziatalno$ci Alior Banku oraz rozwigzywania problemow z przesztosci, co przetozyto sie na poprawe
profilu biznesowego i jakosci aktywdw banku.

BNP Paribas Bank Sekurytyzacja portfela kredytowego

Polska BNP Paribas Bank Polska zawart z Europejskim Funduszem Inwestycyjnym transakcje sekurytyzacji
syntetycznej realizowanej na portfelu kredytow korporacyjnych o tacznej wartosci wynoszacej 3,6 mld zt.
Gtownym celem transakcji jest uwolnienie kapitatu, ktdéry bank bedzie mogt przeznaczy¢ m.in. na
zwiekszenie skali dziatalnosci kredytowej. W ramach transakcji bank dokonat przeniesienia istotnej czesci
ryzyka kredytowego z wybranego portfela kredytowego podlegajacego sekurytyzacji. Wyselekcjonowany
portfel kredytowy objety sekurytyzacja pozostaje w bilansie banku. Transakcja - na moment jej zawarcia
- wptynie na wzrost skonsolidowanego wspdtczynnika kapitatu podstawowego Tier 1 (CET1) o 0,25 pp.,
skonsolidowanego wspétczynnika kapitatu Tier 1 o 0,27 pp. oraz skonsolidowanego tacznego
wspodtczynnika wyptacalnosci TCR o 0,33 pp.

Mirbud Program emisji abligacji
Mirbud ustanowit program emisji obligacji o tagcznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 600 mln zt.
Obligacje emitowane w ramach programu beda miaty wartos$¢ nominalng 1 tys. zt, zostang wyemitowane
w jednej Lub kilku seriach, beda obligacjami oprocentowanymi wedtug statej stopy procentowej lub
wedtug zmiennej stopy procentowe;j.

Orange Polska Finalizacja przejecia Nexery

Orange Polska wraz z APG sfinalizowali nabycie Nexera Holding. Udziaty Nexery zostaty wniesione do
spétki Swiattowdd Inwestycje, kontrolowanej wspolnie przez Orange Polska i APG. Transakcja finalizuje
proces zapoczatkowany podpisaniem 19 grudnia 2025 r. umowy wstepnej i nastepuje po uzyskaniu
bezwarunkowej zgody regulacyjnej Komisji Europejskiej. Wartos¢ przedsigbiorstwa (enterprise value) w
tej transakcji wynosi okoto 1,5 mld zt i obejmuje okoto 1,0 mld zt zadtuzenia bankowego (ktdre utrzymane
zostato na bilansie Nexery) oraz okoto 0,5 mld zt ceny nabycia, finansowanej wspdlnie przez Orange
Polska i APG (po 50 proc. przez kazdego z partnerdw).

Orlen Przymusowy wykup Energi
Orlen zamierza naby¢ 32.299.946 akcji Energii w drodze przymusowego wykupu, w cenie 27,60 zt za
papier. Akcje, ktdre zamierza naby¢ Orlen reprezentuja ok. 3,87 proc. ogélnej liczby gtosdéw na walnym
zgromadzeniu. Dzierl rozpoczecia przymusowego wykupu to 30 wrzesnia, a dzied wykupu to 5
pazdziernika 2026 roku. Podmiotem nabywajacym akcje w ramach przymusowego wykupu jest wytacznie
Orlen. Warto$¢ godziwa nabywanych akcji zostat ustalona przez PWC na poziomie 27,60 zt.

PGE Akwizycje projektéw energetycznych

PGE uruchomita ,Projekt MOC", aby pozyskiwac z rynku inwestycje z obszaru odnawialnych zrddet energii,
magazyndw energii i infrastruktury sieciowej. Spdtka jest gotowa kupi¢ 100 proc. udziatéw w spétce
projektowej, obja¢ udziaty mniejszosciowe, utworzy¢ joint venture lub zleci¢ dalszy rozwdj projektu na
podstawie umowy deweloperskiej. "Projekt MOC" stanowi element dziatari Grupy PGE ukierunkowanych
na rozwo¢j OZE, magazynowania energii oraz rozbudowe infrastruktury niezbednej do funkcjonowania
nowoczesnego systemu elektroenergetycznego. Dzieki wspdtpracy z uczestnikami rynku PGE chce
skuteczniej identyfikowac, pozyskiwac i rozwija¢ perspektywiczne projekty wspierajace transformacje
energetyczna oraz wzmacniajace bezpieczenstwo energetyczne Polski.

PzU Emisja obligacji podporzadkowanych
Zarzad PZU podjat uchwate w sprawie wystapienia do WZ z wnioskiem dotyczacym wyrazenia zgody na
emisje podporzadkowanych obligacji kapitatowych na rynku krajowym o tacznej wartosci nominalnej do
3 mld zt. Termin zapadalnosci obligacji bedzie wynosit co najmniej 10 lat, obligacje beda emitowane jako
niezabezpieczone, podporzadkowane obligacje kapitatowe, oprocentowanie obligacji bedzie
oprocentowaniem zmiennym, a wczesniejszy wykup obligacji moze nastapi¢ nie wczesniej niz po uptywie
5 lat od dnia emisji. Emisja Obligacji umozliwi utrzymanie udziatu finansowania podporzadkowanego w
strukturze $rodkéw wtasnych oraz ograniczenie ryzyka obnizenia wspétczynnikéw wyptacalnosci po
wykupie obecnie istniejacej emisji obligacji podporzadkowanych serii A o wartosci nominalnej
2.250.000.000,00 PLN, wyemitowanych przez PZU SA w 2017 r. Ubezpieczyciel podat, ze planowana
emisja obligacji stanowi element dziatan ukierunkowanych na utrzymanie stabilnej i efektywnej struktury
kapitatowej PZU SA oraz Grupy PZU, a takze zapewnienie poziomu wyptacalnosci zgodnego z zatozeniami
Polityki kapitatowe] i dywidendowej.
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SWIG80 i inne

+/-

MedTech Solutions

Emisja i przejecie

Akcjonariusze MedTech Solutions przegtosowali emisje do 75,5 mln akcji serii E z zachowaniem prawa
poboru, spétka zamkneta tez transakcje przejecia, tacznie za 3 mln zt, spotki Good For You Medical
(GFYM). Przy cenie emisyjnej 0,20 zt za akcjg, w przypadku objecia wszystkich oferowanych akcji, emisja
przyniesie spétce ponad 15 mln zt brutto. Pozyskany kapitat ma wesprze¢ dalszy rozwoj dziatalnosci w
obszarze nowoczesnych technologii medycznych i robotyki oraz budowe grupy MedTech. Dzier prawa
poboru wyznaczono na 14 pazdziernika. MedTech Solutions podat, ze akwizycja Good For You Medical
stanowi pierwszy krok w budowie grupy MedTech, zwigkszajac skale dziatalnosci, poszerzajac portfolio i
wzmacniajac dostep do rynku szpitalnego.

Mostostal Zabrze

Skup akcji wtasnych

Mostostal Zabrze w wyniku przeprowadzonego skupu akcji wtasnych skupi tacznie 1.485.585 akcji po
cenie 11,50 zt /sztuka, co stanowi¢ bedzie 2,16 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu. Planowany dziert zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia akeji
witasnych to 2 pazdziernika 2026 r. Spétka podata, ze ztozono oferty sprzedazy obejmujace tacznie
51.762.618 jej akcji, $rednia stopa redukcji ztozonych ofert wyniesie 97,13 proc.

ONDE

Przejecie sp6tki Olmex

Onde sfinalizowato zakup 100 proc. akcji Olmex SA - firmy specjalizujacej sie w budowie i modernizacji
obiektdw energetycznych. Wartos$¢ bazowa transakeji wynosi 38 mln zt. Wérdd klientéw Olmexu znajduja
sie operatorzy sieci energetycznych, firmy dystrybucyjne, elektrownie - zaréwno konwencjonalne, jak i
wiatrowe - elektrocieptownie, kopalnie, rafinerie oraz zaktady przemystu spozywczego i ciezkiego. Spétka
petni tez funkcje dystrybutora aparatury stacyjnej na rynku polskim, reprezentujgc m.in. marke GE
Vernova, wywodzaca sie z koncernu General Electric. W roku obrachunkowym 2026 (koriczacym sie we
wrze$niu) Olmex wypracowat szacunkowo ok. 170 mln zt przychoddw, 9 mln zt EBIT oraz 6 mln zt zysku
netto, przy czym przychody dzielg sie niemal po potowie miedzy kontrakty budowlane a dystrybucje
aparatury wysokich i $rednich napiec.

PKP Cargo

Zysk netto pétrocza

W pierwszym p6troczu 2026 roku grupa PKP Cargo w restrukturyzacji osiagneta zysk netto w wysokosci
117,8 mln zt, podczas gdy rok wczesniej grupa miata strate na poziomie 17,9 mln zt. Wynik EBITDA
wynidst 159,8 mln zt, co oznacza wzrost o 14 proc. rdr, zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 187,5
mln zt, co stanowi poprawe 0 242,8 proc. rdr. Spotka podata, ze pierwsze pétrocze 2026 roku uptyneto
pod znakiem stopniowej poprawy sytuacji operacyjnej grupy. Na koniec czerwca 2026 roku grupa
dysponowata Srodkami pienieznymi w wysokosci 416,7 mln zt.

Trakcja

Finansowanie do 300 mln zt

Trakcja podpisata umowe finansowania konsorcjalnego oraz aneks do porozumienia dotyczacego Linii
gwarancyjnych. Umowa podpisana z bankami przewiduje udostepnienie spétce finansowania w tacznej
kwocie do 300 mln zt. Umowa finansowania przewiduje udostepnienie spdtce finansowania w tacznej
kwocie do 300 mln zt na okres do 31 grudnia 2028 r., przy czym poczawszy od kwartatu koriczacego sie
30 wrzednia 2027 r., limit kredytu odnawialnego bedzie stopniowo obnizany w kazdej dacie konca
kwartatu, o kwote 10 mln zt, a pozostata kwota finansowania bedzie podlegata sptacie na koniec okresu
finansowania. Finansowanie obejmuje kredyty w tacznej kwocie do 130 mln zt oraz linie gwarancji
bankowych przeznaczone na zwrot zaliczek w tacznej kwocie do 170 mln zt.

Unibep

Kontrakt mieszkaniowy Wroctaw

Unibep podpisat umowe na realizacje w systemie generalnego wykonawstwa inwestycji mieszkaniowej
we Wroctawiu. Wynagrodzenie za wykonanie inwestycji, z uwzglednieniem optymalizacji zatwierdzonych
przez zamawiajacego, wynosi ok. 127,3 mln zt netto. Przedmiotem umowy jest przebudowa budynkdéw na
budynki mieszkalne wielorodzinne oraz budowa budynku mieszkalnego wielorodzinnego wraz z ustugami
w parterze, garazem podziemnym oraz zagospodarowaniem terenu - na terenie dawnego Dolnos$laskiego
Szpitala Specjalistycznego przy ul. Traugutta we Wroctawiu. W budynkach o wysokosci od 5 do 7
kondygnacji nadziemnych znajdzie sie tacznie 160 lokali mieszkalnych, 6 lokali ustugowych oraz 244
miejsca w garazu podziemnym. Zakoriczenie realizacji inwestycji planowane jest w | kwartale 2029 r.

Wielton

Wyniki kwartalne

Grupa Wielton miat w Il kw. 2026 roku 5 mln zt straty netto j.d. oraz 14,4 mln zt zysku EBITDA. W Il kw.
2026 roku spdtka odnotowata 615 mln zt przychodéw, wobec 655,7 mln zt konsensusu. Strata EBIT
wyniosta 9 mln zt wobec prognoz stary operacyjnej na poziomie 9,5 mln zt. Narastajaco po pierwszym
pdtroczu 2026 roku spdtka miata 1.180 mln zt przychodéw wobec 988,6 mln zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Po pierwszych szeS$ciu miesiacach strata netto wyniosta 43,6 mln zt wobec straty
107,6 mln zt rok wczesnie;j.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 1 pazdziernika 2026

MODIVO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2026 roku.

ATAL Wyptata dywidendy 4,50 zt na akcje.

BETACOM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,10 zt na akcje.

INPRO NWZA ws. zmian w Regulaminie RN, zmiany wynagrodzenia cztonkom RN oraz zmiany w sktadzie RN.

piatek 2 pazdziernika 2026

FASTFIN Publikacja raportu za Il kwartat 2024 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2025/2026.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec

Wtorek, 29 wrze$nia 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 97,9 99 98,4
16:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference wrzesien 819 901 886
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS sierpien 7,079 mln 7,225 mln 7,335 mln

Sroda, 30 wrzesnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -1,70% 1,70% -0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,70% 3,30% 3,70%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,6 51,2 51,4
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpient 4,80% 3,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,00% 2,80% 2,40%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4,00% 4,10% 3,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,30% 3,20% 2,90%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 90 tys. 70 tys. 36 tys.
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,20% 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,30% 0,40% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpient 3,00% 3,30% 3,00%
14:30 USA PCE (r/r) sierpien 3,40% 3,70% 3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 092 mlnbrk -1,1 mlnbrk 2,97 mln brk

Czwartek, 1 paZdziernika 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 48 48,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 50 49,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 199 tys. 197 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 55 54,6

Piatek, 2 paZdziernika 2026
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,10% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 410% 410%
14:30 USA ég‘:rnoi‘nzigy“nfmema W sektorze wrzesieft 85 tys. 162 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,20% 3,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Maciej Haberka 691 444 725 maklerzy@bnpparibas.pl
Stawomir Orzechowski 661917 552

Marcin Rzany 512 339 895

Monika Dudek 22566 97 05

Artur Sulejewski 601 404 837

Tymon Zienkiewicz 691 333 196

Leszek Michalak 722 375925

Weronika Kukie 690 526 697

Rafat Wtdka 728 889 682

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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