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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

) , , ) , ' ) WIG 154809.27 -1.64% +2.02% +32.0%

Czwartkowa sesja w Warszawie zakoriczyta sie wyrazna przewaga sprzedajacych. WIG20 stracit . . .

1,90% i zakonczyt dzier na poziomie 4102,20 pkt, a szeroki WIG obnizyt sie 0 1,64% do poziomu WIG20 410220 -1.90% +2.45% +28.8%

154 809,27 pkt. Spadki nie ominety takze segmentu $rednich i matych spétek, gdzie indeks mWIG40 10459.38 -1.11% -0.85% +27 8%
mWIG40 cofnat sie o 1,11%, natomiast sWIG80 zakoriczyt handel 0,12% ponizej $rodowego

- 0 - 0, 0,
zamkniecia. Najwiekszym ciezarem dla indeksow okazat sie sektor bankowy. WIG-Banki obnizyt sWIG80 3057856 0.12% 2.51% +3.34%
sie 0 3,64%. Bank Millennium potaniat o 5,54%, ING Bank Slaski o 4,51%, mBank o 4,15%, Alior WIG20 USD 1054.60 -3.14% -1.67% +18.9%
spadt 0 3,78%, a PKO BP obnizyt sie 0 3,48%. Pod kreska znalazt sie réwniez KGHM, ktdrego kurs WIG20 TR 944257 -1.90% +2.96% +34.2%
obnizyt sie 0 2,53% oraz Allegro, ktdre zakoriczyto notowania ze strata 2,02%. Po drugiej stronie
rynku znalazto sie PGE, ktdre zyskato 2,15%. Po zamknieciu notowan prezydent Karol Nawrocki ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
poinformowat o podpisaniu ustawy wprowadzajacej podatek od nadzwyczajnych zyskéw S&P500 7 666.45 +0.19% -0.00% +11.78%
koncerndw paliwowych, ktdra zostata jednoczes$nie skierowana do Trybunatu Konstytucyjnego w Nasdag C. 26871.60 +0.04% +2.96% +15.6%
trybie kontroli nastepczej. Nowe obcigzenie ma dotyczy¢ przede wszystkim nadzwyczajnych DAX 24939 35 1.03% -3.97% +1.83%
zyskéw osigganych ze sprzedazy paliw, a wedtug szacunkéw rzadu wptywy z podatku maja ) ’ D° ’ DD ’ OD
wynie$¢ okoto 4 mld zt. Spadki dominowaty réwniez na gtéwnych parkietach europejskich. CAC40 783531 -1.62% -5.62% -3.86%
Niemiecki DAX zakoniczyt sesje spadkiem o 1,03%, francuski CAC 40 obnizyt sie 0 1,62%, a brytyjski FTSE250 24143.21 -1.62% -1.54% +7.44%
FTSE 250 réwniez stracit 1,62%. Na Wall Street sytuacja poprawita sie w drugiej czesci dnia wraz BUX 139919.20 -3.62% -5.86% +26.0%
z wyraznym cofnieciem rentownosci amerykariskich obligacji. Rentowno$¢ 10-letnich Treasuries o o o
obnizyta sie z 5,34% do okoto 5,24% w reakcji na przeprowadzony przez Departament Skarbu USA NIKKE| 668956.72 +3'3(1/) +4'1‘tA +37'(1A
skup dtugoterminowych papieréw o wartosci 6 mld USD. Przechodzac do indekséw, S&P 500 Hang Seng 0,00 0.00% 0,00% 0,00%
zakoniczyt notowania wzrostem o 0,19%, a Nasdag Composite zyskat 0,04%, odrabiajac OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wezesniejsze straty. Polska 6.358 -0.08%  +414%  +224%

- 0, 0, 0,

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII USA 5246 083%  +9.22%  +258%
Niemcy 3.5098 -2.10% -- --
Najwazniejszym wydarzeniem pigtkowej sesji bedzie publikacja o godz. 14:30 raportu z WALUTY Kurs 1D 1M YTD
amerykanskiego rynku pracy za wrzesien. Konsensus zaktada wzrost zatrudnienia poza
EUR/PLN 437748 +0.33% +0.99% +3.82%

rolnictwem o 90 tys. wobec 162 tys. w sierpniu, przy utrzymaniu stopy bezrobocia na poziomie
4,1%. Oczekuje sie réwniez wzrostu przecietnego wynagrodzenia godzinowego o 0,3% mdm, co USD/PLN 3.89439 +1.13% +4.14% +8.48%
oznaczatoby przyspieszenie jego rocznej dynamiki z 3,1% do 3,2%. W sektorze prywatnym

: o . (o ; CHF/PLN 4.68582 +1.67% +1.74% +3.44%
prognozowany jest przyrost zatrudnienia o 85 tys. wobec 127 tys. miesiac wczes$niej, natomiast
przecietna dtugos¢ tygodnia pracy ma obnizyé sie z 34,4 do 34,3 godz. Na rynku krajowym uwage GBP/PLN 5.13865 +0.60%  +1.67% +6.24%
inwestoréw moze przyciaga¢ Orlen, gdzie informacja o wprowadzeniu podatku od nadzwyczajnych EUR/USD 1.12405 -0.80% -3.03% -4.30%
zyskdw moze w krétkim terminie stanowi¢ czynnik podazowy dla akcji spétki i tym samym
wywiera¢ dodatkowa presje na WIG20. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 102.31 +4.37% +8.09% +68.1%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Zioto ($/0zt) 420600  +0.46%  -433%  -3.11%
Miedz (c/Lb) 657.52 -0.70% -0.38% +15.7%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-01
WZROSTY SPADKI
NTTSYSTEM +26.59% COMPREMUM -12.64%
COMPERIA +19.51% ASMGROUP -8.99%
HARPER +12.80% ARLEN -8.35%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2817,36 118 (32.0%) 208 (56.4%)

wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26
WIG WIG20 mWIG40 = sWIG80

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Podwyzszenie Limitu skupu

Akcjonariusze Allegro zdecyduja 18 listopada 2026 roku w sprawie zmiany upowaznienia udzielonego
Radzie Dyrektordw i podwyzszenia maksymalnej ceny nabycia akcji wtasnych z 50 zt do 65 zt za akcje.
Wszystkie pozostate warunki programu skupu akcji pozostaja bez zmian, w tym taczna maksymalna
kwota przeznaczona na ten cel w wysokosci 1,6 mld zt oraz maksymalna liczba akcji przewidzianych do
nabycia. Zarzad uznaje, ze podwyzszenie maksymalnej ceny lezy w najlepszym interesie spétki oraz jej
akcjonariuszy jako ogotu. We wrzesniu Allegro ogtosito Faze Il programu skupu akcji wtasnych, w ramach
ktorej zamierzato naby¢ maksymalnie 42,1 mln walordéw po cenie wynoszacej maksymalnie 50 zt.

Bank Millennium POLSTR w hipotekach
0d 1 pazdziernika 2026 roku Bank Millennium wprowadzit wskaznik referencyjny POLSTR 1M Stopa
Sktadana do oferty kredytdw hipotecznych z oprocentowaniem okresowo statym. Bank Millennium oferuje
kredyty hipoteczne z oprocentowaniem statym przez pierwsze 5 lat i zmiennym w dalszym okresie
kredytowania, o ile strony umowy nie ustalg nowej wysokosci oprocentowanie statego na kolejne 5 lat.
Po zakoriczeniu okresu stosowania statej stopy procentowej, oprocentowanie zmienne kredytu bedzie
ustalane jako suma wskaznika referencyjnego POLSTR 1M Stopa Sktadana i marzy banku.

Benefit Systems Liczba kart kwartalna
Liczba aktywnych kart sportowych Benefit Systems na koniec trzeciego kwartatu 2026 r. wyniosta 2.747,2
tys. szt. Jak podano, 1.902,7 tys. szt. dotyczyto rynku polskiego, a 744,0 tys. szt. odnotowano w segmencie
Zagranica UE oraz 100,5 tys. szt. w Turcji.

KGHM Rozbudowa Sierra Gorda

KGHM Polska Miedz i australijska spdtka South32 Ltd. rozpoczynajg rozbudowe kopalni miedzi Sierra
Gorda w Chile. W czwartek wmurowano kamieri wegielny pod budowe czwartej Linii mielenia. Inwestycja
0 wartosci 725 mln dol. zakoriczy sie pod koniec 2029 r. Sierra Gorda to potozona na pustyni Atakama
odkrywkowa kopalnia miedzi i molibdenu. Najwieksza zagraniczna inwestycja w historii KGHM
zlokalizowana jest okoto 60 km na potudniowy zachdd od miasta Calama. Projekt dziata jako wspdlne
przedsiewzigcie KGHM Polska Miedz, posiadajacego 55 proc. udziatéw oraz australijskiej grupy gdrniczej
South32 Ltd. W czwartek na terenie odkrywki wmurowano kamien wegielny pod budowe czwartej Linii
mielenia, inaugurujac rozbudowe odkrywki.

Orlen Ustawa o windfall tax
Prezydent Karol Nawrocki poinformowat w oredziu, ze zdecydowat o podpisaniu i wystaniu do Trybunatu
Konstytucyjnego przygotowanej przez rzad ustawy o nadzwyczajnych zyskach koncernéw paliwowych.
Minister finanséw Andrzej Domariski zapowiedziat, ze ceny na stacjach spadng w weekend.

Tauron Zawieszenie postepowania arbitrazowego

Trybunat Arbitrazowy wydat postanowienie o zawieszeniu postepowania arbitrazowego z AM Global
Holding, ArcelorMittal Poland, ArcelorMittal Long Products Europe Holding oraz ArcelorMittal Investment
Management Poland. Postepowanie zostato zawieszone na wniosek wszystkich stron, tj. Emitenta oraz
AM Global Holding S. r.L. z siedzibg w Wielkim Ksiestwie Luksemburga, ArcelorMittal Poland S.A. z siedziba
w Dabrowie Gérniczej, ArcelorMittal Long Products Europe Holding S. r.L. z siedzibg w Wielkim Ksiestwie
Luksemburga oraz ArcelorMittal Investment Management Poland sp. z 0.0. z siedzibg w Dabrowie
Gdrniczej.

SWIG80 i inne
+/-

Atal Umowy deweloperskie kwartalne

Akcj Grupa Atal w Il kwartale 2026 roku zawarta 996 umdéw deweloperskich i przedwstepnych. W
poszczegdlnych miesigcach [l kwartatu 2026 roku grupa podpisata nastepujace umowy - w lipcu: 275
umoéw deweloperskich i przedwstepnych; w sierpniu: 290 umoéw deweloperskich i przedwstepnych; we
wrzesniu: 431 umow deweloperskich i przedwstepnych. W okresie od | do Il kwartatu 2026 roku grupa
zawarta 2.563 umowy deweloperskie i przedwstepne netto (w tym 25 uméw deweloperskich zawartych
w okresie | potrocza przez Atal Rytelska, w ktdrej udziaty zostaty nabyte w lipcu przez Atal S.AA.). Grupa
Atal posiadata na koniec Ill kwartatu 2026 roku 358 aktywnych umowy rezerwacyjnych.

Phoenix Systems Zakoriczenie oferty publicznej
Phoenix Systems, polska spdtka deep tech rozwijajaca autorski system operacyjny czasu rzeczywistego
Phoenix-RTOS, zakoriczyt oferte publiczna pozyskujac 21,5 mln zt brutto. Spétka zaoferowata inwestorom
430.000 nowych akcji serii B po cenie emisyjnej 50,00 zt za akcje. Stopa redukcji zapiséw w transzy
otwartej wyniosta 94,67 proc., oznaczajac prawie 19-krotng nadsubskrypcje oferowanych akcji. Spétka
kontynuuje przygotowania do debiutu gietdowego z zamiarem dotaczenia do grona firm notowanych na
rynku NewConnect do konca IV kwartatu 2026 roku.
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Cloud Technologies

Przejecie marki TrueData

Cloud Technologies, spétka technologiczna dziatajaca na rynku danych dla reklamy internetowej, przejeta
amerykanska marke TrueData. Cena nabycia wyniesie tacznie 1,1 mln USD. Cloud Technologies zawarta
z amerykanska sp6tka TrueData Solutions, Inc. dziatajaca na rynku reklamy internetowej, warunkowa
umowe nabycia 100 proc. udziatdw w nowo powotanej amerykariskiej spétce celowej, do ktdrej przed
zamknigciem transakcji zostanie przeniesiona dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy danych, prowadzona
dotychczas pod markg TrueData. Cena nabycia wyniesie tacznie 1,1 mln USD, przy czym kwota 0,5 mln
USD zostanie zaptacona z gory powejsciu umowy w zycie, a pozostata czes$¢ - w terminie do 12 miesiecy.

Mabion

List intencyjny onkologiczny

Mabion podpisat z WPD Pharmaceuticals list intencyjny dotyczacy wspélnej realizacji programu rozwoju
biologicznych produktéw leczniczych opartych na terapii celowanej w obszarze onkologii. List intencyjny
obejmuje przeglad i oceng kompetencji obu stron, przeprowadzenie wzajemnego audytu w zakresie
prowadzonych projektdw oraz kwestii finansowych i prawnych (due diligence), a takze przygotowanie do
wdrozenia optymalnego modelu strukturalno-organizacyjnego, umozliwiajacego wspdlne prowadzenie
programu rozwoju biologicznych produktéw leczniczych oraz wykorzystanie przez Spétke zasobow
naukowo-badawczych i know-how WPD.

PKP Cargo

Powierzenie czynnos$ci prezesa zarzadu

Rada nadzorcza PKP Cargo w restrukturyzacji oddelegowata Monike Starecka - cztonka RN, do czasowegp,
tj. od 2 pazdziernika do 31 grudnia 2026 roku, wykonywania czynnosci prezesa zarzadu oraz w okresie
oddelegowania, powierzyta Pani Monice Stareckiej petnienie obowiazkdw prezesa spétki. Cztonkowie
zarzadu PKP Cargo w restrukturyzacji, tj. Zbigniew Prus, Michat totoszynski oraz Pawet Mitek ztozyli
o$wiadczenia do rady nadzorczej o rezygnacji z cztonkostwa w zarzadzie spétki z uptywem dnia 1
pazdziernika 2026 roku z uwagi na wydane przez sad postanowienie o cofnigciu zezwolenia na
wykonywanie przez spétke zarzadu nad catoscig jej przedsigbiorstwa w zakresie nieprzekraczajgcym
zakresu zwyktego zarzadu.

Unimot

Objecie akeji PZL
Unimot zawart ze spétka PZL Sedziszéw umowe objecia nowych 3.163.541 akgji, stanowiacych 34,2 proc.
akeji w kapitale zaktadowym i gtosach PZL Sedziszdw, za ceng emisyjna w tacznej wysokosci 49,99 mln
zt. Akcje PZL Sedziszéw zostaty objete w zamian za aport w postaci 100 proc. akcji PZL Defence,
nalezacych do Unimotu, o wartosci godziwej potwierdzonej przez niezaleznego biegtego rewidenta w
kwocie 50 mln zt.

Urteste

Zakoriczenie procesu ABB

Fundacja Rodzinna Kenja w wyniku procesu przyspieszonej budowy ksiegi popytu sprzedata 106,7 tys.
akcji Urteste, po 44,05 zt za sztuke. Akcje byty sprzedawane za posrednictwem DM BOS. Po sprzedazy
Fundacja Rodzinna Kenja posiada¢ bedzie 77.722 akcji Urteste. Nastepnie ma ona obja¢ akcje spétki w
ramach emisji akcji serii I w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru.

Zremb-Chojnice

Kontrakt dla sit zbrojnych

Zremb-Chojnice zawart umowe na produkcje i dostawe kontenerowych kabin tgcznosci dla Polskich Sit
Zbrojnych, przeznaczonych do zadan zwiazanych z obrong wschodniej flanki NATO, a kontrakt stanowi
realizacje zamdwienia opcjonalnego w ramach umowy ze spdtka nalezaca do PGZ. taczna warto$c¢
wynagrodzenia wynosi 19,5 mln zt brutto. Zamdwienie obejmuje dostawe specjalistycznych
kontenerowych kabin tacznosci o wysokiej szczelnosci elektromagnetycznej, wyposazonych w
rozwigzania EMC i zabezpieczonych dedykowana powtoka. Zakres prac obejmuje réwniez precyzyjna
obrébke elementéw drzwi oraz specjalistyczne badania odbiorowe prowadzone we wspdtpracy z
certyfikowanym instytutem. Umowa jest finansowana w ramach programu SAFE.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 2 pazdziernika 2026

FASTFIN Publikacja raportu za lll kwartat 2024 roku.

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2025/2026.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 28 wrze$nia 2026
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia BoJ lipiec

Wtorek, 29 wrze$nia 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce wrzesien 97,9 99 98,4
16:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference wrzesien 819 901 886
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS sierpien 7,079 mln 7,225 mln 7,335 mln

Sroda, 30 wrzesnia 2026
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) sierpien -1,70% 1,70% -0,20%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,70% 3,30% 3,70%
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,6 51,2 51,4
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpient 4,80% 3,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,00% 2,80% 2,40%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4,00% 4,10% 3,40%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 6,40% 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 3,30% 3,20% 2,90%
14:15 USA Raport ADP wrzesien 90 tys. 70 tys. 36 tys.
14:30 USA PCE core (m/m) sierpien 0,20% 0,30% 0,10%
14:30 USA PCE (m/m) sierpien 0,30% 0,40% 0,10%
14:30 USA PCE core (r/r) sierpient 3,00% 3,30% 3,00%
14:30 USA PCE (r/r) sierpien 3,40% 3,70% 3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 092 mlnbrk -1,1 mlnbrk 2,97 mln brk

Czwartek, 1 paZdziernika 2026
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 49 48 48,3
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 50,4 50 49,6
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia sierpien 6,40% 6,40% 6,40%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 197 tys. 199 tys. 198 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 54,5 55 54,6

Piatek, 2 paZdziernika 2026
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien -0,10% -0,40%
14:30 USA Stopa bezrobocia wrzesien 410% 410%
14:30 USA ég‘:rnoi‘nzigy“nfmema W sektorze wrzesieft 90 tys. 162 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 3,20% 3,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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