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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) . o ) ) ) WIG 154318.22 -0.32% +1.42% +31.6%
Gtéwne indeksy na warszawskim parkiecie zakonczyty piatkowa sesje pod kreska. WIG20 spadt o
0,44% do poziomu 4 084,31 pkt, a szeroki WIG stracit 0,32%. W$rdd $rednich i matych spétek indeks WIG20 408431 -0.44% +1.60% +28.3%
mWIG40 znizkowat o 0,17%, natomiast sWIG80 jako jedyny zakoriczyt dzied wzrostem o mWIG40 10441.53 -0.17% -1.07% +27.6%
0,29%. Najvyiecej uwagi na GPW przyciagnat Orlen, ktérego kurs spada{ rano ,0 3,4%, po infgrrnacji SWIGB0 30668.47 +0.29% -1.98% +3.64%
0 podpisaniu przez prezydenta ustawy o podatku od nadzwyczajnych zyskéw. Ostatecznie kurs
zakoriczyt sesje na poziomie 144,32 zt, tracac jedynie 1,26%, a spétka oszacowata zobowigzanie z WIG20 USD 1050.52 -0.39% -2.38% +18.4%
tytutu nowego podatku za okres od marca do sierpnia 2026 r. na 2 mld zt. W$rdd reszty spotek z WIG20 TR 9401.39 -0.44% +2.11% +33.6%
WIG20 najstabiej wypadto LPP, ktérego akcje stracity 2,91%. Mocno tracity takze PGE, przecenione
02,85% oraz Dino Polska, ktdre zakonczyto sesje 2,63% pod kreska. Stabo zachowywat sie réwniez ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
sektor bankowy, gdzie Alior Bank stracit 1,89%, Erste spadt o 1,48%, a mBank obnizyt sie 0 1,24%. Po S&P500 772272 +0.73% +0.05% +12.60%
przeciwnej stronie rynku wyrdzniat sie KGHM, ktdrego akcje wzrosty o 4,39%. Notowaniom Nasdag C. 27190.86 +1.19% +3.71% +17.0%
sprzyjaty informacje dotyczace rozbudowy chilijskiej kopalni Sierra Gorda, ktérej potencjalne ztoza DAX 25231.20 +1.17% 2359 +3.00%
moga siegac¢ nawet do 3 mld ton rudy. Na europejskich parkietach przewazaty wzrosty. Niemiecki ) ’ ’ ’
DAX wzrdst o 1,17%, francuski CAC40 o 0,79%, a brytyjski FTSE250 zakonczyt dzien zwyzka o CAC40 7897.19 +0.79% -4.63% -3.10%
0,21%. Na Wall Street réwniez dominowaty wzrosty, a nastrojom sprzyjat stabszy od oczekiwarn FTSE250 24194.24 +0.21% -0.53% +7.67%
raport z amerykariskiego rynku pracy. We wrzesniu zatrudnienie poza rolnictwem zwigkszyto sie BUX 140050.10 +0.09% -4.58% +26.1%
0 29 tys. etatdw wobec oczekiwanego wzrostu o 90 tys., a dane za lipiec i sierpieri zrewidowano NIKKE] 68309 .46 -0.94% +6.19% +35 7%
tacznie wdét o 60 tys. miejsc pracy. Stopa bezrobocia wzrosta z 4,1% do 4,2%, natomiast przecietne
wynagrodzenie godzinowe zwigkszyto sie 0 0,1% mdm. S&P 500 wzrdst 0 0,73%, Dow Jones zyskat Hang Seng 23972.29 -2.60% -5.29% 6.47%
0,49%, a Nasdaq Composite urdst o 1,19%. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.297 -0.96% +2.03% +21.2%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA c 976 W057%  +104% +26.3%
Podczas dzisiejszej sesji na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie po raz pierwszy Niemcy 3.4597 -1.43% o o
wykorzystywany bedzie nowy system transakcyjny WATS, ktdry zastapi dotychczasowy UTP. WALUTY Kurs 1D 1M YTD
Gietda zaplanowata szczegélny monitoring pierwszych czterech sesji oraz procedury awaryjne na
EUR/PLN 4.38455 +0.16% +1.24% +3.98%

wypadek istotnych zaktdcen technicznych. W najbardziej niekorzystnym scenariuszu mozliwy
bytby czasowy powrét do poprzedniego systemu, a problemy wystepujace w kolejnych dniach USD/PLN 3.89454 +0.00% +4.21% +8.49%
mogtyby skutkowa¢ réwniez odwotaniem sesji 9 pazdziernika. W dzisiejszym kalendarzu

makroekonomicznym najistotniejsze beda finalne odczyty PMI dla sektora ustug w Europie. O CHF/PLN 470042 +0.31% +¥2.26% +¥3.76%
godz. 10:00 opublikowany zostanie wskaznik dla strefy euro, a godzine poézniej poznamy GBP/PLN 5.15859 +0.39%  +2.36% +6.65%
sierpniowe dane o cenach producentdw w strefie euro. Po potudniu uwaga inwestoréw przeniesie EUR/USD 1.12582 +0.16% -2.84% -4.15%
sie do Stanéw Zjednoczonych, gdzie o godz. 15:45 opublikowany zostanie ostateczny PMI dla
ustug, natomiast o godz. 16:00 poznamy takze indeks ISM dla tego sektora. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 102.25 -0.06% +6.92% +68.0%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Zioto ($/0zt) 416230 -095%  -572%  -412%
50% Miedz (c/Lb) 654.90 +0.17% -0.67% +15.3%
3(5)22 NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-02
35 WZROSTY SPADKI
25% SCANWAY +10.74% COMPERIA -13.27%
%g; CREOTECH — +7.41% NTTSYSTEM  -8.22%
100/2 HERKULES +6.25% XTB -5.37%
82/" OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
(]
-5% GPW 2439,98 161 (44.2%) 157 (43.1%)
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 Wrz-26
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WIG20 i mWIG40
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Creotech Instruments

tacznos¢ z satelitami Mikroglob

Creotech Instruments uzyskat dwukierunkowg tacznosc z kolejnymi wyniesionymi satelitami: "Mikroglob-
2", "Mikroglob-3", "Mikroglob-4" i odebrat dane telemetryczne dotyczace podsystemow satelitow.
Satelity zostaty wyniesione przez rakiete Falcon 9 firmy SpaceX - Space Exploration Technologies
Corporation - w ramach misji Transporter-18 dnia 1 pazdziernika 2026 roku. Separacja od rakiety i
uruchomienie satelitdbw na orbicie nastgpity tego samego dnia okoto godziny 21:30. Obecnie spotka
rozpoczeta faze commisioningu satelitéw, ktdra zostanie zakoriczona przed przekazaniem Systemu
Mikroglob Resortowi Obrony Narodowej RP.

GPW

Wzrost obrotéw

taczna wartosé obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW we wrzesniu 2026 r. wyniosta 61,5 mld zt, co
oznacza wzrost rdr o0 60,1 proc. Warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen zwigkszyta sie 0 57,5
proc. rdr do poziomu 59,4 mld zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami we wrzesniu osiggneta poziom
2,7 mld zt i byta 0 57,5 proc. wyzsza niz rok wczesniej. Na koniec wrzesnia indeks WIG osiagnat wartos¢
157.384,98 pkt., co oznacza wzrost 0 48 proc. rdr. taczna wartos¢ obrotu akcjami na rynku NewConnect
we wrzesniu wyniosta 178,7 mln zt, co stanowi spadek o 35,4 proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Warto$¢ obrotdw w ramach arkusza zleceri zmniejszyta sig o 358 proc. rdr, osiagajac poziom
173,3 mln zt.

ISW

Sita wyzsza w Borynia-Zofiéwka

Zarzad Jastrzgbskiej Spétki Weglowej podjat uchwate o wystapieniu sity wyzszej, co zwiazane jest ze
wzrostem stezenia tlenku wegla w Scianie C-2 pokt. 505/1 w KWK "Borynia-Zofiéwka" Ruch Zofidwka. ISW
przewiduje utrate wolumenu produkeji w 2026 roku w wysokosci ok. 157 tys. ton. Zarzad podjat uchwate
0 wystapieniu sity wyzszej w JSW i poinformowaniu kontrahentéw o jej wystgpieniu jak rowniez
konsekwencjach dla zobowigzan aobjetych dziataniem sity wyzszej. Decyzja zwigzana jest ze wzrostem
stezenia tlenku wegla w S$cianie C-2 pokt. 505/1 w KWK "Borynia-Zofidwka" Ruch Zofiéwka i
profilaktycznym, czasowym otamowaniem $ciany celem ograniczenia wzrostu zagrozenia i powstania
pozaru endogenicznego.

KGHM

Potwierdzenie zasobéw Sierra Gorda
Potwierdzone zasoby kopalni Sierra Gorda w Chile to miliard ton rudy, a perspektywy szacowane sg
nawet na 3 mld ton. KGHM Polska Miedz i australijska spétka South32 Ltd. rozpoczynaja rozbudowe
kopalni miedzi Sierra Gorda w Chile. Powstanie czwarta linia mielenia. Inwestycja o wartosci 725 mln
dol. zakonczy sie pod koniec 2029 r.

Modivo

Wyniki kwartalne

Grupa Modivo miata w Il kw. 2026/27 r. 204 mln zt straty netto j. d. wobec 60 mln zt zysku rok wczesnie;j.
W tym okresie przychody ze sprzedazy wyniosty 3.045,5 mln zt wobec 2.893,9 mln zt rok wczesniej. W 1|
kwartale 2026/27 strata na dziatalnosci operacyjnej wyniosta 215,3 mln zt wobec 277,1 mln zt zysku rok
wczesniej. W tym okresie EBITDA wyniosta 31,7 mln zt. W wyniku decyzji o spowolnieniu tempa ekspansji
sklepéw sieci Worldbox oraz strategicznej koncentracji na wysokorentownym segmencie off-price,
zidentyfikowat przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty wartosci aktywoéw przejetych w wyniku
nabycia spdtki Worldbox. W efekcie Modivo rozpoznato w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na dzieri 31 lipca 2026 roku odpis z tytutu utraty wartosci w kwocie 287,6 mln zt, ktdry jest przypisany:
do wartosci firmy w wysoko$ci 116,8 mln zt oraz do rzeczowych aktywdéw trwatych w kwaocie 170,8 mln zt.

Orlen

Szacunek podatku nadzwyczajnego

Orlen szacuje wstepnie zobowiazanie wynikajace z podatku od nadzwyczajnych zyskéw w wysokosci 2
mld zt za okres od marca do sierpnia 2026 r. Prezydent Karol Nawrocki podpisat ustawe dotyczaca
nadmiarowych zyskéw koncerndw paliwowych i skieruje ja do Trybunatu Konstytucyjnego do kontroli w
trybie nastepczym. W pigtek rano w rozporzadzeniu opublikowanym w Dzienniku Ustaw podano, ze
stawka VAT na paliwa zostaje obnizona do 8 proc. do 31 grudnia.

Text

Szacunkowe wyniki kwartalne

W II kwartale roku finansowego 2026/27 szacunkowa warto$¢ miesiecznych powtarzalnych przychoddéw
subskrypcyjnych (MRR) grupy Text z abonamentdw wszystkich produktéw, na koniec wrze$nia 2026 r.
wyniosta 7,29 mln USD, co oznacza wzrost o 3,3 proc. rdr. Warto$¢ ARR wyniosta 87,48 mln USD. Podana
warto$¢ MRR uwzglednia state optaty abonamentowe, natomiast nie obejmuje optat opartych na modelu
pay per usage, np. za dodatkowe interakcje ChatBot, APl as a Service czy inne, z wyjatkiem takich optat
w aplikacji Text. W Il kwartale ptatnosci za korzystanie z APl wyniosty blisko 450 tys. dolardw, po ok.
dwukrotnym wzroscie w stosunku do poprzednich trzech miesiecy. W efekcie szacowana warto$¢
otrzymanych ptatnosci wyniosta ok. 23,6 mln USD, co oznacza odpowiednio wzrost 0 6,2 proc. w skali
roku i spadek 0 2,4 proc. w stosunku do poprzednich trzech miesiecy.
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AC

Szacunkowe wyniki kwartalne
AC szacuje przychody ze sprzedazy w IIl kwartale 2026 roku na ok. 64,8 mln zt, 0 21,5 proc. wiecej rdr, a
w okresie od | kwartatu do Ill kwartatu na ok. 171,2 mln zt, o 5 proc. wigcej rdr.

Echo Investment

Wezwanie na akcje Echo
Wiekszosciowy akcjonariusz Echo Investment zamierza ogtosi¢ wezwanie na 155.295.466 akcji zwyktych
na okaziciela spétki w cenie 5,20 zt za papier.

Grodno

Szacunkowe przychody miesieczne

Grupa Grodno szacuje, ze miata we wrze$niu 2026 roku 125,9 mln zt przychoddw ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 106,9 mln zt przychodéw rok wczesniej, co oznacza wzrost o 18 proc. rdr. Grupa szacuje,
ze sprzedaz w segmencie OZE we wrzes$niu wzrosta o 18 proc. rdr, do 28,8 mln zt. Z kolei kanat e-
commerce zwiekszyt obroty o 45 proc. rdr, do 23,8 mln zt. We wrzes$niu 2026 r. grupa zwigkszyta
przychody we wszystkich obszarach dziatalnosci, co byto zwigzane z wyzszym rdr popytem na
asortyment elektrotechniczny i rozwigzania OZE, a takze z dalszym rozwojem kanatéw sprzedazy e-
commerce i ustugi AiGrodno.

Kernel Holding

Wzrost zysku rocznego

Zysk netto Kernel Holding, przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej, w roku obrotowym 2025/26,
koriczacym sie 30 czerwca 2026 roku, wynidst 322 mln USD wobec 238 mln USD rok wcze$niej.
Skonsolidowane przychody Kernel Holding w roku 2025/26 wzrosty rok do roku o 7 proc. do 4.404 mln
USD. EBITDA wzrosta o 20 proc. rdr do 558 mln USD. W segmencie olejowym EBITDA wzrosta rdr 6 proc.
do 156 mln USD. O 1 proc. rdr spadt wynik EBITDA segmentu infrastruktury i handlu (wynidst 217 mln
usD).

Marvipol Development

Sprzedaz lokali kwartalna

Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2026 roku 162 lokale o tacznej wartosci 139 mln zt.
Liczba wydanych lokali wyniosta w tym czasie 81 sztuk, a ich warto$¢ to 61,2 mln zt. Liczba sprzedanych
mieszkan i lokali ustugowych od stycznia 2026 roku wyniosta tacznie 435 sztuk, a ich warto$¢ to 364,1
mln zt.

MPL Verbum Planowana wyptata dywidendy
MPL Verbum planuje, by z zysku netto w roku obrotowym 2025/2026 wyptacic 0,17 zt dywidendy na akcje.
Dniem ustalenia prawa do dywidendy ma by¢ 25 listopada 2026 r., a dniem jej wyptaty 4 grudnia 2026 r.
Przed rokiem MPL Verbum wyptacito 0,21 zt dywidendy na akcje.

Quercus TFI Aktywa pod zarzadzaniem

Wartos¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec wrze$nia 2026 r. wyniosta 9.876,3 mln zt,
wobec 10.030,7 mln zt na koniec sierpnia 2026 r. Na kolejne miesigce Quercus podchodzi pozytywnie do
obligacji, ze wzgledu na bardzo wysoki poziom rentownosci. Z szacunkdw wynika, ze na koniec wrze$nia
2026 r. DI Xelion posiadat 8,2 mld zt aktywdéw pod administracja ulokowanych w funduszach
inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych oraz 2,3 mld zt w ramach ustugi zarzadzania
aktywami.

Remak-Energomontaz

Wezwanie na akcje Remak

Zarmen ma zamiar ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy 1.451.406 akcji Remak-Energomontaz, po 20,05 zt za
sztuke. Podmiotami posredniczacymi sa Pekao Investment Banking oraz Bank Pekao - Biuro Maklerskie
Pekao.

Scanway

Produkcja teleskopdw orbitalnych

Scanway podpisat umowe z europejskim podmiotem dziatajagcym w obszarze bezpieczeristwa na orbicie
na opracowanie i dostarczenie serii 14 modeli lotnych teleskopdw z mozliwoscia rozszerzenia
zamoéwienia o kolejnych 10 modeli (decyzja do korica br.). Warto$§¢ umowy wynosi 3,7 mln euro, a po
potencjalnym rozszerzeniu ok. 4,9 mln euro, stanowiac historycznie drugi co do wielkosci kontrakt
zawarty przez Scanway.

ZE PAK

Wezwanie i plan delistingu

Argumenol Investment zamierza ogtosi¢ wezwanie na 17.299.636 akcji ZE PAK w cenie 18 zt za papier,
Trigon Dom Maklerski. Argumenol Investment jest jedynym podmiotem nabywajacym akcje w ramach
planowanego wezwania. W przypadku osiagniecia co najmniej 95 proc. gtoséw na WZ Argumenol chce
squeez outu i wycofania akcji ZE PAK z GPW. Liczbe waloréw, na ktére ogtoszone bedzie wezwanie,
stanowig wszystkie akcje spétki niebedace w posiadaniu wzywajacego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 5 pazdziernika 2026

ENERGA Dzieri wykupu akcji spotki przez Orlen Spotka Akcyjna po cenie 27,60 zt za akcje.

IZ0BLOK NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A.

PROTEKTOR Zakoriczenie przyjmowania zapisow na akcje serii | (podstawowe i dodatkowe) w ramach wykonywania prawa

poboru.

wtorek 6 pazdziernika 2026

APATOR Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,60 zt na akcje.
NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii VI, pozbawienia
prawa poboru, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii VI w trybie
MOSTALWAR 8

subskrypcji zamknigtej (tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), zmiany statutu oraz
dalszego istnienia spotki.

$roda 7 pazdziernika 2026

KRAKCHEM

NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

TEXT

Pierwszy dzienr notowan bez dywidendy 2,13 zt na akcje.

czwartek 8 pazdziernika 2026

LPP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 500 zt na akcje.
PZU Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.

FERRO Wyptata dywidendy 2,36 zt na akcje.

TEXT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,13 zt na akcje.

piatek 9 pazdziernika 2026

LPP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 500 zt na akcje.

OTMUCHOW NWZA ws. potaczenia spotki ze spétka zalezng oraz zmiany tresci statutu.
ﬂ‘* BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwj .
. BIURO MAKLERSKIE Data wydania: 05.10.2026 . @BM_BNPParibas



Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2026
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 54,6 55,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpieni 8,10% 5,80%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 55,1 55,4
Wtorek, 6 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpieni -1,00% 2,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpieni 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,20% -0,60%
$roda, 7 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpieni 0,50% -1,10%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -6,5 mld -6,67 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mlnbrk 0,92 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,80% -0,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 2,80% -5,70%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 197 tys.
Pigtek, 9 pazdziernika 2026
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,00% 0,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 47,7 48,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.
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