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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pierwsza sesja po uruchomieniu systemu WATS zakoriczyta sie sukcesem, a w trakcie nie doszto
do zadnych przerw w handlu, zatrzymari notowar ani komunikatéw o awarii systemu. WIG20
wzrdst 0 1,74% do poziomu 4155,28 pkt, a szeroki WIG zyskat 1,44%, koriczac dzief na poziomie
156 543,51 pkt. Wzrosty odnotowaty réwniez $rednie i mate spétki, ktérych indeksy mWIG40 i
sSWIG80 zwyzkowaty odpowiednio o 0,77% i 0,50%. Wsrdd najwiekszych spdtek najbardziej rosty
PGE, LPP i Orlen, ktdrych kursy zwyzkowaty o 4,56%, 3,66% i 3,64%. Mocne wzrosty zanotowaty
réwniez mBank i KGHM, zyskujac 2,70% i 2,52%. Wsréd mniejszych spétek zdecydowanie wyrézniat
sie Creotech Instruments, ktérego kurs wzrést o 8,20%, oraz Arlen, ktérego akcje podrozaty o
10,00% po prezentacji nowych munduréw dla Wojska Polskiego.

W Europie wczoraj opublikowano finalne odczyty PMI dla sektora ustug. W strefie euro indeks
wyniést 53,0 pkt i byt zgodny z oczekiwaniami. W Niemczech PMI uksztattowat sie na poziomie
52,9 pkt, we Francji 51,2 pkt, a we Wtoszech 51,7 pkt. Poznalismy takze indeks Sentix dla strefy
euro, ktéry spadt do 2,7 pkt z 5,1 pkt, przy oczekiwaniach na poziomie 4,5 pkt. Ceny producentdw
w strefie euro w sierpniu wzrosty o 1,9% mdm i 8,2% rdr. Po potudniu finalny PMI dla ustug w
Stanach Zjednoczonych wynidst 58,8 pkt wobec oczekiwanych 58,7 pkt. Stabszy okazat sie
natomiast indeks ISM dla ustug, ktdry obnizyt sie do 54,9 pkt z 55,4 pkt, przy prognozie 55,1 pkt.

Europejskie indeksy rozpoczety tydzier od wzrostéw. STOXX 600 zyskat 0,36%, a niemiecki DAX
wzrést o 0,09%. Stabiej zachowat sie natomiast francuski CAC 40, ktéry spadt o 0,80% do
sze$ciomiesiecznego minimum. Na Wall Street natomiast sentyment pozostaje pozytywny.
S&P 500 zyskat 0,66%, a Nasdag wzrdst o 1,05%, ustanawiajac nowe rekordy. Wsparciem dla
amerykanskich akcji pozostaja przede wszystkim mniejsze oczekiwania na podwyzke stép Fed w
pazdzierniku po stabszych danych z rynku pracy.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJISZE]J SESJI

Dzisiejszy kalendarz makroekonomiczny rozpocznie publikacja sierpniowych zamdéwien w
niemieckim przemysle. Konsensus zaktada spadek o 1,0% mdm po wzroscie o 2,5% miesiac
wczesniej. O godz. 11:00 poznamy dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro. Rynek oczekuje
wzrostu o 1,0% rdr wobec 0,6% w poprzednim miesigcu. Po potudniu uwage zwréci bilans
handlowy Stanéw Zjednoczonych, a w dalszej czesci dnia zaplanowane sa takze wystapienia
przedstawicieli Fed, w tym Johna Williamsa i Michelle Bowman, a takze cztonkéw EBC. Przy
utrzymujacych sie wysokich rentownosciach obligacji komentarze dotyczace inflacji i dalszej
Sciezki stép procentowych moga miec¢ dzi§ duze znaczenie dla rynku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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Polska Kurs 1D M YTD
WIG 15654351 +1.44% +1.25% +33.5%
WIG20 4155.28 +1.74% +1.01% +30.5%
mWIG40 10521.69 +0.77% +0.39% +28.6%
SWIG80 30822.67 +0.50% -1.65% +4.17%
WIG20 USD 1063.19 +1.21% -4.18% +19.9%
WIG20 TR 9564.75 +1.74% +1.51% +359%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 7 77395 +0.66% +1.31% +13.35%
Nasdagq C. 2747731 +1.05% +4.00% +18.2%
DAX 25254.21 +0.09% -2.89% +3.12%
CAC40 7834.10 -0.80% -5.68% -3.87%
FTSE250 24123.75 -0.29% -1.56% +7.36%
BUX 141872.40 +1.30% -3.84% +27.8%
NIKKEI 69946.86 +2.40% +5.34% +39.0%
Hang Seng 24040.34 +0.28% -5.40% -6.20%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.335 +0.60% +2.41% +21.9%
USA 5.308 +0.61% +10.5% +27.1%
Niemcy 3.4964 +1.06% -- --
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 438198 -0.06% +1.66% +3.92%
USD/PLN 3.90492 +0.27% +5.30% +8.78%
CHF/PLN 469974 -0.01% +2.56% +3.75%
GBP/PLN 5.16305 +0.09% +2.80% +6.74%
EUR/USD 1.12217 -0.32% -3.46% -4.46%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 100.32 -1.89% +3.42% +64.9%
Ztoto ($/0zt) 4169.20 +0.17% -6.35% -3.96%
Miedz (c/Lb) 663.40 +1.30% -0.98% +16.8%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-05
WZROSTY SPADKI
REMAK +93.53% DBENERGY -8.75%
STARHEDGE +16.40% BOWIM -5.34%

TRITON +11.11% MOSTALZAB -5.13%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 1878,35 185 (50.0%) 156 (42.2%)

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Dino Polska Ekspansja sieci sklepéw
Dino Polska otworzyto od stycznia do korica wrzesnia 2026 roku 256 nowych sklepow. Na koniec wrze$nia
sie¢ liczyta 3.283 sklepy wobec 2.933 rok wczesniej. Powierzchnia sali sprzedazy sklepdw Dino wyniosta
1.301,6 tys. m kw. wobec 1.159,6 tys. m kw. rok temu.

Dom Development Sprzedaz lokali kwartalna

Grupa Dom Development w trzecim kwartale 2026 roku sprzedata 1.251 lokali netto, w tym 569 lokali w
Warszawie, 320 w Tréjmiescie, 205 we Wroctawiu oraz 157 w Krakowie. Spotka przekazata w tym czasie
1.250 lokali, w tym 444 lokale w Warszawie, 271 w Tréjmiescie, 318 we Wroctawiu oraz 217 w Krakowie.
Na wynik finansowy za trzeci kwartat 2026 roku wptywaja gtownie przekazania w projektach: Osiedle
Wilno (238 lokali) i Dzielnica Mieszkaniowa Metro Zachdd (169) w Warszawie, Osiedle Synteza (140
lokali) i Konstelacja (77) w Trojmiescie, Hubska 100 (115 lokali) i Apartamenty nad Otawkg (111) we
Wroctawiu oraz Osiedle 29. Aleja (137 lokali) w Krakowie. Od poczatku stycznia do korica wrzesnia 2026
r. grupa Dom Development przekazata klientom 3.226 lokali, 0 27 proc. wigcej niz w analogicznym okresie
2025 roku. W ciagu dziewieciu miesigcy 2026 r. sprzedaz netto wyniosta 3.633 lokale, co oznacza wzrost
0 13 proc. rdr.

GPW WATS bez zakt4ceni
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie potwierdza stabilne funkcjonowanie nowego systemu
transakcyjnego GPW WATS oraz przebieg notowan w pierwszym dniu funkcjonowania tego systemu, w
poniedziatek 5 pazdziernika. W pierwszym dniu notowari obroty na catym rynku gtéwnym GPW wyniosty
1,9 mld zt, w tym obroty na spétkach z WIG20 wyniosty 1,412 mld zt.

PKO BP Kredyt dual use

PKO Bank Polski uruchomit kredyt inwestycyjny dual use z premig BGK dla przedsigbiorstw rozwijajacych
technologie i produkty wykorzystywane zaréwno w sektorze cywilnym, jak i obronnym. Kredyt na
wytwarzanie produktéw podwdjnego zastosowania (dual use) realizowany jest w ramach programu
Fundusze Europejskie dla Nowoczesnej Gospodarki. Finansowanie jest przeznaczone dla firm
rozwijajacych produkty i technologie podwojnego zastosowania (dual use), wykorzystywane zaréwno na
rynku cywilnym, jak i obronnym. Cze$¢ zobowigzania moze zosta¢ pokryta premig BGK, a okres
finansowania wynosi do 20 lat.

Ten Square Games Szacunkowe ptatnosci
Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikéw w grach, bez uwzglednienia przychodéw
odroczonych w czasie, grupy Ten Square Games w trzecim kwartale 2026 roku wyniosty 97,8 mln zt.
W szacunkowe]j kwocie ptatnosci 45,1 mln zt (46,1 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Fishing Clash,
13,5 mln zt (13,9 proc.) odnosi sig do ptatnosci w grze Hunting Clash, 15,3 mln zt (15,7 proc.) odnosi sie
do ptatnosci w grze Trophy Hunter, a 11,9 mln zt (12,2 proc.) odnosi sie do ptatnosci w grze Wings of
Heroes. W lipcu ptatnosci wyniosty 32,2 mln zt, w sierpniu 34,6 mln zt, a we wrzesniu 31,1 mln zt.

SWIGS80 i inne

Answear Szacunkowe wyniki kwartalne

Answear.com szacuje, ze przychody ze sprzedazy, wedtug sprawozdawczo$ci MSSF, wzrosty w Il kwartale
2026 roku 0 9,9 proc. rdr do 432,8 mln zt. W ciagu dziewieciu miesiecy tego roku przychody wzrosty o 89
proc. rdr do 1.146 mln zt. W trzecim kwartale sprzedaz online wzrosta o 8,5 proc. w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2025 r., osiagajac warto$¢ 427,9 mln zt. Sprzedaz online za 9 miesiecy 2026 r.
wyniosta 1.215,6 mln zt i wzrosta o 8,6 proc. rok do roku. Poprawa jakosci zatowarowania, wsparta
sprzedaz w miesigcach wakacyjnych wyprzedazy, a wrzesien zakoriczyt sie osiagnieciem solidnej
dwucyfrowej dynamiki przychoddw rdr. Osiagnietej dynamice sprzedazy towarzyszy poprawa marzowosci
zwigzana z kontynuacja prac nad rozwojem i optymalizacja oferty produktowej dla sklepéw Answear oraz
PRM, co przektada sie na wzrost rentownosci spotki.

Huuuge Redukcja skupu akcji
W odpowiedzi na zaproszenie Huuuge do sktadania spétce ofert sprzedazy akcji, ztozono 193 oferty
sprzedazy na taczna liczbe 21.556.984 akcji, co o0znacza, ze stopa redukcji wyniosta 37,61 proc. - podat
producent gier mobilnych w komunikacie. Zgodnie z zaproszeniem akcje nabywane beda po cenie brutto
7,30 USD za papier. Akcje nabywane beda po cenie brutto 7,30 USD za akcje. Przewidywana data nabycia
akcji od akcjonariuszy i przeniesienia wtasnosci papieréw sprzedawanych w ramach skupu akcji na spétke
to 6 pazdziernika 2026 r.

PragmaGO Prospekt programu obligacji
Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt PragmaGO dotyczacy VII Publicznego Programu
Emisji Obligacji o wartos$ci nominalnej do 500 mln zt.
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Trans Polonia Wytaczno$¢ negocjacyjna przejecia
Trans Polonia zawarta umowe o wytacznosci negocjacyjnej dotyczaca transakcji potencjalnego nabycia
targetu dziatajacego w branzy logistycznej, z rocznym obrotem w zakresie od 400 do 600 mln euro.
W okresie wytagcznosci spotka jest jedynym podmiotem, ktdry prowadzi ze sprzedajacymi proces badania
due diligence, negocjacji oraz innych czynnosci zmierzajacych do nabycia targetu, ale umowa nie
zobowigzuje zadnej ze stron do zawarcia transakcji, a ztozona przez spotke oferta nabycia pozostaje
niewigzaca.

Urteste Harmonogram analizy interim
Urteste zabezpieczyta finansowanie w wysokosci 4,7 mln zt na realizacje projektu Panuri, testy do
wykrywania raka trzustki. Spodziewa sie otrzymac¢ wyniki analizy interim dotyczace czutosci testu na
przetomie 2026 i 2027 r. W badaniu Panuri zrekrutowanych zostato okoto 160 uczestnikdw. W potowie
czerwca 2026 r. Urteste wtaczyto pierwszego uczestnika do badania klinicznego. Ma ono charakter
wieloosrodkowy i jest prowadzone w Polsce, na Wegrzech i we Wtoszech. Docelowo obejmie 30 osrodkdw
w tych krajach.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 6 pazdziernika 2026

APATOR Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,60 zt na akcje.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii VI, pozbawienia
prawa poboru, podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii VI w trybie
subskrypcji zamknigtej (tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), zmiany statutu oraz
dalszego istnienia spotki.

MOSTALWAR

$roda 7 pazdziernika 2026

KRAKCHEM NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

TEXT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 2,13 zt na akcje.
czwartek 8 pazdziernika 2026

LPP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 500 zt na akcje.

PZU Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.

FERRO Wyptata dywidendy 2,36 zt na akcje.

TEXT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,13 zt na akcje.

piatek 9 pazdziernika 2026

LPP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 500 zt na akcje.

OTMUCHOW NWZA ws. potaczenia spotki ze spétka zalezng oraz zmiany tresci statutu.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2026
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,7 54,6 55,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpieni 8,20% 8,10% 5,80%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 54,9 55,1 55,4
Wtorek, 6 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpieni -1,00% 2,50%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpieni 0,20% -0,40%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,20% -0,60%
$roda, 7 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpieni 0,50% -1,10%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -6,5 mld -6,67 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mlnbrk 0,92 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,80% -0,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 2,80% -5,70%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 197 tys.
Pigtek, 9 pazdziernika 2026
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,00% 0,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 47,7 48,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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