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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
‘ . . _ ) ‘ o WIG 159012.30 +1.58% +2.84% +35.6%
Na krajowym rynku akcji dominowaty pozytywne nastroje. WIG20 zyskat 1,61%, koriczac sesje na poziomie
4222,36 pkt, natomiast szeroki WIG wzrést o 1,58% do poziomu 159 012,30 pkt. leszcze lepie] WIG20 4222.36 +161%  +2.64% +32.6%
zaprezentowaty sie $rednie spotki, ktérych indeks mWIG40 zwyzkowat o 1,82%, podczas gdy sWIG80 mWIG40 1071347 +1.82% +2.22% +30.9%
wzrést tylko o 0,24%. Do wzrostéw w najwiekszym stopniu przyczynity sie zwyzki spotek z sektora ’ ' ) ’ ) ' )
bankowego. Najmocniej wyrézniat sie mBank, ktorego akcje podrozaty o 4,10%, ale takze wyrazne wzrosty sWIG80 30896.60 +0.24% -1.41% +4.42%
odnotowaty Erste Bank Polska, ktdry zyskat 3,25%, PKO BP ze wzrostem o 2,67% oraz Pekao, ktérego kurs WIG20 USD 1088.07 +2.34% -1.94% +22.7%
urdst o 2,26%. Wzrosty objety zdecydowana wiekszos¢ spétek z WIG20 w tym CD Projekt, Dino Polska oraz ) ) )
Allegro. Jedynymi spadkowymi walorami w indeksie byty PGE, ktdre stracito 1,02%, oraz KGHM, ktérego WIG20 TR 9719.16 +1.61% +3.15% +38.1%
kurs obnizyt si 0 0,04% ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Pozytywne nastroje dominowaty réwniez na gtéwnych europejskich parkietach. Niemiecki DAX zakornczyt S&P500 7818.93 +0.58% +1.89% +14.00%
§esje wzrostem o0 0,77%, francuski. CAQ4O zyskat 0,40%, brytyjski FTSE250 wzrdst o 0,38%. Na,WaLL Street Nasdag C. 27599.79 +0.45% +4.46% +18.7%
indeks S&P 500 zyskat 0,58%, osiagajac rekordowe 7818,93 pkt, a Nasdag Composite wzrést o 0,45%, ) ) )
koriczac dzieri na historycznym maksimum 27 599,79 pkt. Patrzac na notowania poszczegélnych spotek, DAX 25449.19 +0.77% 2.14% +3.91%
uwage zwracat Marvell Technology, ktérego akcje podrozaty o 581% po podwyzszeniu prognozy CAC40 7865.07 +0.40% -5.31% -3.49%
pr/zyc‘hodow na‘ rok obrotowy 2028. Jeszcze sdmgsza zZwyzke ‘odnotowata spotk‘a Qonstellat|on Energy, FTSE250 24915 33 +0.38% -119% +7.77%
ktdrej notowania wzrosty o 12,25% po ogtoszeniu diugoterminowego porozumienia energetycznego z ) ) )
Alphabet. Ws$rdd najwazniejszych publikacji makroekonomicznych znalazty sie dane dotyczace BUX 143682.50 +1.28% -2.62% +29.4%
niemieckiego przemystu oraz amerykariskiego handlu zagranicznego. Zamdéwienia w niemieckim NIKKE| 70683.98 +1.05% +6.45% +40.4%
przemysle zmn|ejs;yty sie w sierpniu 0 10,6% mdm, pod;zas gdly k‘on‘sensus zaktad:flt spaf:iek 0 1%. Za tak Hang Seng 24980 56 +1.00% -4.46% -597%
gtebokie pogorszenie odpowiadaty przede wszystkim duze zamdwienia w sektorze srodkéw transportu, a
po ich wytaczeniu spadek wynidst zaledwie 0,1%. W Stanach Zjednoczonych deficyt handlowy pogtebit sie OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
do‘ 105,6 mld USD wobec prognozowanych 102 mld USD i 92,8 mld USD miesiac wczes$niej, a import Polska 6.290 -0.71% +1 68% +211%
osiagnat 420,8 mld USD.
USA 5.278 -0.57% +9.89% +26.4%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Niemcy 3.4803 -0.46% - -
_ . _ WALUTY Kurs 1D M YTD
W $rode lokalna uwaga rynkdw skupi sie na Polsce i zaplanowanej na ten dzier decyzji Rady Polityki
Pienieznej. Uwazamy, ze jeszcze w pazdzierniku RPP zdecyduje sie utrzymac stopy procentowe na EUR/PLN 4.37147 -0.24% +1.42% +3.67%
niezmienionym poziomie, j.ednak w obliczu wyraZznego wzrostu cen w Polce, wazniejszy od samej decyzji USD/PLN 3.88199 -0.59% +4.68% +8.14%
bedzie wydZwiek komunikatu po posiedzeniu i konferencji prezesa Glapiriskiego. W kalendarzu
zagranicznym o godz. 8:00 zaplanowano publikacje niemieckiej produkcji przemystowej za sierpien, dla CHF/PLN 4.66871 -0.66% +1.88% +3.06%
ktérej rynek oczekuje wzrostu o 0,5% mdm wobec spadku 0 1,1% w poprzednim miesiacu. O godz. 16:30 GBP/PLN 515156 -0.22% +2.58% +6.51%
poznamy cotygodniowe dane o zapasach ropy naftowej w USA, dla ktérych konsensus wskazuje na spadek
0 1 mln barytek. O godz. 17:00 przewidziane jest wystapienie Isabel Schnabel z zarzadu EBC, a wieczorem, EUR/USD 1.12609 +0.35% -3.12% -4.13%
0 godz. 20:00, Rezerwa Federalna opublikuje protokét z wrzesniowego posiedzenia FOMC. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATN|E 12'MCY) Brent ($/bbl) 100.58 +0.26% +3.69% +65.3%
Ztoto ($/0zt) 4195.00 +0.92% -5.77% -3.37%
0,
2% Miedz (c/lb) 66580  +026%  -062%  +17.2%
o NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-06
3% WZROSTY SPADKI
25‘;/: MOSTALWAR +7.90% KOMPUTRON -11.52%
20% APSENERGY — +7.76% MDIENERGIA  -6.19%
10% PEKABEX +7.74% ONEMORE -5.51%
0,
(SJQ OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
-5%
GPW 2276,50 174 (47 4% 160 (43.6%
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26 ¢ ‘) ¢ ‘)
WIG — WIG20 mWIG40 — SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

AmRest Zmiana na stanowisku CEO
Luis Comas zrezygnowat ze stanowiska CEO AmRestu, z dniem 1 lutego 2027 r. funkcje te obejmie Marfa
Elena Pato-Castel. Pato-Castel ma ponad 30 lat doSwiadczenia w branzy i wraca do AmRestu, gdzie
wczesniej spedzita prawie dziesiec lat.

Budimex Najkorzystniejsza oferta przetargowa

Republika Czeska - Ministerstwo Transportu wybrato oferte konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi
Budimex, jako najkorzystniejsza w postepowaniu prowadzonym w trybie dialogu konkurencyjnego dla
projektu PPP D35, budowy odcinka autostrady D35 w Republice Czeskiej. Warto$¢ oferty to 71,3 mld CZK,
czyliok. 12,76 mld zt. W sktad konsorcjum wchodzi Budimex (udziat 10 proc.), Cintra Global B.V. - spétka
z Grupy Ferrovial, do ktdrej nalezy Budimex (udziat 30 proc.), Strabag Motorway GmbH (udziat 40 proc.)
oraz Invesis BV (udziat 20 proc.). Wartos¢ oferty to 71.323.843.913 CZK (12.758.016.918,02 zt). Niektdre
elementy wynagrodzenia, w tym cze$¢ ptatnosci za dostepnos$¢ oraz koszty budowy, podlegaja
waloryzacji wskaznikami inflacji z data bazowa 31 grudnia 2025 r.

mBank Koszty ryzyka prawnego
mBank szacuje koszty ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami indeksowanymi do walut obcych w IlI
kwartale 2026 r. na 78 mln zt. Ostateczna wartos¢ kosztow ryzyka prawnego zwigzanego z kredytami
indeksowanymi do walut obcych w Il kwartale zostanie podana w sprawozdaniu finansowym za |ll
kwartat 2026 r., ktorego publikacja planowana jest na 28 pazdziernika 2026 r.

Murapol Przedsprzedaz lokali inwestycyjnych
Grupa Murapol poszerzyta oferte inwestycyjng na gdariskim Mtodym Miescie o kolejny etap projektu
Murapol Stoczniova, a do przedsprzedazy trafito 401 lokali inwestycyjnych. Zgodnie z obecnym
harmonogramem realizacji inwestycji, rozpoczeto juz prace budowlane, a ich zakoriczenie planowane jest
na Ill kwartat 2028 roku.

Orlen Planowana podwyzka taryfy
Jesli ceny gazu na europejskich rynkach utrzymaja sie na obecnych poziomach Lub wyzszych, to Orlen
bedzie wnioskowat do Urzedu Regulacji Energetyki o podwyzke taryfy gazowej na 2027 rok.

PKO BP Odptyw aktywéw PKO TFI
PKO TFI odnotowato we wrzesniu odptyw aktywdw netto na poziomie 0,3 mld zt. Wartos¢ zarzadzanych
aktywdw netto spadta miesiecznie do 90,7 mld zt. Liczba klientéw PKO TFI wyniosta 2,3 mln, w tym 1,6
mln to osoby uczestniczace w PPK.

PzU Zgoda na emisje obligacji

Akcjonariusze PZU zdecydujg w sprawie wyrazenia zgody na emisje przez spétke podporzadkowanych
obligacji kapitatowych na rynku krajowym o tacznej wartosci nominalnej nie wyzszej niz 3 mld zt. 30
wrzesnia zarzad PZU podjat uchwate w sprawie wystgpienia do WZ z wnioskiem dotyczacym wyrazenia
zgody na emisje podporzadkowanych obligacji kapitatowych na rynku krajowym o tacznej wartosci
nominalnej do 3 mld zt. Termin zapadalnosci obligacji bedzie wynosit co najmniej 10 lat, obligacje beda
emitowane jako niezabezpieczone, podporzadkowane obligacje kapitatowe, oprocentowanie obligacji
bedzie oprocentowaniem zmiennym, a wczesniejszy wykup obligacji moze nastapi¢ nie wczesniej niz po
uptywie 5 lat od dnia emisji. Ostateczne parametry obligacji beda ustalone w trakcie procesu emisji i beda
uzaleznione od warunkéw rynkowych.

SWIG80 i inne
+/-
Action Szacunek przychoddw kwartalnych
Grupa Action szacuje przychody ze sprzedazy w trzecim kwartale 2026 roku na ok. 922 mln zt, co stanowi
wzrost o ok. 23,8 proc. rdr. W trzecim kwartale 2026 r. osiagnigta przez grupg marza szacowana jest na
ok. 11 proc., co stanowi wzrost rok do roku 0 2,6 p.p.
Ailleron Zaliczka na poczet dywidendy
Zarzad spotki Ailleron zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok
obrotowy 2026. Zaliczka wyniesie 0,65 zt na akcje, czyli tacznie ok. 8,07 mln zt. Dzier ustalenia
uprawnionych do otrzymania zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy to 3 listopada, a termin jej
wyptaty - 10 listopada 2026 roku.
Archicom Przedsprzedaz inwestycji mieszkaniowej
Archicom rozpoczyna przedsprzedaz inwestycji w Warszawie, u zbiegu al. KEN i ul. Wawozowej. W
pierwszym etapie powstanie 256 mieszkan w pieciu budynkach. Docelowo inwestycja Nowy Rytm Kabaty
obejmie dziewie¢ budynkdw i 405 mieszkan.
ﬂ-a BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. x Obserwj .
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Inpro

Sprzedaz lokali kwartalna
Grupa Inpro sprzedata w trzecim kwartale 2026 roku 165 lokali. W tym czasie spétka przekazata tacznie
26 lokali.

Lokum Deweloper

Sprzedaz i przekazania lokali

Grupa Lokum Deweloper sprzedata w trzecim kwartale 2026 roku 74 lokale wobec 20 lokali przed rokiem.
Grupa rozpoznata w wyniku tego okresu 69 lokali wobec 18 lokali w analogicznym okresie poprzedniego
roku. Podano, ze na koniec trzeciego kwartatu 2026 roku Grupa miata zawarte 64 umowy rezerwacyjne.

ML System

Patent na dachdwki fotowoltaiczne

Urzad Patentowy udzielit ML System patentu na wynalazek pt. ,Zestaw elementéw do krycia dachu”,
obejmujacego szklane dachdwki fotowoltaiczne ze zintegrowanymi ogniwami PV oraz dedykowany
system montazu. Przedmiotem patentu jest sposéb wykonania, mocowania i uszczelnienia (szczelnos¢ i
odprowadzenie wody zapewniaja specjalne uszczelki) pokrycia dachowego wykonanego z dachowki
fotowoltaicznej na tzw. ,zaktadke”. Spétka, ktéra posiada juz patent na sposob wytwarzania dachdweki
fotowoltaicznej Photonroof, tym samym dopetnia kompletno$¢ systemu pokrycia dachowego
stanowiacego alternatywe dla dachéwki ceramicznej i klasycznej fotowoltaiki.

Pekabex

Oczekiwane przychody deweloperskie

Pekabex przewiduje przychdd z segmentu deweloperskiego w 2026 roku w wysokosci ok. 200 mln zt, a
wigkszos¢ przychoddw z tej gatezi ma pojawic sie w drugiej potowie 2026 rok. Spdtce aktualnie brakuje
ok. 20 tys. m. szesc. produkcji do wyréwnania historycznie najwyzszych wynikéw mocy. Portfel zamowien
Pekabeksu na koniec czerwca 2026 roku wynidst 2,4 mld zt. Ponadto spdtka widzi pozytywne perspektywy
przed segmentem zwigzanym z obronnoscia. Spétka realizuje m.in. inwestycje zwigzane ze schronami.

Robyg

Planowana emisja obligacji

Robyg podjat uchwate w sprawie emisji obligacji o tacznej maksymalnej wartosci nominalnej 200 min zt.
Marza dla obligacji zostata okreSlona na 2,10 proc. w skali roku, a termin zapadalnosci nowo
wyemitowanych obligacji bedzie wynosit do 4 lat od dnia emisji.

Telestrada

Wezwanie do sprzedazy akcji

Telestrada, Cathetel, Hugore, Jacek Lichota, Alfred Lichota i Krzysztof Lichota wzywaja do sprzedazy
506.592 akcji Telestrada, po 25,12 zt za sztuke. Podmiotami nabywajacymi akcje w wezwaniu sg
Telestrada SA oraz Cathetel Ltd. Zadne inne podmioty nie beda nabywaty akcji w ramach niniejszego
wezwania. Termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na sprzedaz akcji to 8 pazdziernika, a termin
zakoriczenia przyjmowania zapis6w to 6 listopada 2026 r. Przewidywana data zawarcia transakcji nabycia
akcji w wezwaniu to nie pézniej niz 12 listopada 2026 r. Z kolei przewidywany dzien rozliczenia transakcji
to 13 listopada 2026 r.

ﬂ‘* BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwyj
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

$roda 7 pazdziernika 2026

KRAKCHEM NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

TEXT Pierwszy dzienrt notowan bez dywidendy 2,13 zt na akcje.
czwartek 8 pazdziernika 2026

LPP Pierwszy dzient notowan bez dywidendy 500 zt na akcje.

PzZU Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.

FERRO Wyptata dywidendy 2,36 zt na akcje.

TEXT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,13 zt na akcje.

piatek 9 pazdziernika 2026

LPP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 500 zt na akcje.

OTMUCHOW NWZA ws. potaczenia spotki ze spétka zalezng oraz zmiany tresci statutu.

7(‘* BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwyj )
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2026
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,7 54,6 55,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpieni 8,20% 8,10% 5,80%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 54,9 55,1 55,4
Wtorek, 6 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpieni -10,60% -1,00% 3,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpieni -0,30% 0,20% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,10% 0,20% -0,60%
$roda, 7 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpieni 0,50% -1,10%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -6,5 mld -6,67 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mlnbrk 0,92 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,80% -0,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 2,80% -5,70%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 197 tys.
Pigtek, 9 pazdziernika 2026
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,00% 0,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 47,7 48,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski
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Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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