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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D 1M YTD
R . . _ T _ WIG 156686.10 -1.46% +1.34% +33.6%
Najwazniejszym wydarzeniem $rodowej sesji byta decyzja Rady Polityki Pienieznej, ktdra pozostawita
stopy procentowe bez zmian, utrzymujac stope referencyjna NBP na poziomie 3,75% Rada zwrdcta uwage WI1G20 415511 -1.59%  +1.00% +30.5%
na utrzymujaca sie niepewnos$¢ dotyczaca cen surowcéw oraz dalszego ksztattowania sie inflacji. Wedtug mWIG40 10574.18 -1.30% +0.89% +29 2%

wstepnych danych GUS inflacja CPI przyspieszyta we wrzesniu do 4,0% rdr z 3,4% w sierpni,

przekraczajac gérna granice dopuszczalnych odchyleri od celu NBP. W komunikacie podkreslono takz ze SWIG80 30762.26 -0.43% -1.84% +3.96%
dalsze decyzje beda uzaleznione od naptywajacych danych dotyczacych inflacji i aktywnosci gospodarcze WIG20 USD 1062.20 -2.38% -4.27% +19.8%
w Polsce. Na warszawskim parkiecie sesja zakoriczyta sie wyraznymi spadkami. WIG20 stracit 159%,
korfczac notowaniana poziomie 4155,11 pkt, natomiast szeroki WIG obnizyt sie 0 1,46% do poziomu 156 WIG20 TR 9564.37 -1.59% +1.51% +35.9%
686,10 pkt. Pod presja znalazty sig réwniez Srednie spétki, ktdrych indeks mwWIG40 spadt 01,30%, a niew ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
lepiej zaprezentowat sie sSWIG80, tracac jedynie 0,43%. W gronie najwigkszych spotek najmocnig
przecenione zostato Pepco, ktdrego akcje stracity 3,33% Mocne spadki odnotowaty réwniez bankj wéréd S&P500 7801.77 -0.22% +1.67% +13.75%
ktérych najstabiej zaprezentowaty sie PKO BP, ktorego akcje potaniaty o 3,27% oraz mBank, ktdry Nasdagq C. 27538.69 -0.22% +4.23% +18.5%
zakoniczyt SESJQ. ze stratg 2,?2%. Po DIFZECIWI’]EJ strome rynkg vvy.rozma{o sie Modivo, ktérego akcje wzrosty DAX 25104.36 -1.35% -3.47% +2.51%
0 2,90%, a takze Orlen, ktdry zakoriczyt notowania niewielkim wzrostem o 0,17%.
CAC40 7769.21 -1.22% -6.46% -4.67%
Spadki dominowaty réwniez na gtéwnych rynkach zagranicznych. Niemiecki DAX obnizyt sie o 1,35% FTSE250 24036.75 -0.74% -1.92% +6.97%
francuski CAC40 o 1,22%, a brytyjski FTSE250 stracit 0,74% Szczegdlnie silna przecena dotkngta
europejskie banki, ktérychindeks sektorowy spadto 3,38%. Na Wall Street Dow Jones zakoriczyt notowania BUX 141308.10 -1.65% -4.23% +27.3%
spadkiem o 0,66%, natomiast S& 500 i Nasdaq Composite stracity odpowiednio po 0,22% Wczoraj Fed NIKKEI 70035.71 -0.92% +5.48% +39.1%
opublikowat protokét z wrzesniowego posiedzenia FOMC, z ktérego wynika, ze wigkszos$¢ uczestnikow Hang Seng 24130.50 -0.62% -5.05% -5.85%
posiedzenia uznata kolejna podwyzke stép procentowych do korica roku za prawdopodobnie uzasadniona.
Wérdd gtéwnych czynnikéw podtrzymujacych presje inflacyjna wskazywano wysokie ceny energii, ryzto OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
dalszych podwyzek cet oraz rosnace inwestycje zwiazane z rozwojem sztucznej inteligencji. Jednoczesnie Polska 6331 +0.65% +2 349, +21.8%
podkreslono, ze dalsze decyzje beda uzaleznione od naptywajacych danych makroekonomicznych.
USA 5.286 +0.15% +10.1% +26.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESJI Niemcy 3.4758 -0.13% -- --
_ _ o WALUTY Kurs 1D 1M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym najwazniejszym wydarzeniem krajowym bedzie
zaplanowana na godz. 15:00 konferencja prezesa NBP Adama Glapiriskiego. O godz. 8:00 poznamy dane EUR/PLN 4.37901 +0.17%  +1.59% +3.85%
dotyczace niemieckiego handlu zagranicznego za sierpieri, gdzie oczekiwany jest wzrost eksportu o 08% USD/PLN 391085 +0.74% +5.46% +8.94%
mdm wobec spadku 0 0,8% miesiac wczesniej oraz wzrost importu o 2,8% mdm po wczesniejszym spadku
0 5,7%. 0 godz. 13:30 opublikowany zostanie protokét z wrzesniowego posiedzenia EBC, natomiast o godz CHF/PLN 4.69303 +0.52%  +2.41% +3.60%
14:30 poznamy tygodniowa liczbe nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych w USA. Konsensus GBP/PLN 516779 +0.32% +2.90% +6.84%
zaktada 200 tys. wnioskéw wobec 197 tys. tydziert wczesniej.
EUR/USD 1.11971 -0.57% -3.67% -4.67%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD

Brent ($/bbl) 100.20 -0.38%  +3.30% +64.7%

55%
50 Ztoto ($/0zt) 413890  -1.15%  -7.03%  -4.66%
200 Miedz (c/Lb) 66400  -0.14% -0.89%  +16.9%
S NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-07
25% WZROSTY SPADKI
20%
T5% SUNEX  +34.73% IMCU  -5.62%
10% MLSYSTEM  +9.45% BNPPPL  -5.03%
3% CLOUD  +8.84% DIGITANET ~ -4.87%
-5% OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
wrz=25 g mar-26 cze-26 wrz=26 GPW 219458 133(356%) 187 (50.0%)

WIG — WIG20 = mWIG40 — sWIG80
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WIG20 | mWIG40

+/-

Allegro

Wrze$niowe dane o uzytkownikach

Allegro miato we wrzesniu 21,812 mln uzytkownikdw (Real Users) na wszystkich urzadzeniach wobec
21,864 mln miesiac wczesniej. Zasieg Allegro, czyli procentowy udziat realnych uzytkownikow
odwiedzajacych dany kanat mediowy w populacji wszystkich uzytkownikéw korzystajacych z internety,
wynidst we wrzesniu 74,01 proc. wobec 74,41 proc. w sierpniu.

Bank Millennium

Szacunek rezerw prawnych

Bank Millennium szacuje rezerwe na ryzyko prawne zwigzane z walutowymi kredytami hipotecznymiw
Il kw. 2026 roku na 154 mln zt. Warto$¢ rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem kredytow
walutowych udzielonych przez byty Euro Bank przewidywana do utworzenia - ale bez wptywu na wynik
finansowy - szacowana jest na 24 miliony ztotych. Ostateczna warto$¢ rezerw na ryzyko prawne w il
kwartale 2026 r. zostanie podana w sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat, ktérego publikacja
planowana jest na 27 pazdziernika 2026 r.

Dom Development

Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Dom Developmentzdecydowat o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2026
rok w kwocie 189,6 mln zt, co 0znacza, ze na jedna akcje bedzie przypadac kwota 7,35 zt. Zarzad okreslit
dzien, wedtug ktdrego ustalac sie bedzie uprawnionych do zaliczkina poczet dywidendy za rok 2026 na
2 grudnia 2026 roku oraz termin wyptaty zaliczki na poczet dywidendy za rok 2026 na 9 grudnia 2026
roku.

Inter Cars

Wrzes$niowe przychody grupy

Grupa Inter Cars miata we wrzesniu 2.130,7 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr 0 17,4 proc.
Sprzedaz Inter Carsu wyniosta 1.307,1 mln zt (wzrost o 15,9 proc. rdr), z czego sprzedaz w Polsce to
781,1 mln zt. Sprzedaz spdtek dystrybucyjnych za granicg wyniosta we wrze$niu 1.183,5 mln zt, czyli o
20,3 proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie I-1X 2026 roku grupa Inter Cars miata 17.417,1 mln zt
przychoddw, czyli 0 13,6 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Mirbud

Pierwsza emisja obligacji

Mirbud planuje pierwsza emisje obligacji w ramach ustanowionego programu emisji obligacji w IV
kwartale 2026 r. Planowana emisja zostanie przeprowadzona w trybie oferty publicznej oraz zostanie
skierowana do inwestoréw kwalifikowanych. Mirbud podat, ze zawart umowe dotyczaca programu emisji
obligacji o taczne] maksymalnej wartosci nominalnej 600 mln zt z Bankiem Pekao SA jako m.in.
koordynatorem i organizatorem oraz dealerem oraz mBankiem jako m.in. organizatorem oraz dealerem.

Orlen

Postep inwestycji Baltic Power

Po niespetna dwoch latach prac budowlanych na morzu wszystkie turbiny Baltic Power sg juz
zainstalowane. Pierwszaw historii Polski morska farma wiatrowa jest w fazie rozruchuiprzechodzi testy,
by za kilka miesiecy zapewnia¢ energie elektryczna wystarczajaca do zasilenia ponad 1,5 mln
gospodarstw domowych w kraju. Instalacja ostatniej, siedemdziesiatej széstej, turbiny na Baltic Power
zamyka najwiekszaw historii polskiego Battyku kampanie morska. Zaangazowanych w nig bytook. 7 tys.
pracownikdw oraz 110 jednostek ptywajacych. Po petnym uruchomieniu farma o mocy do 1,2 GW bedzie
w stanie wytwarzac do4 TWh energii rocznie, co odpowiada okoto 3 proc. obecnego zapotrzebowania na
energie elektryczng w Polsce.

XTB

Rozszerzenie dziatalno$ci na Wegrzech

XTB rozszerza oferte na Wegrzech o rachunek TBSZ i ma duze oczekiwania, co do zwiekszenia
popularnosci platformy ws$rdd wegierskich inwestoréw, dla ktdrych chce by¢ aplikacja pierwszego
wyboru. Podano, ze na tamtejszym rynku wprowadzono kolejne rozwigzanie wspierajacego
dtugoterminowe inwestowanie poprzez preferencje podatkowe - rachunek TBSZ. Spétka podata, ze na
rynku polskim jednym z najwazniejszych priorytetéw pozostaja przygotowania do wprowadzenia
rachunkéw OKI wraz z poczatkiem 2027 roku.

SWIG80 i inne

+/-

Archicom

Planowana emisja obligacji

Archicom zamierza wyemitowa¢ w ramach programu emisji obligacje serii 11A/2026 o maksymalne;
tacznej wartosci nominalnej 385 mln zt. Obligacje te majg zosta¢ przeznaczone na sptate innych serii
obligacji wyemitowanych przez Archicom. Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M powigkszonej o marze, zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Catalyst organizowanego przez GPW. Planowany dzien wykupu obligacji zostat
wyznaczony na 15 pazdziernika 2030 roku. Dodatkowo Archicomwprowadzit do sprzedazy pierwszy etap
Osiedle Bliskie Pigtkowo w Poznaniu. W pierwszym etapie powstanie 167 mieszkan.
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Huuuge Szacunek przychoddéw kwartalnych
Huuuge szacuje, ze w trzecim kwartale 2026 roku wygenerowat 51,8 mln USD przychoddw ze sprzedazy,
co stanowi spadek o ok. 7 proc. w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Legimi Partnerstwo dystrybucyjne ze Spotify
Legimi zostato partnerem dystrybucyjnym Spotify w segmencie audiobookéw. Ustuga realizowana za
posrednictwem Legimi Content do korica 2026 roku ma by¢ dostepna na ponad 180 rynkach. W
pazdzierniku subskrybenci Spotify w Polsce otrzymaja dostep do ksigzek audio z katalogu, w ktdrym
znajduje sie ok. 20 tys. polskich tytutéw. Legimi wskazuje réwniez, ze wartos$¢ polskiego rynku ksigzki
cyfrowej siega 600-700 mln zt. Za obstuge wspoétpracy ze Spotify odpowiada Legimi Content, spdtka
zajmujaca sie m.in. relacjami z wydawcami i budowag sieci dystrybucji.

Onde Przeglad opcji strategicznych

Grupa Onde rozpoczyna przeglad opcji strategicznych w zakresie dziatalnosci prowadzonej w segmencie
drogownictwa. Spdtka poinformowata, ze podczas przegladu dokona m.in. oceny obecnie realizowanej
strategii rozwoju grupy w zakresie segmentu drogownictwa, identyfikacji i analizy dostepnych opciji
strategicznych, uwzgledniajac obecng sytuacje makroekonomiczngipolityczngna $wiecie oraz zwigzane
Z nig szanse rozwojowe oraz wyzwania dla tego segmentu. W ramach przegladu gruparozwazy réwniez
kontynuacje dotychczasowej strategii w zakresie sektora drogownictwa z jednoczesnym wdrozeniem
srodkéw wzrostu i dziatarn optymalizacyjnych. Onde moze przeprowadzi¢ rozmowy z réznymi
podmiotami, a wybranym podmiotom moga by¢ udzielane dodatkowe informacje.

Scanway Uruchomienie instrumentdw optycznych

Scanway poinformowat 0 uruchomieniu instrumentéw optycznych na satelicie GYEONGGISat-2A w
projekcie z Nara Space Technologies oraz poprawnym dziataniu systemu ATCS. Instrumenty na poktadzie
GYEONGGISat-2A zostaty opracowane przez Scanway w ramach wspotpracy z Nara Space koreanskim
projekcie konstelacji do monitorowania emisji metanu zawartej w formie uméw handlowych z Nara.
Instrument sktada sie z dwdch teleskopéw, pozwalajacych na obrazowanie Ziemi w pasmie widzialnym
oraz podczerwonym w celu detekcji emisji metanu oraz z modutu ATCS (ang. Active Thermal Control
System - System Aktywnej Kontroli Temperatury).

Spyrosoft Planowany skup akcji wtasnych
Spyrosoft poinformowat 0 zwotaniu nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na dzieri 9 listopada 2026
roku, ktérego przedmiotem bedzie podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia zarzadu do nabywania akcji
wtasnych. Spyrosoft na nabycie akcji wtasnych zamierza przeznaczy¢ kwote do 22,2 mln zt, ktéra moze
zosta¢ wykorzystanaw ramach jednejtranszy Lub kilku. Projekt uchwaty przewiduje réwniez nabycie nie
wiecejniz 54.777 akcji Spyrosoft, co obecnie stanowi 5 proc.tgcznejliczby akcji. Proponowany przedziat
ceny oferowanej za akcje zostat ujety w granicach od 1 zt do 400 zt.

Sunex Szacunek przychodéw kwartalnych
Sunex szacuje, ze wypracowat w trzecim kwartale 2026 roku 82,7 mln zt skonsolidowanych przychoddw
ze sprzedazy, czyli032,6 proc. wiecejw porownaniu do analogicznego okresu 2025 roku. Narastajaco od
poczatku roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 188 mln zt i sg wyzsze o 8 proc. od
skonsolidowanych przychodéw wygenerowanych w trzech kwartatach 2025 roku.

Synthaverse Rejestracja produktu w Paragwaju
Produkt leczniczy wytwarzany przez Synthaverse pod nazwa handlowa Onko BCG zostat zarejestrowany
w Paragwaju. W ocenie zarzadu, uzyskanie rejestracji na kolejnym rynku objetym wspoétpraca z Blau ma
istotne znaczenie dlarozwoju zagranicznej sprzedazy produktu. Spétka kontynuuje dziataniazwiazane z
dalszg ekspansjg rejestracyjna i komercyjng produktdw BCG, w tym produktu Onko BCG oraz szczepionki
przeciwgruzliczej, na kolejnych rynkach miedzynarodowych.

Unibep / Sprzedaz lokali kwartalna

Unidevelopment GrupaUnidevelopmentsprzedata w Ill kwartale 2026 roku 116 lokali. Ponadto grupa rozpoznata w wyniku
za lll kwartat 2026 roku 105 lokali. Podano réwniez, ze narastajaco w 2026 roku sprzedano 280 lokali, a
rozpoznano 195 lokali.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 8 pazdziernika 2026
LPP Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 500 zt na akcje.
PZU Wyptata dywidendy 4,80 zt na akcje.
FERRO Wyptata dywidendy 2,36 zt na akcje.
TEXT Dzien ustalenia prawa do dywidendy 2,13 zt na akcje.

piatek 9 pazdziernika 2026

LPP Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 500 zt na akcje.

OTMUCHOW NWZA ws. potaczenia spétki ze spotka zalezng oraz zmiany tresci statutu.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2026
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,7 54,6 55,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpient 8,20% 8,10% 5,80%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 549 55,1 55,4
Wtorek, 8 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -10,60% -1,00% 3,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpient -0,30% 0,20% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpieni 0,10% 0,20% -0,60%
$roda, 7 paZdziernika 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpient 2,00% 0,50% -1,20%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -6,12 mld -6,5 mld -6,6 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien -3,%)9rkmtn -1 minbrk 0,92 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpieni 0,80% -0,80%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien 2,80% -5,70%
13:30 Strefa Euro  Protokot z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski 0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 197 tys.
Pigtek, 9 pazdziernika 2026
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,00% 0,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesieri
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 47,7 48,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spoétek, instytucji finansowych i paristw
ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowan danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spotek akeyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

D eficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktdrej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtugpubliczny - jest wskaZnikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obliga cji); pozwala na uporzadkowanie obligadi
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej a keji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akgji

ETF - (ang Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu ryn kowego. Dziata jak pojedynczy "koszk'
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotdwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdzaw USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym cdu
jest ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przem ystowych na $wiecie
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcdw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskazZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowymw danym kraju. Odczyt powyzej 50 0znacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa o ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedz
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkdw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze
Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

No n-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez oblicz¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débri ustug wytworzonych na terenie kraju w dagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacch
na budzet paristwa; rozrdznia sig polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkow paristwa i/lub zmniejszaniu podatkow) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb
Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli se na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownosé obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentownos$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpeyjnych i niekonsumpeyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsrdd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwinski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespo6t Maklerdéw Telefon: Adres e-mail:

Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Widka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKlEH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GUMAK[ER - aplikacja mobilna
3"][]MA PRUFESS"]NA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP ParibasBank Polska S.A (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystwana w
charakterze Lub traktowanajako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sg btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelke
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosd za
prawdziwos¢ i kompletno$é przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych
w niej informadi. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikagi. Publikacja udostepniana jest na strone
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dlam. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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