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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
‘ . o i ) o . X . WIG 155764.56 -0.59% -0.60% +32.9%
Czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie zakoriczyta sig spadkami gtéwnych indekséw. WIG20 stracit
0,63%, koriczac dzieri na poziomie 4128,78 pkt, a szeroki WIG obnizyt sie 0 0,59%. Wsréd $rednich i matych WIG20 4128.78 -0.63% -0.90% +29.7%
spotek réwniez przewa;aty spadki. Indeks mWIG40 stra%ci{ 0,83%, a SWIGB0 zakoriczyt sesje spadkiem o mWIG40 10486.17 -0.83% -1.65% +28.0%
0,32%. Najwiekszym ciezarem dla warszawskich indekséw okazat sie sektor bankowy. WIG-Banki obnizyt ) ) )
sie 0 3,05%, mBank potaniat 0 4,33%, PKO BP spadt o 3,33%, Alior Bank o 3,03%, a Pekao zakoriczyto sWIG80 30663.26 -0.32% -2.73% +3.63%
notowania ze strata 2,81%. Po drugiej stronie znalazty sie akcje Dino, ktérego kurs podrozat o 6,35%, oraz WIG20 USD 1055.82 -0.60% -6.06% +19.0%
Orlen, ktéry zakoriczyt dzieri ze wzrostem o 3,49%. Wsrdd $rednich spdtek wyrézniaty sie Inter Cars i JSW, ) ) )
ktorych kursy wzrosty odpowiednio o 3,18% i 2,56%. WIG20 TR 9514.66 -0.52% -0.29% *+35.2%
Spadki dominowaty réwniez na najwazniejszych parkietach zagranicznych. Niemiecki DAX stracit 1,12%, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
francuski CAC40 obnizyt sie 0 0,51%, a brytyjski FTSE250 spadt 0 0,39%. Na Wall Street réwniez przewazaty S&P500 7765.36 -0.47% +1.20% +13.22%
spadk|f Igdme |ndek§ S&.FJ 50.0 str;cd 0,4.7%, § Nasqaq Cf)mpo‘swte 9bn|zyt sig 0 1,25%. Do p[ogorszema Nasdag C. 2719334 -1.25% +2.92% 17,00%
nastrojéw przyczynity sie miedzy innymi doniesienia z Financial Times dotyczace przychodéw OpenAl. ) ) )
Wedtug publikacji na koniec wrze$nia annualizowane przychody spétki w ujeciu rocznym zblizaty sie do DAX 24823.05 -1.12% -4.55% +1.36%
okoto 50 mld USD, wobec wczesniej wskazywanych 70 mld USD. Wsréd poszczegdlnych spétek Oracle CAC40 7729.69 -0.51% -7.07% -5.15%
potaniat o 5,48%, Micron o 4,79%, a Broadcom stracit 4,35%. o o o
FTSE250 23943.88 -0.39% -1.66% +6.56%
Najwiekszy wptyw na nastroje na rynkach miat dalszy wzrost cen ropy naftowej, ktéry nasilit obawy o BUX 137165.79 -2.93% -7.92% +23.5%
ponowqe przysp|,esze.n|.e |nfl§CJ|. Notowama. rop%/ Brent przequczyty w trakcie SESJ‘I 104 USD, za‘ba}rylke, NIKKEI 69042 11 -149% +5.78% +37.2%
a to zwiekszato réwniez presje na rynku obligacji. W Stanach Zjednoczonych opublikowano réwniez dane ) ) )
z rynku pracy. Liczba nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych wyniosta 197 tys. wobec oczekiwanych Hang Seng 23785.79 -1.43% -6.05% -7.20%
200 tys. i zrewidowanych 199 tys. tydzien wczesniej, wskazujac na utrzymujaca sie niska skale zwolnieri. OBLIGACIE Kurs 1D 1M YTD
Na krajowym rynku uwage inwestoréw przyciagneta konferencja prezesa NBP Adama Glapiriskiego, ktdry . > >
nie przewiduje podwyzki stop procentowych w listopadzie, choé¢ podkreslit gotowosé RPP do reakcji w Polska 6.335 +0.06% +3.14% +21.9%
przypadku nasilenia ryzyka inflacyjnego. USA 5.225 -1.19% +9.04% +25.1%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII temey EAkaR N— _
WALUTY Kurs 1D M YTD
W piatkowym kalendarzu makroekonomicznym o godz. 10:00 poznamy dane o produkcji przemystowej we EUR/PLN 437745 -0.03% +1.5% +3.81%
Wtoszech za sierpierl. Konsensus zaktada stagnacje w ujeciu miesiecznym, po wzroscie o 0,7% w lipcu. W
USD/PLN 3.90337 -0.19% +5.23% +8.73%

Polsce o godz. 14:00 opublikowany zostanie protokét z posiedzenia Rady Polityki Pienieznej, natomiast
najwazniejszym wydarzeniem bedzie jednak publikacja wstepnego indeksu nastrojow konsumentéw CHF/PLN 4.69474 +0.04% +2.42% +3.64%
Uniwersytetu Michigan w Stanach Zjednoczonych, zaplanowana na godz. 16:00. Konsensus zaktada

obnizenie wskaznika do 47,7 pkt z 48,1 pkt we wrzes$niu. GBP/PLN 516471 -0.06% +2.85% +6.77%
EUR/USD 1.12148 +0.15% -3.55% -4.53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) s o m D
55% Brent ($/bbl) 103.43 +3.31% +5.72% +70.1%
Ztoto ($/0zt) 4158.30 +0.43% -6.33% -4.22%
Miedz (c/Lb) 656.35 -1.29% -3.81% +15.5%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-08
WZROSTY SPADKI
YARRL +10.23% DMGROUP -11.11%
WASKO +8.26% SUNEX -7.55%
APSENERGY +7.42% KRAKCHEM -7.40%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26
WIG —WIG20 e MWIG40 —sWIGS0 GPW 2606,84 139 (38.0%) 191 (52.2%)

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Auto Partner

Szacunek przychoddw miesiecznych
Grupa Auto Partner szacuje, ze we wrzesniu 2026 roku miata ok. 422,2 mln zt przychoddw, co stanowi
wzrost 0 8,06 proc. rdr. Spdtka szacuje réwniez, ze w ujgciu narastajacym za okres od stycznia do wrze$nia
2026 r. przychody Grupy Auto Partner wyniosg 3.719,67 mln zt, co w poréwnaniu z analogicznym okresem
2025 roku stanowi wzrost o 11 proc.

Bank Pekao

Finansowanie magazyndw energii

Dwa wielkoskalowe magazyny energii w Polsce otrzymaty tacznie ok. 500 mln zt finansowania od
konsorcjum bankdéw, w ktorego sktad wchodzg Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK), PKO Bank Polski,
Bank Pekao oraz kanadyjska paristwowa agencja kredytéw eksportowych EDC. Finansowanie obejmuje
dwa projekty bateryjnych magazynow energii, ktdre sa obecnie w budowie. Instalacja w Mieczystawowie
bedzie dysponowac¢ moca 200 MW i pojemnoscig 800 MWh, a magazyn w Kamionce - mocg 100 MW |
pojemnoscig 400 MWh. tgczne naktady inwestycyjne na realizacje obu przedsiewzie¢ szacowane sg na
ok. 1 mld zt. Projekty otrzymaty réwniez dotacje otacznej wartosci ok. 280 mln zt z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska | Gospodarki Wodnej.

CD Projekt

Film w uniwersum Cyberpunka

Paramount Pictures pracuje nad filmem rozgrywajacym sie w uniwersum Cyberpunka, ktory bedzie oparty
na grze CD Projektu RED. Za produkcje we wspdtpracy z deweloperem gier bedzie odpowiadat Lorenzo di
Bonaventura. W artykule nie podano jednak konkretnych informacji dotyczacych scenarzysty, rezysera i
obsady. Lorenzo di Bonaventura byt m.in. producentem wszystkim z filmowych serii "Transformers" oraz
"G.I. Joe". Deadline wskazuje, ze Paramount ostatnio mocniej interesuje sie growymi franczyzami. 20
pazdziernika zadebiutuje rdwniez drugi sezon serialu "Cyberpun Edgerunners", ktéry jest bezposrednio
osadzony w uniwersum z gry CD Projektu RED. Serial bedzie liczyt 10 odcinkdw.

Develia

Sprzedaz i przekazania lokali

Develia w okresie trzech kwartatéw 2026 roku sprzedata 2.706 Lokali wobec 2.500 lokali w analogicznym
okresie 2025 roku. Przekazania w tym okresie wyniosty 3.406 lokali wobec 1.963 w trzech kwartatach
2025 roku. W samym trzecim kwartale 2026 r. sprzedaz wyniosta 954 lokale i byta o0 19 proc. wieksza
rdr. Najwiecej mieszkan znalazto nabywcdw w inwestycjach Centralna Vita w Krakowie, Bemowo Vita w
Warszawie oraz Potudnie Vita w Gdansku. W okresie lipiec-wrzesier 2026 r. Develia przekazata 834 lokale
wobec 770 w analogicznym okresie ubiegtego roku, czyli o 8 proc. wiece).

PKO Bank Polski

Finansowanie magazyndw energii

Dwa wielkoskalowe magazyny energii w Polsce otrzymaty tacznie ok. 500 mln zt finansowania od
konsorcjum bankéw, w ktdrego sktad wchodzg Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK), PKO Bank Polski,
Bank Pekao oraz kanadyjska paristwowa agencja kredytéw eksportowych EDC. Finansowanie obejmuje
dwa projekty bateryjnych magazynow energii, ktdre sa obecnie w budowie. Instalacja w Mieczystawowie
bedzie dysponowac¢ mocg 200 MW i pojemnoscig 800 MWh, a magazyn w Kamionce - mocg 100 MW |
pojemnoscig 400 MWh. taczne naktady inwestycyjne na realizacje obu przedsiewzie¢ szacowane sg na
ok. 1 mld zt. Projekty otrzymaty réwniez dotacje o tacznej wartosci ok. 280 mln zt z Narodowego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej.

Polimex Mostostal

Rezygnacja z przetargu CPK

Konsorcjum tworzone przez Polimex Mostostal, HOCHTIEF Polska oraz HOCHTIEF Infrastructure GmbH
zdecydowato o odstgpieniv od dalszego udziatu w postepowaniu dotyczacym budowy terminala
pasazerskiego Centralnego Portu Komunikacyjnego i nie ztozy oferty w tym postepowaniu. Po
szczegbtowe] analizie ostatecznych warunkéw postepowania oraz catoksztattu uwarunkowan
biznesowych, technicznych i kontraktowych zwigzanych z realizacja projektu, Konsorcjum uznato, ze nie
bedzie kontynuowa¢ udziatu w tym postepowaniu. Decyzja ta zostata podjeta na skutek stanowiska
HOCHTIEF Polska S.A. oraz HOCHTIEF Infrastructure GmbH, w oparciu o dokonang wewnetrzna ocene
ryzyk realizacyjnych, warunkdw kontraktowych oraz harmonogramu postepowania, w tym w
szczegélnosci wyznaczonego terminu sktadania ofert.

Tauron

Modernizacja bloku w Jaworznie

Tauron zainwestowat 290 mln zt w modernizacje bloku 910 MW w Jawarznie. Blok energetyczny 910 MW
w Jaworznie wrdcit do eksploatacji po najwiekszym programie prac technicznych, a Tauron przeznaczyt
290 mln zt na pierwszy kapitalny remont jednostki, potaczony z szeroka modernizacja kluczowych
uktadéw technologicznych i systemdéw sterowania. Blok 910 MW w Elektrowni Nowe Jaworzno zostat
ponownie zsynchronizowany z Krajowym Systemem Elektroenergetycznym. Jednostka wrécita do
normalnej pracy i ponownie udostepnia swojg moc. Tauron podat, ze przy funkcjonowaniu z petng moca
blok w Jaworznie moze wytwarza¢ okoto 6,5 TWh energii elektrycznej rocznie.
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SWIG80 i inne

+/-

11 bit studios

Premiera gry i projekt

11 bit studios ustalit date premiery gry "Trainwatch" w wersji PC na 10 marca 2027 roku oraz ogtosit
nowy projekt wydawniczy "Volatiles". Producentem gry "Trainwatch" jest niezalezne studio Harvester
Games, natomiast 11 bit studios petni funkcje wydawcy. Gra jest opisywana jako, psychologiczny horror
z elementami zarzadzania czasem, osadzony na zasnutym mgta przejezdzie kolejowym.

Archicom Plan emisji obligacji
Archicom zamierza wyemitowa¢ w ramach programu emisji obligacje serii 1IA/2026 o maksymalnej
tacznej wartosci nominalnej 385 mln zt. Obligacje te majg zosta¢ przeznaczone na sptate innych serii
obligacji wyemitowanych przez Archicom. Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy
procentowej WIBOR 6M powiekszonej o marze, zostang wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
prowadzonego przez Catalyst organizowanego przez GPW.

Euvic Umowy ramowe T
Konsorcjum Euvic (lider) i yarrl zawarto z Aplikacjami Krytycznymi trzy umowy ramowe na ustugi
zapewnienia zasobdw ludzkich z branzy IT. taczna maksymalna wartos¢ umdéw to 244,56 mln zt brutto.
Maksymalna wartos¢ dla czesci pierwszej umowy ramowej na rozwdj aplikacji to 109 mln zt brutto, czesci
drugiej na analizg i projektowanie to réwniez 109 mln zt. Z kolei warto$¢ trzeciej czesci umowy ramowe;
na testy to 60,2 mln zt brutto.

Hydrapres Wezwanie do sprzedazy akcji
Promack, KMW Investment, IGNIS AVEM CAPITAL zamierzajg ogtosi¢ wezwanie na 1.480.304 akcji
Hydrapres, zaoferujg 0,48 zt za akcje. Podmiotem posredniczacym bedzie Dom Maklerski BDM.

IMC Zakoriczone prace polowe

IMC zakonczyta zbiory stonecznika oraz siewu pszenicy ozimej na sezon 2027 roku. Firma odnotowata
drugi najwyzszy wynik plonowania stonecznika w swojej historii oraz zanotowata wzrost wzgledem
rezultatdw w ubiegtym roku. Podano, ze z catkowitego obszaru 25,4 tys. hektaréw spétka zebrata ponad
91 tysiecy ton nasion stonecznika. Sredni plon osiggniety przez IMC wyniést 3,58 t/ha (wobec 3,3 t/ha w
2025 roku). Jest to wynik 0 69 proc. wyzszy od tegorocznej $redniej dla catej Ukrainy, ktéra wedtug danych
ukrainskiego Ministerstwa Polityki Rolnej i Zywnosciowe] z 6 pazdziernika 2026 r. wynosi obecnie 2,12
t/ha.

Ronson Development

Sprzedaz lokali kwartalna

Ronson Development sprzedat w trzecim kwartale 2026 roku 109 lokali i przekazat w tym czasie 114
lokali. Ronson podat, ze w Il kwartale sprzedat m.in. 33 lokale w projekcie Ursus Centralny, 19 lokali w
projekcie Nowa Pétnoc, 17 lokali w projekcie Bosco. Z kolei przekazat m.in 64 lokale w projekcie Miasto
Moje, 42 lokale w projekcie Miedzy Drzewami oraz 3 lokale w projekcie Nowa Pétnoc.

Sfinks Polska

Przychody gastronomiczne kwartalne

Sfinks Polska miat w trzecim kwartale 2026 roku ok. 52,7 mln zt przychoddw ze sprzedazy
gastronomicznej z wytaczeniem sieci Piwiarnia, wobec ok. 56,5 mln zt w IIl kwartale 2025 r., co oznacza
spadek o 6,73 proc. rdr. Warto$¢ sprzedazy gastronomicznej netto zrealizowanej przez lokale
poréwnywalne, czyli dziatajace zaréwno na koniec kazdego z miesiecy z raportowanego kwartatuy, jak i
na koniec miesiecy z analogicznego okresu roku ubiegtego (L4L), dziatajace pod markami nalezacymi do
grupy Sfinks (z wytaczeniem sieci Piwiarnia), za trzeci kwartat 2026 r. wyniosta 49,82 mln zt w stosunku
do sprzedazy na poziomie 48,5 mln zt za trzeci kwartat 2025 r., co oznacza wzrost 0 2,71 proc.

Victoria Dom Sprzedaz mieszkari narastajaco
Victoria Dom sprzedata w pierwszych trzech kwartatach 2026 r. 1.237 mieszkan, wobec 921 lokali w
analogicznym okresie ubiegtego roku, co oznacza wzrost o0 34 proc. rdr. W samym trzecim kwartale 2026
r. sprzedaz wyniosta 434 lokale wobec 318 w trzecim kwartale 2025 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

piatek 9 pazdziernika 2026

LPP Dzien ustalenia prawa do dywidendy 500 zt na akcje.

OTMUCHOW NWZA ws. potaczenia spotki ze spotkg zalezng oraz zmiany tresci statutu.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 5 pazdziernika 2026
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 51,7 54,6 55,2
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) sierpieni 8,20% 8,10% 5,80%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 54,9 55,1 55,4
Wtorek, 6 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -10,60% -1,00% 3,20%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpieni -0,30% 0,20% -0,60%
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,10% 0,20% -0,60%
$roda, 7 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpieni 2,00% 0,50% -1,20%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien -6,12 mld -6,5 mld -6,6 mld
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP pazdziernik
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —3,%)?kmln -1 mlnbrk 0,92 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 8 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien -0,80% 0,80% -0,50%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpient 0,90% 2,80% -5,50%
13:30 Strefa Euro  Protokét z posiedzenia ECB wrzesien
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 197 tys. 200 tys. 199 tys.
Pigtek, 9 pazdziernika 2026
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,00% 0,70%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP wrzesien
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 47,7 48,1
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski
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Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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