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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
o ‘ . o i . ‘ WIG 158834.55 +0.59% +3.00% +35.5%
Poniedziatkowa sesja na warszawskim parkiecie zakorczyta sige wzrostami. WIG20 zyskat 0,57%,
zamykajac notowania na poziomie 4 209,17 pkt, a szeroki WIG wzrést o 0,59%. Pozytywne nastroje WIG20 4209.17 +0.57% +2.13% +32.2%
utrzymaty sie réwniez w segmencie Srednich i matych spétek, gdzie indeksy mwWIG40 i sWIG80 mWIG40 10718.46 +0.63% +3.80% +31.0%
zwyzkowaty odpowiednio o 0,63% i 0,44% Na GPW szczegélnie mocno wyrdzniaty sie wezoraj spotki z ' ' \ ’ \ ) \
sektora bankowego. Akcje Erste Bank Polska podrozaty o 2,79%, mBank zyskat 2,71%, a kurs PKO BP wzrdst sWIG80 30930.68 +0.44% -0.03% +4.53%
0 2,11%. Wzrosty odnotowato réwniez PZU, ktérego akcje zyskaty 1,73%. Po przeciwnej stronie rynku WIG20 USD 1072.56 +0.38% -2.04% +20.9%
znalazty sig Orlen, Kruk oraz Grupa Kety, ktérych akcje potaniaty odpowiednio o 3,43%, 3,13% i 2,65%.
WIG20 TR 9699.92 +0.57% +2.75% +37.8%
Na europejskich gietdach réwniez utrzymata sie przewaga kupujacych. Niemiecki DAX zakorczyt dzier
wzrostem o 0,76%, francuski CAC40 zyskat 0,38%, a brytyjski FTSE250 wzrést o 0,47%. Odmiennie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przebiegaty notowania na Wall Street, gdzie S&P 500 stracit 0,06%, a Nasdaq Composite obnizyt sie o S&P500 7807.24 -0.06% +2.46% +13.83%
0,44%. Wyrazna przecena objeta sektor pétprzewodnikdéw, ktérego indeks Philadelphia Semiconductor Nasdag C. 2724590 -0.44% +4.05% +17.2%
Index stracit 2,67%. Jednym z gtéwnych czynnikéw wptywajacych na notowania byty doniesienia o ) ) )
postepach ChangXin Memory Technologies w pracach nad nowa architekturg uktadéw DRAM, ktéra ma DAX 25267.67 +0.72% -0.68% +3.17%
umozliwi¢ zwigkszenie gestosci pamieci. Spétka zapowiedziata wprowadzenie do korica 2026 r. nowych CAC40 7832.88 +0.38% -3.51% -3.89%
pamieci serwerowych DDRS, co nasilito obawy inwestoréw o rosnaca konkurencje dla takich producentéw FTSE250 2432806 +0.47% +2.07% +8.27%
jak Micron, Samsung czy SK Hynix. Podczas wczorajszej sesji akcje Micron Technology potaniaty o 3,88%, ) ) )
AMD spadto 0 2,28%, a Nvidia zanotowata spadek o 1,29%. Pozytywnie wyréznit sie natomiast Microsoft, BUX 142940.29 +0.90% -5.79% +28.7%
ktdrego akcje podrozaty o 1,14%. Spdtka zaprezentowata trzecig generacje wtasnych procesoréw sztucznej NIKKE| 69030.92 +0,00% +5.97% +37.1%
inteliggncji‘ Maia 300, l‘<t‘drych vydraZanie ,ma rozponaé sie w 2027 r. Micro;oft lplanuje wykorzystaé Hang Seng 24971.20 +0.25% -2 59% -530%
potencjalnie ponad milion takich uktadéw, ograniczajac tym samym zalezno$¢ od zewnetrznych
dostawcow, w tym Nvidii. Wedtug zapowiedzi koncernu nowe procesory maja zapewniac o 40% wieksza OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wydajr?oscwprzgllmzer.nu ngIJednostke zuzywanej energii, co mogtoby przyczyni¢ sie do obnizenia kosztéw Polska 6.384 +0.54% -0.79% +22.9%
obstugi sztucznej inteligencji.
USA 5.238 -0.10% +4.89% +25.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Niemcy 3.4767 -0.11% - -
WALUTY Kurs 1D M YTD
W dzisiejszym kalendarzu makroekonomicznym uwage inwestoréw zwrdci publikacja ostatecznych
danych o wrzesniowe] inflacji w Niemczech o godz. 8:00. Rynek oczekuje potwierdzenia wzrostu CPI i HICP EUR/PLN 438514 -0.04% +1.03% +3.99%
do 3,3% rdr z 2,9% w sierpniu oraz wzrostu o 0,6% w ujeciu miesiecznym. Istotnym wydarzeniem bedzie USD/PLN 393166 +0.38% +4.63% +9.51%
réwniez rozpoczecie sezonu publikacji wynikéw kwartalnych najwiekszych amerykariskich bankéw. Przed
otwarciemn Wall Street raporty za trzeci kwartat przedstawia JPMorgan Chase, Goldman Sachs, Citigroup CHF/PLN 4.70975 -0.22% +2.45% +3.96%
oraz Wells Fargo. Nastroje ng zagranicznych rynkach pozostaja stabe, na co wskazuja. wyrazne spadki GBP/PLN 519177 +0.11% +2.34% +7.33%
azjatyckich indekséw. Potudniowokoreariski KOSPI traci rano ponad 5%, a japoriski Nikkei okoto 2%.
EUR/USD 1.11533 -0.42% -3.44% -5.04%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
55% Brent ($/bbl) 106.04 +1.27% +0.35% +74.3%
(]
[5122? Ztoto ($/0zt) 4194.05 -0.53% -3.63% -3.39%
40% Miedz (c/Lb) 676.15 +077%  +557% 19,00%
0,
3802 NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-12
%8/ WZROSTY SPADKI
(]
15% HERKULES +45.57% BUMECHDEF -12.03%
10% NTTSYSTEM  +9.13% LIBET  -6.23%
(5).,: COLUMBUS +7.21% IFIRMA -6.13%
-5% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26 GPW 2340,65 141 (385%) 185 (50.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Erste Bank Polska Kary za niedozwolone klauzule

Prezes UOKIK za stosowanie niedozwolonych klauzul natozyt na Bank Pocztowy, Erste Bank Polska, ING
Bank Slaski i Plus Bank kary w tacznej wysokosci 147,09 mln zt. Prezes UOKiK zakwestionowat klauzule
stosowane przez Bank Pocztowy, Erste Bank Polska, ING Bank Slaski i Plus Bank, ktdre pozwalaty na
jednostronng zmiang warunkdw zawartych umow oraz podwyzszanie lub wprowadzanie optat i prowizji.
Postanowienia dotyczyty m.in. rachunkéw bankowych, kart ptatniczych i kredytowych, pozyczek oraz
kredytéw, w tym hipotecznych. Za stosowanie niedozwolonych klauzul prezes UOKiK natozyt na banki
kary: 2,71 mln zt na Bank Pocztowy, 80,68 mln zt na Erste Bank Polska, 63,25 mln zt na ING Bank Slaski
i 453 tys. zt na Plus Bank. Kazdy bank otrzymat dwie kary - za klauzule dotyczace zmian warunkéw umaéw
oraz optat i prowizji. Decyzje nie sg prawomocne. Banki moga odwotac si¢ do Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

GPW Utrzymanie nadzoru KNF

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie i Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych nie bedg objete
nadzorem ESMA; pozostaja pod nadzorem KNF. Ministrowie finanséw UE porozumieli sie w piatek w
sprawie przeniesienia nadzoru nad gietdami, izbami rozliczeniowymi i depozytami papierow
warto$ciowych z poziomu krajowego na unijny. Takie uprawnienia zyska Europejski Urzad Nadzoru Gietd
i Papierow Wartosciowych (ESMA). Zmiana ma by¢ krokiem milowym w budowie tzw. Unii 0szczednosci
i inwestycji, ktdra zmieni sposéb inwestowania pieniedzy w UE. Celem jest przekierowanie oszczednosci
Europejczykéw na rynki kapitatowe, co ma pomdc w finansowaniu innowacji. Ma to pomdc Europie
konkurowa¢ z Chinami i Stanami Zjednoczonymi. Porozumienie ministrow finanséw nie kornczy procesu
legislacyjnego w UE. Po przegtosowaniu swojego stanowiska Parlament Europejski rozpocznie negocjacje
z panstwami cztonkowskimi, w trakcie ktdrych ustalony zostanie ostateczny ksztatt przepisow.

GPW/TGE Wzrost obrotéw energia
W 11l kw. obroty energig elektryczng na Towarowe]j Gietdzie Energii wzrosty rok do roku o 47,9 proc. Kdk
obroty wzrosty 0 43,3 proc. Na rynku gazu ziemnego zawarto transakcje o wolumenie 23.899.039 MWAh,
co stanowi spadek rdr 0 52,8 proc. rdr i 0 45,9 proc. kdk.

ING Bank Slaski Kary za niedozwolone klauzule

Prezes UOKIK za stosowanie niedozwolonych klauzul natozyt na Bank Pocztowy, Erste Bank Polska, ING
Bank Slaski i Plus Bank kary w tacznej wysokosci 147,09 mln zt. Prezes UOKiK zakwestionowat klauzule
stosowane przez Bank Pocztowy, Erste Bank Polska, ING Bank Slaski i Plus Bank, ktére pozwalaty na
jednostronng zmiane warunkow zawartych umdéw oraz podwyzszanie lub wprowadzanie optat i prowizji.
Postanowienia dotyczyty m.in. rachunkéw bankowych, kart ptatniczych i kredytowych, pozyczek oraz
kredytéw, w tym hipotecznych. Za stosowanie niedozwolonych klauzul prezes UOKiK natozyt na banki
kary: 2,71 mln zt na Bank Pocztowy, 80,68 mln zt na Erste Bank Polska, 63,25 mln zt na ING Bank Slaski
i 453 tys. zt na Plus Bank. Kazdy bank otrzymat dwie kary - za klauzule dotyczace zmian warunkdéw umaéw
oraz optat i prowizji. Decyzje nie sg prawomocne. Banki moga odwotac sie do Sadu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow.

Orlen Harmonogram inwestycji Baltic East

Baltic East, najbardziej zaawansowany projekt morskiej farmy wiatrowej rozwijany przez spétke Orlen
Neptun, w ciggu 2-3 lat powinien doj$¢ do etapu finalnej decyzji inwestycyjnej (FID). Planowana farma o
obszarze ok. 110 km kw. rozwijana jest w ramach akwenu 46.E.1. Projekt o mocy zainstalowanej 900 MW
ma potencjat dostarczania energii dla ponad miliona gospodarstw domowych w Polsce. Projekt rozwijany
jest na mocy decyzji Ministerstwa Infrastruktury z pazdziernika 2023 roku o przyznaniu grupie Orlen
pieciu nowych lokalizacji pod budowe morskich farm na Battyku o szacowanej tacznej mocy
zainstalowanej ok. 5,2 GW. Prace potrwajg jeszcze kilka miesiecy, a termin uruchomienia zaleze¢ bedzie
od warunkéw pogodowych i procedur administracyjnych. Trwaja juz przygotowania do rozpoczecia fazy
eksploatacyjne;j.

SWIG80 i inne
+/-

Atal Prognoza przekazar mieszkari

Atal, ktoéry w okresie trzech kwartatéw 2026 roku wydat 2.135 lokali, spodziewa sie, ze w catym 2026 roku
wyda nabywcom znacznie wieksza liczbe lokali niz w 2025 roku, liczba przekazarn moze zdecydowanie
przekroczy¢ poziom 3.000 mieszkan. Na koniec Il kwartatu 2026 roku Atal posiadat 358 aktywnych umdw
rezerwacyjnych. Harmonogram budéw zaktada realizacje znacznej cze$ci przedsiewziec jeszcze przed
koricem 2026 roku. Rosnaca kontraktacja bedzie szczegélnie widoczna w zakonczonych Llub
finalizowanych inwestycjach, ktére w tym roku beda przekazywane nabywcom. To bedzie dodatkowo mie¢
pozytywny wptyw na liczbe tegorocznych wydan.
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CEZ

Nakazy zajecia udziatéw

Spotka CEZ otrzymata zawiadomienie o wydaniu nakazow zajecia przez luksemburskiego komornika
sadowego dotyczacych udziatdw kapitatowych spotki CEZ w Czech Gas Networks and Czech Gas Networks
Investments. CEZ otrzymata zawiadomienie od komornika sadowego z Luksemburga o wydaniu dwdch
nakazow zajecia dotyczacych spétek Czech Gas Networks, w ktorej CEZ posiada 55,21 proc. udziatdw,
oraz Czech Gas Networks Investments, ktdra jest w catosci wtasnoscia CGN. Zgodnie z otrzymanym
zawiadomieniem nakazy zostaty wydane w nastepstwie czynnosci proceduralnych podjetych przed
organami luksemburskimi przez DIAG HUMAN SE w zwiazku z jej domniemanymi roszczeniami wobec
Republiki Czeskiej w wysokosci okoto 17 mld CZK, dotyczacymi wyroku arbitrazowego przeciwko Republice
Czeskiej z 2008 r. Zgodnie z zawiadomieniem nakazy ograniczajg CGN i CGNI w dysponowaniu nalezgcymi
do Republiki Czeskiej i CEZ aktywami, ktére znajduja sie w ich posiadaniu.

Drago Entertainment

Termin premiery gry

Zarzad Drago entertainment ustalit datg premiery petnej wersji gry Road Diner Simulator na platformie
Steam na dzieri 27 stycznia 2027 r. Road Diner Simulator to gra symulacyjna osadzona w uniwersum
"Gas Station Simulator”, w ktorej gracz wciela si¢ we wtasciciela przydroznej restauracji przy Route 66.
Rozgrywka obejmuje zarzadzanie i rozwdj lokalu, obstuge klientdw, przygotowywanie positkéw oraz
organizacje pracy restauracji. Petna wersja gry bedzie dostgpna zaréwno w trybie jednoosobowym, jak i
wieloosobowym.

Herkules

Skup akcji wtasnych

Herkules zaprosit akcjonariuszy do sprzedazy nie wigcej niz 6 mln akcji wtasnych, stanowigcych nie wigcej
niz 17,6 proc. kapitatu zaktadowego spétki, po cenie 4 zt za akcje. Termin rozpoczecia przyjmowania ofert
sprzedazy akcji ustalono na 14 pazdziernika, a termin zakoriczenia na 20 pazdziernika 2026 r.
Przewidywany termin transakcji nabycia akeji to 23 pazdziernika 2026 r.

MCI Capital

Plan wyptaty dywidendy

Zarzad MCI Capital ASI bedzie rekomendowat przeznaczenie na dywidende srodkéw odpowiadajacych 4
proc. wartosci kapitatéw wtasnych spotki. Dodatkowo uzupetniajaco wobec dywidendy moze by¢
realizowany takze skup akcji wtasnych. Zarzad spotki bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu
podjecie uchwaty upowazniajacej go do nabywania w latach 2027-2030 akcji wtasnych. przypadku, gdy
wyrazone procentowo dyskonto gietdowego kursu akcji spotki wzgledem wartosci aktywéw netto
przypadajacej na jedna akcje spétki wynikajaca z ostatniego opublikowanego i zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki przekroczy 20 proc., Zarzad bedzie uprawniony do
podjecia decyzji o nabywaniu akcji wtasnych w ramach programu. Warto$¢ srodkdéw przeznaczonych na
realizacje programu skupu w kazdym roku obrotowym nie przekroczy¢ ma réwnowartosci 1 proc.
skonsolidowanej wartosci aktywdw netto grupy MCI.

PKP Cargo

Zmiana termindw uktadowych

Sedzia-Komisarz uchylit dotychczasowe terminy ws. propozycji uktadowych PKP Cargo, a dalsze
czynno$ci w zakresie istotnych czynnodci w zwigzku z harmonogramem postepowania, w tym
harmonogramem gtosowania nad uktadem, podjete zostang po 4 grudnia 2026 r.. Sedzia-Komisarz wydat
zarzadzenie w przedmiocie uchylenia wtasnych zarzadzen z dnia 30 czerwca 2026 roku oraz z dnia 4
wrzesnia 2026 r. dotyczacych termindw ztozenia propozycji uktadowych majacych podlegac gtosowaniu,
jak i terminéw na zaopiniowanie propozycji uktadowych przez rade wierzycieli.

Scanway

Rozszerzenie wspétpracy kosmicznej

Scanway podpisat porozumienie w sprawie rozszerzenia wspétpracy z Ethereal Space, amerykariska
spdtka z sektora kosmicznego. Scanway oraz Ethereal Space sa stronami umowy 0 wspétpracy zawartej
22 stycznia 2026 r. Zgodnie z podpisanym memorandum, Ethereal Space i Scanway wskazali kolejne
obszary potencjalnej wspétpracy, w szczegélnosci w zakresie obserwacji Ziemi (EQ) i monitoringu
Srodowiska, rozwoju tadunkdw optycznych pracujacych w podczerwieni oraz ich integracja z platformami
satelitarnymi, rozwoju architektur misji obejmujacych, m.in.: tadunki uzyteczne, platformy satelitarne
oraz przetwarzanie i dostarczanie danych oraz Space Domain Awareness (SDA) / Space Situational
Awareness (SSA) oraz wybranych zastosowan obronnych i podwdjnego zastosowania (dual-use).

Wielton

Wzrost rejestracji pojazdéw

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-wrzesien 2.389 przyczep i naczep, czyli 0 59 proc. wiecej rdr.
Udziat firmy w rynku wynidst 14,17 proc. wobec 14,86 proc. rok wczesniej. Od poczatku 2026 roku
zarejestrowano tacznie 77.234 przyczepy i naczepy wszystkich rodzajow i jest to wynik wyzszy o 8,6 proc.
niz rok wczesniej.

fa’ BNP PARI BAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwuj

L BIURO MAKLERSKIE Data wydania: 13.10.2026 .

@BM_BNPParibas



Komentarz poranny

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 13 pazdziernika 2026

$roda 14 pazdziernika 2026

PKOBP NWZA ws. zmiany statutu.

ARTIFEX Wprowadzenie do obrotu na GPW 202.660 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

NIEWIADOW NWZA ws. zmiany statutu oraz odwotania i powotania nowych cztonkdw RN.

NWZA ws. przyjecia Polityki rownowagi ptci, potaczenia SUNEX S.A. (Spétka Przejmujaca) ze spdtka zalezng pod
SUNEX firma Polska Ekologia Przetargi Sp. z 0.0. (Spétka Przejmowana) w drodze gtosowania oddzielnymi grupami
zgodnie z art. 506 § 3 KSH oraz zmiany statutu.

czwartek 15 pazdziernika 2026

NWZA ws. wyrazenia zgody na gtosowanie przez spétke na zgromadzeniach wspdlnikéw spotki Wyborcza sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie oraz spdtki Gazeta.pl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie "za" uchwatami w sprawie

AGORA gota,czenia tych spétek, potaczenia Agora S.A. z Agora TC sp. z 0.0. oraz przyjecia "Polityki rownowagi ptci w Agora
Al
AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2025/2026.
BETACOM Wyptata dywidendy 0,10 zt na akcje.
CITYSERV NWZA
DMGROUP NWZA ws. obnizenia kapita"tu zaktadowego w drodze umorzenia akcji wtasnych, uchylenia uchwaty nr 20 ZWZ z
25 czerwca 2026 r.oraz zmiany statutu.

LSISOFT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 1 zt na akcje.
TEXT Wyptata dywidendy 2,13 zt na akcje.

piatek 16 pazdziernika 2026
LESS Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 12 pazdziernika 2026
18:50 USA :Vg;tg;s;)ie szefowej Fed z Cleveland (Beth
Wtorek, 13 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 3,30% 2,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 3,30% 2,90%
Sroda, 14 pazdziernika 2026
3:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,10% 0,80%
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien 4,40% 3,80%
9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 4,00% 3,40%
Czwartek, 15 pazdziernika 2026
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpient 0,60%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpient 0,10% -0,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpient 0,00%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) wrzesien 3,20% 3,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) wrzesien 0,50% 0,40%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) wrzesien 5,40%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,30% 1,20%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 26,5 37,8
14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 196 tys. 197 tys.
18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,1b9rkmln
Piatek, 16 paZdziernika 2026
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 4,2 mld 5 mld
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,40% 0,00%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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