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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
WIG 16022162 +1.03% +4.29% +36.7%

Piatkowa sesja na warszawskim parkiecie zakofczyta sie wzrostami. WIG20 zyskat 0,92%,

zamykajac notowania na poziomie 4 247,22 pkt, a szeroki WIG wzrdst 0 1,03%. Indeksy mWIG40 i WIG20 424722 +0.92% +4.02% +33.4%
sSWIGB0 zwyzkowaty odpowiednio o 1,47% i 0,90%. Wsrdd najwiekszych spdtek szczegdlnie mWIG40 10826.99 +1.47% +4.98% +32.3%
wyréznity sie Pepco, ktérego akcje podrozaty o 5,10%, oraz Budimex, zyskujacy 3,47%. Odmiennie SWIGB0 30863 .64 +0.90% +0.71% +4.30%
przebiegata sesja w sektorze energetycznym, gdzie widzieli§my realizacje zyskéw po ’ e SR R
wezesniejszych silnych wzrostach. Akcje PGE potaniaty o 4,43%, a Tauronu o 4,00%. W Europie WIG20 USD 1094.20 +1.38%  +1.15% +23.4%
niemiecki DAX zyskat 0,95%, brytyjski FTSE250 wzrdst o 0,45%. a francuski CAC40 urdst o 0,28%. WIG20 TR 9787.61 +0.92% +4.14% +39.1%
Odmiennie przebiegaty notowania na Wall Street, gdzie ponownie nasilita sie wyprzedaz spétek
technologicznych. Nasdaq Composite stracit 2,15%, S&P 500 obnizyt sie o 1,09%, natomiast Dow ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Jones zakonczyt sesje spadkiem o 0,34%. Akcje Micron Technology potaniaty o 5,63%, Intel stracit S&P500 7659.44 -1.09% +0.12% +11.68%
579%, a AMD, zakonczyto ls.esjelspadkiem 0 5,9‘5%, Jeszcze silhiejsza plrzecene. odlnotoyvait Nasdag C. 26140.03 -2.15% +0.62% +12.5%
CoreWeave, ktérego kurs obnizyt sie 0 11,91%, w zwiazku z obawami o wysokie zadtuzenie spétki. DAX 25622 61 +0.95% +0.33% +4.60%
W weekend uwage zwrdcita eskalacja napie¢ spotecznych we Francji, gdzie protesty przeciwko CAC40 7956.70 +0.28% -2.26% -2.37%
rosnacym kosztom zycia i sytuacji w szkolnictwie przerodzity sie w gwattowne zamieszki. W FTSE250 2453390 +0.45% +1.93% +9.18%
Paryzu, Marsylii, Lyonie i Limoges dochodzito do podpaleri budynkéw, pladrowania sklepdw i
niszczenia infrastruktury miejskiej. Wedtug francuskiego Ministerstwa Spraw Wewnetrznych BUX 14547110 +0.70% -5.65% +31.0%
zatrzymano blisko 2,4 tys. 0séb, a rannych zostato niemal tysiac funkcjonariuszy. Wedtug Federacji NIKKEI 65324.29 +139%  +2.19% +29.8%
Handlu i Dystrybucji zniszczenia dotknety okoto 1,5 tys. placéwek handlowych, a wstepne straty Hang Seng 24186.83 +0.52% -2.13% -5.63%
moga siegac kilkuset milionéw euro. W reakcji na te wydarzenia prezydent Emmanuel Macron OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
wygtosit w niedziele specjalne przemdéwienie, w ktérym potepit wszystkie akty przemocy,
zapowiedziat pociagniecie sprawcéw do odpowiedzialnosci, a nastepnie ogtosit uruchomienie Polska 6.328 +0.60% +0.08% +21.8%
pomocy finansowej dla poszkodowanych przedsiebiorcéw oraz poinformowat o mozliwosci USA 5.079 +0.36% +0.99% +21.6%
wprowadzenia lokalnych zakazéw zgromadzen. Niemcy 34267 +0.45% . o
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SES!I WALUTY Kurs 1D M e
EUR/PLN 4.37020 +0.05% +0.17% +3.64%
P.ocz.atek nowego tygodnla mozle przeblegac pod wp{ngm napie¢ we Fr.anq| oraz Utr‘Z‘),/mUJaCGJ USD/PLN 388856 012% 217% 18.30%
sie niepewnosci wokét amerykariskiego sektora technologicznego. Wsparciem dla nastrojéw moga
okaza¢ sie natomiast opublikowane nad ranem dane z chifiskiej gospodarki, gdzie PKB Chin CHF/PLN 4.71953 +0.24%  +2.40% +4.19%
zwiekszyt sie w trzecim kwartale o 4,5% rdr wobec wzrostu o 4,3% w poprzednim kwartale. GBP/PLN 518275 +0.30% +1.78% +7.15%
Wrzesniowa produkcja przemystowa wzrosta o 5,5% rdr, natomiast sprzedaz detaliczna ) ) )
przyspieszyta z 0,4% do 1,1% rdr. W dalszej cze$ci dnia kalendarz makroekonomiczny bedzie EUR/USD 112393 +0.18% -1.95% -4.31%
stosunkowo ubogi. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl 109.86 +3.72% +3.81% +80.5%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (3700 ‘ ; ;
Ztoto ($/0zt) 4181.10 +0.26% -4.70% -3.69%
Eéé“ e Miedz (c/Lb) 657.35 +0.26%  +0.99% +15.7%
0
382? NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-16
0
352/0 WZROSTY SPADKI
%gtﬁ JRH +2590% GAMFACTOR -9.84%
%g/ CASPAR  +15.69% PGE  -4.43%
100/2 MOSTALWAR +7.01% ASMGROUP -4.15%
(5)2/2 OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
-5% GPW 2428,51 201 (54.8%) 123 (33.5%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Develia Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Spotka zalezna Develii, Develia Potudnie, nabyta nieruchomosci w Krakowie pod budowe ok.97 lokali
mieszkalnych. Planowany termin rozpoczecia sprzedazy w ramach tego projektu inwestycyjnego to 2026
rok. Cena za nieruchomosc zostata okreslona natgczna kwote 21.250.000 zt netto, tj. 26.137.500 zt brutto,
przy czym cena moze ulec zmianie poprzez jej podwyzszenie lub jej obnizenie proporcjonalnie przyjmujac
ceng jednostkowa 3.859 zt netto za 1 m kw. powierzchni nieruchomosci wskutek wykonania decyzji ZRID,
przy czym przedmiotowa zmiana powierzchni nieruchomosci nie powinna by¢ wieksza niz ok. 60 m kw.

Grupa Azoty Czasowe wstrzymanie prac

Zarzad Morskiego Portu Police, spétki zaleznej Grupy Azoty Zaktady Chemiczne Police, zdecydowat o
czasowym, czesciowym wstrzymaniu prac ziemnych na terenie budowy wezta kolejowego dla Portu Police
w zwigzku z wykryciem historycznego zanieczyszczenia gruntu. W trakcie prowadzenia prac ziemnych na
terenie realizowanej inwestycji pod nazwa "Budowa wezta kolejowego dla Portu Police wraz z niezbedna
infrastrukturg techniczng w ramach budowy Llinii kolejowej nr 437 do Portu Morskiego Police",
realizowanej przez spétke zalezng, wykryto wystepowanie w podtozu substancji ropopochodnych. 8
pazdziernika 2024 r. spétka informowata, ze planowany termin zakoriczenia tego projektu przypada na
pierwszy kwartat 2028 r.

ISW Kwartalna produkcja i sprzedaz

W Il kw. w grupie JSW produkcja wegla ogétem wyniosta 3,31 mln ton i byta nizsza o ok. 0,2 proc. rdr.
W I kw. w grupie JSW sprzedaz wegla ogdtem wyniosta ok. 3,21 mln ton i byta nizsza o ok. 9,7 proc. rdr.
W Il kwartale produkcja wegla koksowego wyniosta ok. 2,77 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do |l
kw. 2026 r. 0 ok. 0,4 proc., a w stosunku do 11l kw. 2025 r. nizsza o ok. 3,5 proc. Produkcja wegla do celow
energetycznych wyniosta ok. 0,54 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do Il kw. 2026 r. 0 ok. 16,1 proc,,
a w stosunku do Il kw. 2025 r. wyzsza o ok. 21,4 proc. Sprzedaz wegla koksowego wyniosta ok. 2,76 mln
ton i byta wyzsza w poréwnaniu do Il kw. 2026 r. 0 ok. 14,3 proc., a w poréwnaniu do Ill kw. 2025 r. nizsza
0 ok. 4,2 proc., w tym: sprzedaz wewnetrzna wyniosta ok. 0,99 mln ton i byta wyzsza w poréwnaniu do I
kw. 2026 r. 0 ok. 8,0 proc., a w poréwnaniu do Ill kw. 2025 r. nizsza o ok. 19,1 proc. Sprzedaz wegla do
celdw energetycznych wyniosta ok. 0,45 mln ton i byta nizsza w poréwnaniu do Il kw. 2026 r. 0 ok. 20,2
proc., a w poréwnaniu do Ill kw. 2025 r. nizsza o ok. 33,5 proc.

Kruk Szacunki wynikéw kwartalnych
Grupa Kruk szacuje skonsolidowany zysk netto w trzecim kwartale 2026 r. na 198 mln zt. Wstepna EBITDA
gotéwkowa grupy wyniosta 651 mln zt. Szacunkowy wskaznik dtugu netto do EBITDA gotéwkowej grupy
na koniec Il kwartatu wynosi 2,7. Skonsolidowany zysk netto grupy za okres od 1 stycznia 2026 r. do 30
wrze$nia 2026 r. wynidst, wedtug szacunkdéw, 753 mln zt, a wstepna EBITDA gotdwkowa grupy za dziewieé
miesiecy 2026 r. wynosi 2.052 mln zt. Spétka opublikuje wyniki za Ill kwartat 27 pazdziernika.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta przetargowa
Oferta sp6tki z Grupy Mirbud - Kobylarnia o wartosci 361,8 mln zt brutto na zaprojektowanie i
wybudowanie drogi ekspresowej S17 Piaski - Hrebenne odc. realizacyjny nr 5: wezet "Zamos$¢ Sitaniec"
bez wezta - wezet "Zamos¢ Wschdd" bez wezta, zostata wybrana jako najkorzystniejsza przez Generalng
Dyrekcje Drég Krajowych i Autostrad Oddziat w Lublinie.

Zabka Group Przedtuzenie zapiséw w wezwaniu
Przyjmowanie zapiséw w wezwaniu Alimentation Couche-Tard na akcje Zabka Group zostato przedtuzone
do 2 grudnia 2026 r. Cena podana w wezwaniu pozostaje bez zmian.

SWIG80 i inne
+/-

Bogdanka Szacunki wynikéw dziewieciomiesiecznych
Grupa Bogdanka szacuje, ze miata w okresie I-1ll kw. 2026 roku 195 mln zt EBITDA i 27,6 mln zt
skonsolidowanego zysku netto. Produkcja wegla handlowego w tym okresie wyniosta 6,36 mln ton, a
sprzedaz 6,05 mln ton. Grupa szacuje, ze w -1l kw. 2026 r. miata 2.046,9 mln zt przychoddw ze sprzedazy
i 353 mln zt EBIT. Ostateczne wyniki zostang przedstawione w raporcie za Il kw. 2026 r., ktérego
publikacje zaplanowano na 18 listopada 2026 r.

Celon Pharma Whioski rejestracyjne semaglutydu
Celon Pharma ztozyta wnioski o wydanie pozwolenia na dopuszczenie do obrotu produktu leczniczego
zawierajacego semaglutyd w postaci roztworu do wstrzykiwa w ramach dwdch odrebnych procedur
zdecentralizowanych (DCP) obejmujacych kilkanascie panstw cztonkowskich UE.  Panstwami
referencyjnymi (RMS) dla procedur sg odpowiednio: Niemcy i Austria. Ztozenie wniosku nie jest
réwnoznaczne z uzyskaniem pozwolenia na dopuszczenie produktu do obrotu.
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Dekpol Kwartalna sprzedaz Lokali

Zarzad Dekpolu podjat decyzje o aktualizacji celow sprzedazowych w segmencie deweloperskim grupy na
2026 rok. Zaktualizowany cel sprzedazy lokali na podstawie umow rezerwacyjnych, deweloperskich i
przedwstepnych wynosi 555 lokali wobec wczesniej zaktadanych 670 Llokali. Decyzja o aktualizacji celéw
sprzedazowych wynika przede wszystkim 2z przedtuzajacego sie postepowania odwotawczego
dotyczacego decyzji prezydenta m.st. Warszawy z dnia 5 maja 2026 roku w sprawie odmowy wydania
zaswiadczen o samodzielnosci lokali uzytkowych w obiekcie Oval Sky w Warszawie. W zwigzku z
powyzszymi okolicznosciami oraz innymi korektami planu sprzedazowego grupa zaktada osiggniecie w
2026 roku, w segmencie deweloperskim, przychodéw ze sprzedazy na poziomie okoto 247 mln zt (wobec
wczesniej zaktadanych 350 mln zt). Na wynik ten ma ztozy¢ sie sprzedaz okoto 454 lokali, rozpoznana w
wyniku finansowym (wobec wczesniej zaktadanych 550 lokali). Jednoczesnie zaktualizowany cel
sprzedazy lokali na podstawie umdw rezerwacyjnych, deweloperskich i przedwstepnych wynosi 555 lokali
(wobec wczesniej zaktadanych 670 Lokali).

Medicalgorithmics List intencyjny

Medicalgorithmics podpisat list intencyjny z amerykanska spotka z branzy healthcare, dziatajaca w
sektorze technologii medycznych i notowang na Nasdag okreslajacy wstepne warunki potencjalnego
przejecia 100 proc. akcji Medicalgorithmics. Zgodnie z Listem Intencyjnym taczna warto$¢ $wiadczenia
za przejmowane papiery udziatowe spétki zostata okreslona na nie mniej niz 67 mln USD. Rozliczenie
miatoby nastapi¢ zasadniczo w akcjach zwyktych inwestora. Zgodnie z aktualnymi zatozeniami listu
intencyjnego akcje wydawane przez inwestora w ramach transakcji maja reprezentowaé nie wiecej niz
49 proc. ogolnej liczby gtoséw w inwestorze istniejacych bezposrednio przed ta emisja. Ostateczne
parametry transakcji, w tym liczba wydawanych akcji, maja by¢ przedmiotem dalszych negocjacji.

MOL Uruchomienie instalacji biometanu

Grupa MOL uruchomita pierwszg instalacje do produkcji biometanu w miejscowosci Szarvas na Wegrzech.
Podano, ze dzieki inwestycji o wartosci ponad 2,7 mld forintéw obiekt moze juz produkowac biometan z
biogazu, oczyszczony do jakosci umozliwiajacej zattaczanie do krajowe;j sieci gazowej. Pozwoli to zastgpic
ponad 7 mln m szesc. gazu ziemnego rocznie energia ze zrddet odnawialnych. Grupa MOL przejeta
biogazownie w Szarvas w 2023 r. W ostatnich latach produkowane w niej 11-12 mln m szesc. biogazu
wykorzystywano w procesie kogeneracji, uzyskujac rocznie niemal 24 GWh energii elektrycznej ze Zrddet
odnawialnych oraz znaczne ilosci energii cieplnej. Dzigki obecnej inwestycji mozliwosci wykorzystania
produkowanego biogazu zostaty rozszerzone o wytwarzanie biometanu, ktéry moze by¢ zattaczany do
sieci gazowej.

PKP Cargo Zatwierdzenie uktadu sanacyjnego

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy do spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych (sad restrukturyzacyjny) przyjat postanowienie o zatwierdzeniu uktadu przyjetego
przez wierzycieli w postepowaniu sanacyjnym prowadzonym wobec PKP Cargotabor. Zatwierdzenie
uktadu jest kolejnym etapem postepowania sanacyjnego PKP Cargotabor. Przesadza ono, ze uktad,
przyjety przez wierzycieli wymagana wigkszoscia gtosdow zostat réwniez uznany przez sad
restrukturyzacyjny za zgodny z prawem. Zatwierdzenie to poprzedzito gtosowanie wierzycieli (pod koniec
sierpnia br.), w ktérym za uktadem opowiedziato sie 250 sposrdd 271 uprawnionych do gtosowania
wierzycieli. Nastepnie, 10 wrzesnia br., sedzia-komisarz stwierdzit przyjecie uktadu przez wierzycieli.

Synthaverse Pozyczka i planowana emisja

Agencja Rozwoju Przemystu udzieli Synthaverse pozyczki w kwocie 45 mln zt z przeznaczeniem na
refinansowanie zadtuzenia wobec ACP. Synthaverse planuje pozyskanie dodatkowego kapitatu wtasnego
w drodze emisji akcji. Spotka podata, ze w zwiazku z warunkami refinansowania ACP, zarzad planuje
pozyskanie dodatkowego kapitatu wtasnego w drodze emisji akcji, pozwalajacego na odpowiednie
obnizenie zadtuzenia podlegajacego sptacie ze $rodkéw ARP oraz zamkniecie docelowej struktury
finansowania. Liczba akcji, cena emisyjna, tryb oferty i grono inwestordw bedga zaleze¢ od podejmowanych
decyzji korporacyjnych, warunkdw rynkowych i wyniku procesu pozyskiwania kapitatu. Spétka rozwaza
rézne warianty dokapitalizowania. Warunki finansowania ARP przewiduja jednorazowa wyptate pozyczki,
okres finansowania do 120 miesiecy od zawarcia umowy oraz karencje w sptacie kapitatu do 24 miesiecy,
po ktdrej kapitat bedzie sptacany w 96 réwnych ratach miesiecznych. Odsetki beda ptatne miesiecznie od
daty uruchomienia finansowania. Oprocentowanie ustalono wedtug stawki WIBOR 1M powigkszonej o
marze 3,5 punktu procentowego, okresowo podwyzszang do 4,0 punktéw procentowych do czasu
ustanowienia wymaganych zabezpieczen. Przewidziano mozliwo$¢ obnizenia marzy do 2,5 punktu
procentowego po osiggnieciu wskaznika dtug netto/EBITDA ponizej 3,0.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 19 pazdziernika 2026

PGE Konferencja prasowa podczas ktdrej zostanie przedstawiona aktualizacja Strategii PGE.

EDGSA Poczatek notowarn spétki PGFGROUP (PGV) pod nazwa EDGSA (EGO) w zwigzku ze zmiang firmy.

LUNAGLBAL Poczatek notowarn spétki LESS (LES) pod nazwa LUNAGLBAL (LGL) w zwiazku ze zmiana firmy.

YTPL NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii Z z
pozbawieniem prawa poboru oraz zmiany statutu.

wtorek 20 paZzdziernika 2026

ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN oraz zmiany uchwat nr 5/2017 i 6/2017 NWZ z 5 grudnia 2017 roku.
ATREM Wyptata Ill raty dywidendy w wysokosci 0,72 zt na akcje.

CREEPYJAR Wprowadzenie do obrotu 8.569 akcji serii F oraz 10.172 akgji serii G.

GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

POLIMEXMS Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

STAPORKOW Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 5 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Boro sp. z 0.0. SKA.

VOTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 2,50 zt na akcje.

$roda 21 pazdziernika 2026

PCCEXOL NWZA ws. wyrazenia zgody na ustanowienie ograniczonych praw rzeczowych na zorganizowanych cze$ciach
przedsigbiorstwa oraz przyjecia Polityki réwnowagi ptci w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej PCC EXOL SA.

VOTUM Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 2,50 zt na akcje.

czwartek 22 pazdziernika 2026

NWZA ws. zamkniecia programu skupu akcji wtasnych prowadzonego na podstawie uchwaty numer 5 NWZ z 20
ERG marca 2020 r. oraz udzielenia zgody przez na nabycie akcji wtasnych spotki w celu dalszej odsprzedazy lub
umaorzenia.

UNICREDIT Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

piatek 23 paZdziernika 2026

KPPD NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie prawa wtasnosci niezabudowanej dziatki gruntu potozonej w Kaliszu
Pomorskim oraz zmian w statucie.

PJPMAKRUM Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,31 zt na akcje.

NWZA ws. zmian w sktadzie RN, zmiany statutu oraz przyjecia Polityki réwnowagi ptci i réznorodnosci w
TORPOL
organach TORPOL SA.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 19 pazdziernika 2026
4:00 Chiny PKB (r/r) I kw. 4,50% 4,40% 4,30%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 5,50% 5,50% 5,20%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 1,10% 0,60% 0,40%
Wtorek, 20 pazdziernika 2026
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 4,60%
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia sierpieni 5,00% 4,90%
9:30 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien 5,80% 4,20%
9:30 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 2,60% 4,30%
9:30 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 2,80% 6,70%
9:30 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 6,10% 5,60%
9:30 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien -0,80% -0,80%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW pazdziernik 32 34,7
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych pazdziernik 5,50% 5,50%
Sroda, 21 paZzdziernika 2026
8:00 WLk. Brytania Inflacja PPI (r/r) wrzesien 3,70%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,40% 3,10%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —8,5t)$£1ln
Czwartek, 22 pazdziernika 2026
9:30 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 7,10% 6,40%
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 11,30% 11,30%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 199 tys.
16:00 USA 'C”Odn?;srevﬁigaég‘;fgw wyprzedzajacych - wrzesiert -0,20% -0,10%
Piatek, 23 paZdziernika 2026
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 1,90%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 2,10% 1,70%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien 0,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 2,40%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 50,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 51,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 54 539
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 53 52,9
9:30 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,80% 5,80%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 52,9 52,9
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 52,9 53
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 55,5 55,9
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 58 58,8
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowy ch i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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