=l BNP PARIBAS
| BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

X Obserwuj
@BM_BNPParibas

3

£

2026-10-26 08:18

B

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) . o ) : ) - WIG 157362.56 -0.50% -0.07% +34.2%
Pigtkowa sesja na warszawskim parkiecie zakoriczyta sie przewaga sprzedajacych. WIG20 obnizyt . . .
sie 0 0,62%, koriczac notowania na poziomie 4 167,13 pkt, natomiast szeroki WIG stracit 0,50%. WIG20 416713 -0.62% -0.47% +30.9%
Indeks $rednich spdtek odnotowat niewielki spadek o 0,05%, natomiast indeks matych spétek mWIG40 10674.10 -0.05% +0.97% +30.5%
stracit 0,38%. W$rdd najwiekszych spétek gtéwnym Zrédtem stabosci pozostawaty banki. Indeks } o } o o
WIG-Banki obnizyt sig 0 1,90%, a patrzac na akcje poszczegdlnych spétek to kurs PKO BP potaniat sWIG80 30159.64 0.38% 2.20% +1.92%
0 2,54%, akcje Erste Group Bank spadty 0 2,27%, a Pekao obnizyt sie o 1,76%. Presje podazowa WIG20 USD 1060.56 -1.21% -2.74% +19.6%
odczut réwniez Tauron, ktdry stracit 2,48%. Po przeciwnej stronie rynku wyrdézniat sie Orlen, WIG20 TR 9603.03 -0.62% -0.35% +36.4%
ktérego akcje podrozaty o 2,53%, czemu sprzyjat silny wzrost cen ropy. Na rynkach zagranicznych
réwniez przewazaty spadki. Niemiecki DAX stracit 0,75%, francuski CAC40 spadt o 0,36%, natomiast ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
brytyjski FTSE250 urdst 0 0,11%. Silna przecene odnotowat europejski sektor débr Luksusowych, w S&P500 7623.68 -0.52% -1.55% +11.16%
ktdrylm akcje Kering pqtaniaty 016,57% po FOZ’Czal‘OWLleF;l,C)/Ch daﬂych dotyczacych sprzeda?y marki Nasdag C. 25955.34 -0.21% -3.64% +11.7%
Gucci. Na Wall Str‘eet |ndsks Dpw Jones zakoriczyt dZ|enl spadkiem 9 1,23,@ S&P 500 sFrlacH 0,52@, DAX 25181.65 -0.75% -0.90% +2.80%
a Nasdaq Composite obnizyt sie 0 0,21%. Po czwartkowej wyprzedazy cze$ciowo ustabilizowaty sie . . .
notowania spdtek technologicznych, a indeks producentéw pétprzewodnikéw zyskat 0,44%. CAC40 7782.82 -0.36% -4.19% -4.50%
Weréd naiwazniet b oublikacii makroek ) N lazty si . dsiernik FTSE250 24237.39 +0.11% -0.51% +7.86%
$réd najwazniejszych publikacji makroekonomicznych znalazty sie wstepne pazdziernikowe
wskazniki PMI. W strefie euro indeks obrazujacy taczng aktywnos¢ w przemysle i ustugach obnizyt BUX 142048.60 -0.89% -6.14% +27.9%
sie do 51,9 pkt wobec 53,1 pkt we wrzesniu. W Stanach Zjednoczonych analogiczny wskaznik NIKKEI 62693.16 -0.34% -4.31% +24.5%
wyniést 57,6 pkt wobec 58,4 pkt miesiac wczesniej. PMI dla amerykariskiego przemystu osiagnat Hang Seng 23093.37 +0.69% -7.01% -9.90%
5§,O pkt, przekraczajac oczeklwanlal na poziomie 55,5 pklt, natomiast wskaznik ustugowy obnlzﬂ OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
sie z 58,8 do 57,9 pkt. Na krajowym rynku opublikowana przez GUS stopa bezrobocia
rejestrowanego za wrzesied wyniosta 5,8%, pozostajac na poziomie z poprzedniego miesiaca i Polska 6.428 -0.28% +2.13% +23.7%
zgodnie z oczekiwaniami. USA 4.994 +0.87% -2.38% +19.6%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII remey SR — _
WALUTY Kurs 1D M YTD
Poniedziatkowa sesja na warszawskiej gietdzie moze rozpocza¢ sie w atmosferze podwyzszonej EUR/PLN 440172 +0.58% +0.58% +4.39%
.nlepeyvnios.m. W .weeker‘wd dgsztf) do cllalszej eskglaql konfliktu mlet‘.‘izy‘ Arab|a Sgudyjska g USD/PLN 393181 +0.78% +298% +953%
jemeniskimi rebeliantami Huti, ktérzy poinformowali o atakach na saudyjskie instalacje naftowe i
lotniska. Jezeli chodzi o poniedziatkowy kalendarz makroekonomiczny to jest on stosunkowo CHF/PLN 4.764392 +0.24%  +2.26% +5.19%
ograniczony. O godzinie 10:.00 opublikowany zostanie pazdziernikowy indeks nastrojow GBP/PLN 525783 +0.60% +3.29% +8.70%
niemieckich przedsiebiorcéw Ifo, dla ktérego konsensus wynosi 89,8 pkt wobec 89,9 pkt we ) ) )
wrze$niu. Uwaga inwestoréw bedzie jednak stopniowo przesuwac sie w kierunku Srodowej decyzji EUR/USD 111945 -0.21% -1.66% -4.69%
Rezerwy Federalnej oraz czwartkowego posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl 116.72 +3.14% +13.2% +91.8%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) (5/bbh ‘ ; ;
Ztoto ($/0zt) 4007.90 -1.29% -7.19% -7.68%
Miedz (c/Lb) 650.75 +1.71% -3.64% +14.5%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-23
WZROSTY SPADKI
HERKULES +16.38% BUMECHDEF -9.01%
ACTION +5.48% NTTSYSTEM -6.25%
STALEXP +5.30% DECORA -5.98%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2499,37 137 (36.9%) 183 (49.3%)

wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26
1G20 mWIG40 = sWIG80

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

+/-

Budimex

Oferta wybrana w przetargu

Oferta spodtki Budimex zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu na rozbudowe uktadu
drogowego wraz z budowa Linii tramwajowej od Petli Bryndw do planowanej Petli Kostuchna oraz budowa
wezta przesiadkowego "Kostuchna". Zakoriczenie rob6t ma nastapi¢ do 30 miesiecy od dnia zawarcia
UMOWy.

Erste Bank Polska

Brak sprzeciwu KNF

Komisja Nadzoru Finansowego jednogtosnie stwierdzita brak podstaw do zgtoszenia sprzeciwu wobec
planowanego bezposredniego nabycia przez Erste Group Bank akcji Erste Banku Polska, w liczbie
zapewniajace] przekroczenie progu 50 proc. gtosow i udziatu w kapitale zaktadowym. Komisja ustalita
termin nabycia akcji do 30 czerwca 2027 roku.

PGE

Wybdr wykonawcy magazynéw

PGE Energia Odnawialna rozstrzygneta dwa postepowania przetargowe na realizacje czterech
kolokowanych magazynéw energii elektrycznej w Lokalizacjach przy farmach wiatrowych Lotnisko, Scieki,
Wojciechowo i Pelplin. Projekty zrealizuje polska firma Elektrotim. Uruchomienie jednostek planowane
jest na | kwartat 2028 roku. taczna warto$¢ wybranych ofert wynosi ponad 331 mln zt netto.

SWIG80 i inne

+/-

Coal Energy

Zawiadomienie 0 manipulacjach

Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata o zaistnieniu okolicznosci wskazujacych na dokonanie
manipulacji w obrocie akcjami MLK Foods Public Company Ltd., Coal Energy oraz Raen (obecnie: Grupa
Virtus), a takze FON SE. W ocenie Komisji, za manipulacyjne dziatania w obrocie akcjami MLK Foods Public
Company Ltd, Coal Energy oraz Raen odpowiada inwestor indywidualny, a o ich manipulacyjnym
charakterze $wiadczy m.in. znaczacy udziat ztozonych zleceri i zawieranych transakcji w dziennym
wolumenie obrotu, sktadanie zlecert majacych na celu stwarzanie wrazenia rozproszonego popytu/podazy
oraz sktadanie zlecen z intencjg ich realizacji z innymi zleceniami wystawionymi przez niego samego.

FON SE

Zawiadomienie o manipulacjach

Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata o zaistnieniu okolicznosci wskazujacych na dokonanie
manipulacji w obrocie akcjami MLK Foods Public Company Ltd., Coal Energy oraz Raen (obecnie: Grupa
Virtus), a takze FON SE. W ocenie Komisji, za manipulacyjne dziatania w obrocie akcjami MLK Foods Public
Company Ltd, Coal Energy oraz Raen odpowiada inwestor indywidualny, a o ich manipulacyjnym
charakterze Swiadczy m.in. znaczacy udziat ztozonych zlecen i zawieranych transakcji w dziennym
wolumenie obrotu, sktadanie zlecert majacych na celu stwarzanie wrazenia rozproszonego popytu/podazy
oraz sktadanie zlecen z intencjg ich realizacji z innymi zleceniami wystawionymi przez niego samego.

Kernel Holding

Sprzedaz oleju stonecznikowego

Kernel Holding sprzedat 165 tys. ton oleju w pierwszym kwartale roku obrotowego 2026/27, czyli w
okresie lipiec - wrzesieri 2026 r. Oznacza to spadek o 48 proc. rok do roku i spadek o 52 proc. kwartat do
kwartatu. W pierwszym kwartale spétka przetworzyta 564 tys. ton nasion roslin oleistych, o 1 proc. wiecej
rdr i 13 proc. mniej niz w poprzednim kwartale. Eksport zboza z Ukrainy wynidst 574 tys. ton, co oznacza
spadek 0 54 proc. w poréwnaniu z analogicznym okresem rok wcze$niej i o 71 proc. mniej kdk.

Medinice

Patent dla technologii

Medinice otrzymat patent od Chiriskiego Urzedu Patentowego na wynalazek "Krioaplikator do
matoinwazyjnej ablacji kardiochirurgicznej z koricdwka funkcjonalng", ktdry jest czescia projektu
CoolCryo. Wynalazek objety jest ochrong patentowa réwniez w USA, Kanadzie, Europie, laponii, Korei
Potudniowej, Izraelu i Indiach.

MLK Foods

Zawiadomienie 0 manipulacjach

Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata o zaistnieniu okolicznosci wskazujacych na dokonanie
manipulacji w obrocie akcjami MLK Foods Public Company Ltd., Coal Energy oraz Raen (obecnie: Grupa
Virtus), a takze FON SE. W ocenie Komisji, za manipulacyjne dziatania w obrocie akcjami MLK Foods Public
Company Ltd, Coal Energy oraz Raen odpowiada inwestor indywidualny, a o ich manipulacyjnym
charakterze $wiadczy m.in. znaczacy udziat ztozonych zlecen i zawieranych transakcji w dziennym
wolumenie obrotu, sktadanie zlecert majacych na celu stwarzanie wrazenia rozproszonego popytu/podazy
oraz sktadanie zlecen z intencjg ich realizacji z innymi zleceniami wystawionymi przez niego samego.

MLP Group

Przeglad opcji strategicznych

MLP Group rozpoczyna przeglad opcji strategicznych, w tym przeanalizuje mozliwos¢ emisji akcji.
Przeglad opcji uwzgledni rowniez cel spétki, jakim jest uzyskanie ratingu kredytowego na poziomie
inwestycyjnym oraz zwigzang z tym potrzebe dostosowania i optymalizacji struktury kapitatowej grupy
w celu wsparcia jej dtugoterminowych ambicji rozwojowych.
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Mostostal Warszawa

Stanowisko KNF w sprawie wezwania

Komisja Nadzoru Finansowego zgodzita sie na zaproponowanie przez Acciona Consttruccion Polonia w
wezwaniu do sprzedazy akcji Mostostalu Warszawa ceny niespetniajacej kryteria z ustawy o ofercie, ale
nie nizszej niz wartos¢ godziwa tych akcji, tj. ceny nie nizszej niz 2,75 zt za sztuke. KNF okre$la, ze termin,
w ktérym powinno nastapic¢ ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji, uptywa nie pdzniej niz
do dnia 23 pazdziernika 2027 r.

PKP Cargo

Wycofanie wniosku emisyjnego

PKP Cargo odstapito od ztozenia do KNF wniosku o zatwierdzenie prospektu dotyczacego oferty publicznej
akcji serii N. Planowana emisja miata zapewni¢ finansowanie gotéwkowej czesci sptat przewidzianych w
propozycjach uktadowych ztozonych przez spétke w toku postepowania restrukturyzacyjnego. Decyzja
wynika z braku wystarczajacych podstaw do wiarygodnej oceny mozliwosci realizacji celow planowanej
oferty publicznej, powigzanej z trescig propozycji uktadowych, ktdre dotychczas nie uzyskaty akceptacji
wierzycieli. Jednoczesnie zarzadca i spotka podtrzymujg zamiar wykorzystania podwyzszenia kapitatu
jako Zrodta finansowania gotéwkowej czesci sptat przewidzianych w przysztym uktadzie.

Raen

Zawiadomienie o manipulacjach

Komisja Nadzoru Finansowego poinformowata o zaistnieniu okolicznosci wskazujacych na dokonanie
manipulacji w obrocie akcjami MLK Foods Public Company Ltd., Coal Energy oraz Raen (obecnie: Grupa
Virtus), a takze FON SE. W ocenie Komisji, za manipulacyjne dziatania w obrocie akcjami MLK Foods Public
Company Ltd, Coal Energy oraz Raen odpowiada inwestor indywidualny, a o ich manipulacyjnym
charakterze $wiadczy m.in. znaczacy udziat ztozonych zleceri i zawieranych transakcji w dziennym
wolumenie obrotu, sktadanie zlecert majacych na celu stwarzanie wrazenia rozproszonego popytu/podazy
oraz sktadanie zlecen z intencjg ich realizacji z innymi zleceniami wystawionymi przez niego samego.

Robyg

Przydziat emisji obligacji
Robyg zakoniczyt subskrypcje i przydzielit obligacje serii Pl o wartosci 200 mln zt. Marza obligacji zostata
ustalona na poziomie 2,1 proc., a termin ich zapadalnosci wynosi do czterech lat od daty emisji.

Scanway

Memorandum o wspétpracy

W ramach polskiej misji gospodarczej w Indiach Scanway i Pixxel podpisaty memorandum (MoU) o
rozszerzeniu strategicznej wspotpracy w zakresie zaawansowanych tadunkéw optycznych. Porozumienie
obejmuje rozwdj nowych technologii oraz wspélng realizacje projektéw na rynkach miedzynarodowych.
Pixxel to klient z Azji potudniowej, z ktérym Scanway podpisat w ubiegtym roku umowe na dostawe serii
teleskopdw obserwacyjnych. Podpisane memorandum rozszerza dotychczasowg wspétprace 0 rozwoj
kolejnych generacji tych instrumentdw oraz ich dostosowywanie do potrzeb nowych satelitow i
konstelacji satelitarnych. Ponadto firmy zamierzaja realizowa¢ wspdlnie projekty na rynkach globalnych
ze szczegdlnym uwzglednieniem Europy i poszukiwac nowych mozliwos$ci biznesowych w obszarach: misji
eksploracyjnych, instrumentdw optycznych w wielu zakresach spektralnych (w Swietle widzialnym i
podczerwieni) oraz zastosowan w monitorowaniu przestrzeni kosmicznej (SSA i SDA). Rozszerzenie
partnerstwa wpisuje sie w realizacje Strategii Scanway na lata 2026-2028.

SimFabric

Umowa spétki zaleznej z Apple

MobileFabric, spétka zalezna od SimFabric, podpisata umowe z Apple Inc. na aplikacje na platforme
iPhone Duo. Na mocy podpisanej umowy MobileFabric we wspétpracy z Apple wyda nowa aplikacje
uzytkowg przeznaczong na urzadzenia iPhone Duo oraz zaadoptuje 4 produkty wydane w sklepie App
Store na nowa platforme iPhone Duo. Umowa jest waznym elementem rozwoju MobileFabric oraz Grupy
Kapitatowej SimFabric i rozszerza kanat dystrybucji emitenta o nowa platforme iPhone Duo.

Stalexport Autostrady

Szacunkowy zysk netto

Stalexport Autostrady szacuje, ze grupa odnotowata po Ill kwartatach 2026 roku 172,2 mln zt zysku netto
przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujacej wobec 119,4 mln zt zysku przed rokiem. Wedtug
szacunkow zysk operacyjny grupy wzrdst w tym czasie do 208,3 mln zt z 142,2 mln zt przed rokiem,
EBITDA zwiekszyta sie do 282,8 mln zt z 218,5 mln zt, a przychody uksztattowaty sie na poziomie 515,5
mln zt wobec 482,2 mln zt przed rokiem.

Vigo Photonics

Rozwigzanie umowy dotacyjnej

VIGO Photonics rozwiazato za porozumieniem stron umowe z NCBiR o dofinansowanie projektu HyperPIC
w formule mechanizmu IPCEI. Spdtka zakonczyta przeglad opcji strategicznych. Zarzad spétki podjat
decyzje o zakoriczeniu w dotychczasowej formule mechanizmu IPCEI, realizacji projektu "HyperPIC -
Fotoniczne uktady scalone do zastosowan w S$redniej podczerwieni”, co skutkuje rozwigzaniem za
porozumieniem stron umowy o dofinansowanie zawartej z Narodowym Centrum Badar i Rozwoju (NCBR).
Vigo podato, ze decyzja 0 rozwigzaniu umowy oraz rezygnacji z udziatu w mechanizmie IPCEI nie wywotuje
negatywnych skutkdéw dla sytuacji finansowej oraz ptynnosciowej spotki, a takze nie wiaze sie ze zwrotem
jakichkolwiek $rodkéw finansowych na rzecz instytucji finansujace;.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 26 pazdziernika 2026

KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

GRODNO Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,17 zt na akcje.

JWWINVEST Wyptata dywidendy 0,12 zt na akcje.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

wtorek 27 paZzdziernika 2026

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
Publikacja wybranych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za okres pierwszych 9 miesiecy
ZABKA
2026 roku.
AMBRA Pierwszy dzient notowan bez dywidendy 1,10 zt na akcje.
NWZA ws. potaczenia ze spdétkami zaleznymi: ENITEC sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ENITECH Techniki
ENERGOINS Laserowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Przedsiebiorstwo Robdt Remontowych EL - GOR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, w trybie inkorporacji oraz odwotania i powotania cztonkdéw RN.
GREENX Wprowadzenie do obrotu na GPW 927.526 akcji zwyktych.
GRODNO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.
IMMOBILE Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,06 zt na akcje.
MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.

$roda 28 paZdziernika 2026

KGHM NWZA ws. zmiany statutu.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
AMBRA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
BOOMBIT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
GETIN Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkéw Zarzadu i RN, ustanowienia Programu Motywacyjnego dla
Prezesa Zarzadu, emisji warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii H z wytaczeniem prawa poboru,
URTESTE . . . 2 - o o .
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczeniem prawa
poboru oraz zmiany statutu.
VOTUM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 2,50 zt na akcje.
ﬂ‘* BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwj .
X @BM_BNPParibas
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 pazdziernika 2026
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 89,8 89,9

Wtorek, 27 pazdziernika 2026
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 3,60% 3,50%
14:30 USA (Zr?]?wrg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. wrzesien 160% -0,10%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -200,00%
15:00 USA Sprzedaz nowych domow wrzesien 660 tys. 684 tys.
15:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference pazdziernik 805 819

Sroda, 28 pazdziernika 2026
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,5 mln brk —3,0b?£1ln
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stdp procentowych pazdziernik 3,75-4,00%  3,75-4,00 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC pazdziernik

Czwartek, 29 pazdziernika 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 97,2 97,9
13:30 USA PCE core (m/m) wrzesien 0,30% 0,20%
13:30 USA PCE (m/m) wrzesien 0,30%
13:30 USA PCE core (r/r) wrzesien 3,10% 3,00%
13:30 USA PCE (r/r) wrzesien 3,40%
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw. 3,10% 2,20%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 1 kw. 3,80%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. 6,10%
13:30 USA PCE core wst. (k/k) 11 kw. 3,30%
13:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 196 tys. 194 tys.
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 2,50% 2,50%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 30 paZdziernika 2026
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 1,30% -2,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 2,90%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,00%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,30%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 1,10% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 4,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,20% 3,10%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,40% 6,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,10% 1,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,00% 3,30%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 56 58,8
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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