=l BNP PARIBAS
| BIURO MAKLERSKIE

Komentarz
poranny

E 5 J " 4 4

08:15 [J

X Obserwuj
@BM_BNPParibas

2026-10-27

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

- . o o o WIG 158712.34 +0.86% +1.17% +35.4%

Jednym z najciekawszych wydarzen wczorajszej sesji byta publikacja wstepnego prospektu emisyjnego

przez Anthropic, czyli tworce sztucznej inteligencji Claude. Spotka ztozyta do amerykariskiej Komisji WIG20 4198.02 +0.74%  +0.53% +31.8%

Papieréw Wartosciowych i Gietd (SEC) formularz S-1, przygotowujaF sie do debiutu na Nasdaq pod mWIG40 10805.78 +1.23% +3.04% +32.1%

symbolem ANT. Z dokumentu dowiadujemy sig, ze w pierwszym pétroczu 2026 r. przychody spétki ) ) )

osiagnety 16,29 mld USD wobec 1,16 mld USD rok wczesniej, co oznacza niemal czternastokrotny wzrost, SWIG80 30395.61 +0.78% -0.88% +2.72%

a strata operacyjna zmniejszyta sie z 2,14 mld USD do 693 mln USD. Pomimo wyraznej poprawy wynikéw WIG20 USD 1065.86 +0.50% -1.80% +20.2%

finansowych prospekt wskazuje réwniez na powazne wyzwania zwiazane z dalszym rozwojem ) ) )
dziatalnosci. Jednym z nich jest duza zaleznos$¢ od najwiekszych dostawcéw infrastruktury chmurowej, za WIG20 TR 967423 +0.74% +0.65% +37.4%

posrednictwem ktérych w pierwszym pétroczu 2026 r. zrealizowano okoto 48% przychoddw spotki. Uwage ZAGRANICA Kurs 1D M YTD

zwraca rowniez skala zobowiazan Anthropic zwiazanych z rozbudowa infrastruktury sztucznej

inteligencji, gdzie taczna warto$¢ siedmiu najwiekszych porozumier dotyczacych dostepu do mocy S&P500 7676.77 +0.70% -0.09% +11.93%
obliczeniowej i leasingu sprzetu wynosi okoto 637 mld USD. Kwota ta nie stanowi jednak zadtuzenia Nasdagq C. 26169.38 +0.82% -2.43% +12.6%
fmansow/ego Ar?throplc, Lgcz .sume W|§lgletn|ch zobowigzah umownych i .ma.ksy.malnych wartosci DAX 25440.83 +1.03% +0.26% +3.88%
kontraktéw, ktérych realizacja w czesci zalezy od faktycznego udostepnienia infrastruktury. Na ) ) )
warszawskim parkiecie WIG20 zyskat 0,74%, osiagajac poziom 4198,02 pkt, natomiast szeroki WIG wzrdst CAC40 7847.32 +0.83% -2.86% -3.71%
0 0,86%. Lepiej zaprezentowaty sie $rednie spétki, ktérych indeks mWIG40 zwyzkowat o 1,23%, podczas FTSE250 24501.25 +1.09% +0.68% +9.04%
gdy‘ SWIG80 zakon(.:zyt dziert wzrostem o 0,78%. WyraZnie lepiej zachowywat S|e‘ sektor t?a‘nkowy, gdzie BUX 14389587 +1.30% -353% +29.6%
akcje Pekao podrozaty o 2,02%, mBanku o 1,87%, a PKO BP wzrosty o 1,79%. Silne odbicie odnotowat ) ) )
réwniez KGHM, ktérego notowania wzrosty o 2,32%. Liderem zwyzek w WIG20 byto Modivo, ktére zyskato NIKKEI 62189.65 -0.80% -5.60% +23.5%
3,70%. W$rdd srednich spdtek wzrosty odnotowaty Asbis, ktdérego akcje podrozaty o 7,44% GPW Hang Seng 23211.81 +0.51% -5.81% -9.44%
zanotowato zwyzke o0 4,67% oraz Bank Millennium, ktdry zyskat 4,48%. Jeszcze silniejsze wzrosty miaty
miejsce w segmencie najmniejszych podmiotéw, gdzie wyrdznity sie akcje Scope Fluidics zyskujace 12,65% OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
oraz Bioceltix, ktdrego akcje zyskaty 7,79%. W Europie niemiecki DAX zakoriczyt sesje wzrostem o 0,91%, Polska 6.418 -0.16% -1.08% +23.5%
francuski CAC 40 zyskat 0,83%, a brytyjski FTSE250 urdst 0 1,09%. Na Wall Street indeks S&P500 wzrdst o _ o _ o . o
0,70%, Nasdag Composite zyskat 0,82%, a Dow Jones Industrial Average zanotowat wzrost o 0,28%. U.SA 4986 0.16% 4.90% 19.4%
Niemcy 3.3678 +0.63% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.40337 +0.04% +0.79% +4.43%

Wtorkowy kalendarz makroekonomiczny obejmuje szereg publikacji ze strefy euro i Standw
Zjednoczonych. O godzinie 10:00 poznamy wrzesniowa dynamike podazy pienigdza M3 w strefie euro, dla USD/PLN 3.94041 +0.22% +2.55% +9.77%
ktérej konsensus wynosi 3,5% rdr, tyle samo co w poprzednim miesiacu. O 13:30 opublikowane zostang

- AR, ‘ : CHF/PLN 4.76352 -0.01% +3.15% +5.18%
wstepne dane o wrzesniowych zaméwieniach na dobra trwatego uzytku w USA. Rynek oczekuje wzrostu
0 1,5% mdm wobec spadku o 0,1% miesiac wcze$niej, natomiast zamdéwienia z wytaczeniem $rodkéw GBP/PLN 5.25716 -0.01% +3.21% +8.69%
tfansportu lm.aja zwgkszyc sie o 0,6%1 mdm. 0 14:QO naptyna swejrpmowe dflng dqtyczac.e cen EUR/USD 111749 -0.17% 172% -4 86%
nieruchomosci, a 0 15:00 poznamy wrzesniowa sprzedaz nowych doméw oraz pazdziernikowy indeks
zaufania amerykanskich konsumentéw Conference Board. W przypadku ostatniego wskaznika oczekiwany SUROWCE Kurs 1D M YTD
Jest spadek do B1 pkt 2 81,9 pit. Brent ($/bbl) 11028 -550%  +127%  +812%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 403405 +0.65%  -322%  -7.07%
Miedz (c/Lb) 654.55 +0.58% -1.33% +15.2%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-26
WZROSTY SPADKI
BUMECHDEF +28.71% HERKULES -14.32%
SCPFL +12.65% IMCOMPANY -9.98%
BIOCELTIX +7.79% MOSTALWAR -9.35%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2010,43 186 (50.3%) 147 (39.7%)
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26
WIG e \W1G20 mWIG40 — SWIG80

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

+/-

Asseco South Eastern
Europe

Wyniki kwartalne

Grupa Asseco South Eastern Europe zwiekszyta w Il kwartale 2026 roku przychody operacyjne do 475,8
mln zt, czyli 0 9 proc. EBITDA wyniosta 110,0 mln zt, co oznacza wzrost 0 36 proc., a zysk z dziatalnosci
operacyjnej (EBIT) zwiekszyt sie az 0 78 proc. do 82,3 mln zt. W obu przypadkach to wyniki 0 2 proc.
powyzej rynkowego konsensusu. Poprawity sie wszystkie marze. Marza EBITDA wzrosta do 23,1 proc. z
18,5 proc. a marza operacyjna do 17,3 proc. z 10,6 proc.

Grupa Kety

Wyniki kwartalne

Grupa Kety w Il kw. 2026 roku miata 208 mln zt zysku netto j.d. oraz 331 mln zt EBITDA. Rok wczesniej
grupa zanotowata 176 mln zt zysku netto i 294 mln zt EBITDA. Przychody wyniosty w IIl kw. 2026 roku
1,635 mld zt, wobec 1,447 mld zt w Il kw. 2025 r. Zysk operacyjny wyniost 270 mln zt, w poréwnaniu do
234 mln zt rok wczesniej. Weczesniej spotka szacowata, ze zysk netto jednostki dominujacej w Il kw. 2026
r. wynidst 201 mln zt, EBITDA 325 mln zt, EBIT 264 mln zt, a przychody 1.615 mln zt. Narastajaco, w
okresie trzech kwartatdw 2026 r. Grupa Kety miata 4,663 mld zt przychoddw, 784 mln zt zysku
operacyjnego, 967 mln zt EBITDA i 594 mln zt zysku netto jednostki dominujace;j.

Murapol

Rozszerzenie oferty mieszkaniowej

Grupa Murapol wprowadza do oferty 191 nowych mieszkar na katowickim Brynowie. Powstanie tam 191
mieszkan w 7-pietrowym budynku wraz z rozbudowang przestrzenig wspélng dla przysztych
mieszkancdéw. To trzecia inwestycja grupy Murapol w katowickiej ofercie dewelopera, ktdra trafita do
przedsprzedazy.

Murapol

Planowana emisja obligacji

Murapol planuje emisje 150 tys. obligacji serii 1/2026 o tacznej wartosci nominalnej 150 mln zt. Obligacje
beda emitowane w ramach ustanowionego programu. W przypadku doj$cia emisji do skutku, cena
emisyjna obligacji bedzie rdwna ich wartodci nominalnej i bedg one oprocentowane wedtug zmiennej
stopy procentowej wynoszacej WIBOR 3M powigkszony o marze w wysokosci 3,5 proc. w skali roku. Dzien
wykupu obligacji bedzie przypadat na 29 kwietnia 2030 roku.

Orange Polska

Wyniki kwartalne

Orange Polska miato w trzecim kwartale 2026 roku 1.039 mln zt zysku EBITDAal oraz 328 mln zt zysku
netto. EBITDAaL za Ill kw. po raz pierwszy przekroczyta 1 mld zt w ujeciu kwartalnym, a w ujeciu rok-do-
roku zwiekszyta sie 0 140 mln zt, czyli 15,6 proc. Marza bezposrednia zwiekszyta sie znaczaco o 5,7 proc.
rdr, do czego przyczynity sie bardzo dobre wyniki kluczowej dziatalnosci zaréwno w ustugach
detalicznych, jak i hurtowych. Koszty posrednie zmniejszyty sie w ujeciu rocznym o 3,8 proc., €O
odzwierciedlato korzystny wptyw trwajacej transformacji, w tym wzrost efektywnosci w obszarze
utrzymania sieci, zatrudnienia, kosztéw nieruchomosci oraz kosztdw ogélnych i administracyjnych. Z kolei
zysk netto wzrdst 0 44 proc. rdr. Przychody w 11l kw. wyniosty 3.592 mln zt, wobec konsensusu na poziomie
3.498,3 mln zt. 0znacza to, ze raportowany wynik okazat sie wyzszy o 7,9 proc. rdr. W raporcie wskazano,
ze do tego wyniku przyczynity sie dobre wyniki wszystkich Linii biznesowych.

PGE

Budowa magazynu energii

PGE rozpoczeto budowe magazynu energii Gryfino o mocy do 400 MW i pojemnosci co najmniej 800 MWh.
Jego uruchomienie planowane jest na koniec 2028 roku. Magazyn powstanie w Nowym Czarnowie i bedzie
jednym z najwiekszych bateryjnych magazyndw energii w Polsce pod wzgledem mocy zainstalowane]
oraz jednym z najwiekszych tego typu obiektdw w Europie. Warto$¢ kontraktu na realizacje inwestycji
przekracza 1,14 mld zt brutto. Za budowe odpowiada konsorcjum polskich firm SPEC BAU POLSKA oraz
EL PROFESSIONAL, natomiast dostawca technologii zostato Fluence.

Tauron

Planowana aktualizacja strategii
Grupa Tauron chce 2 grudnia opublikowa¢ aktualizacje strategii. Spotka pokaze, jak strategia
opublikowana w 2024 roku sie realizuje i jakie sa odchylenia od tego, co pierwotnie byto zatozone.

SWIGS80 i inne

+/-

Celon Pharma

Dofinansowanie projektu JARVIS

Projekt Celon Pharmy, JARVIS, zostat zakwalifikowany do dofinansowania w ramach programu FENG
2021-2027 w Sciezce SMART. Rekomendowana kwota dofinansowania wynosi 33,9 mln zt i jest rdwna
kwocie wnioskowanej przez spétke. Celem projektu JARVIS jest rozwdj i ocena kliniczna innowacyjnego,
dualnego inhibitora JAK/ROCK jako potencjalnego leku w terapii miastenii (Myasthenia Gravis, MG), czyli
przewlektej choroby autoimmunologicznej prowadzacej do ostabienia migsni. Opracowywana terapia ma
stanowi¢ alternatywe dla obecnie stosowanych metod leczenia, odpowiadajac na istotne niezaspokojone
potrzeby medyczne pacjentéw z MG. Warunkiem otrzymania dofinansowania jest zawarcie stosowne;
umowy o dofinansowanie oraz spetnienie okreslonych w niej warunkdw.

fa BNP PARI BAS Pazdziernik 2026 r. x Obserwuj
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Legimi

Zarzuty organu antymonopolowego

Prezes UOKiK postawit Legimi zarzut jednostronnej zmiany warunkéw trwajacych uméw. Urzad ma
réwniez zastrzezenia do sposobu uruchamiania darmowego okresu prébnego. Spétka zamierza
wspodtpracowac z Urzedem i dotozy wszelkich staran, aby wyjasni¢ wskazane kwestie. W pazdzierniku
2024 r. Legimi wprowadzito Katalog Klubowy, do ktérego przeniosto czes$¢ ebookéw i audiobookow
dotychczas dostepnych bez dodatkowych optat w abonamencie. Problem w tym, ze obowiazujacy
woéwczas regulamin nie przewidywat takiej zmiany zawartosci katalogu. W ocenie Prezesa UOKIK, w ten
Sposab spotka w niedozwolony sposdb ograniczyta zakres ustugi, za ktorg konsumenci juz zaptacili. Spotka
zachecata do trzech dni bezptatnego czytania. Aby skorzystac z tej oferty, wystarczyto klikna¢ przycisk
+Zamawiam+. Nie informowat on jednak, ze jesli konsument nie zrezygnuje z ustugi w odpowiednim
czasie, bezptatny dostep automatycznie zmieni sie w ptatny. Jesli zarzuty sie potwierdza, spotce moze
grozi¢ kara do 10 proc. rocznego obrotu.

PragmaGO

Wzrost wartos$ci finansowan

0d stycznia do wrzesnia 2026 r. PragmaGO sfinansowata naleznosci o warto$ci 2,6 mld zt, co oznacza
wzrost 0 12 proc. rdr. Grupa udzielita o 22 proc. wigcej rdr finansowan. Od stycznia do wrzesnia 2026
PragmaGO udzielita o 22 proc. wiecej finansowan niz w poprzednim roku - 720.582. Skorzystato z nich
ponad 22,6 tys. firm. W zakresie produktéw finansowania wbudowanego w procesy sprzedazowe
partnerdw, czyli embedded finance B2B, grupa sfinansowata 818,5 mln zt (+32 proc. rdr), co przektada
sie na ponad 30 proc. warto$ci catego udzielonego finansowania. W zakresie faktoringu - w Polsce i
Rumunii - grupa obstuzyta 2 353 klientdw, 0 13 proc. wigcej niz rok wezesniej, i sfinansowata naleznosci
o wartosci 1,7 mld zt (+4 proc. rdr). W I-11l kwartale 2026 roku warto$¢ finansowania udzielonego przez
grupe w Rumunii i Hiszpanii osiggneta rownowarto$¢ 123,0 mln zt. W najblizszym czasie PragmaGO
uruchomi swoje ustugi m.in. w Chorwacji.

ﬂ‘* BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwyj
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 27 pazdziernika 2026

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
Publikacja wybranych historycznych skonsolidowanych informacji finansowych za okres pierwszych 9 miesiecy
ZABKA
2026 roku.
AMBRA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1,10 zt na akcje.
NWZA ws. potaczenia ze spotkami zaleznymi: ENITEC sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, ENITECH Techniki
ENERGOINS Laserowe Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, Przedsiebiorstwo Robdt Remontowych EL - GOR Sp. z 0.0. z siedzibg
w Katowicach, w trybie inkorporacji oraz odwotania i powotania cztonkdw RN.
GREENX Wprowadzenie do obrotu na GPW 927.526 akcji zwyktych.
GRODNO Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,17 zt na akcje.
IMMOBILE Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,06 zt na akcje.
MILLENNIUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2026 roku.

$roda 28 pazdziernika 2026

KGHM NWZA ws. zmiany statutu.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
AMBRA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
BOOMBIT Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
GETIN Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i RN, ustanowienia Programu Motywacyjnego dla
Prezesa Zarzadu, emisji warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii H z wytagczeniem prawa poboru,
URTESTE . . . 2 - . o .
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczeniem prawa
poboru oraz zmiany statutu.
VOTUM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 2,50 zt na akcje.
ﬂ‘* BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwj .
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 pazdziernika 2026
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 90,2 90 89,9

Wtorek, 27 pazdziernika 2026
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 3,50% 3,50%
14:30 USA (Zr?]?wrg;/wema na dobra trwatego uzytku wst. wrzesien 160% -0,10%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 1 -2
15:00 USA Sprzedaz nowych domow wrzesien 650 tys. 684 tys.
15:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference pazdziernik 81 819

Sroda, 28 pazdziernika 2026
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,3 mln brk —3,0b?£1ln
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stdp procentowych pazdziernik 3,75-4,00%  3,75-4,00 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC pazdziernik

Czwartek, 29 pazdziernika 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 97,2 97,9
13:30 USA PCE core (m/m) wrzesien 0,30% 0,20%
13:30 USA PCE (m/m) wrzesien 0,30%
13:30 USA PCE core (r/r) wrzesien 3,10% 3,00%
13:30 USA PCE (r/r) wrzesien 3,40%
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw. 3,10% 2,20%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 1 kw. 3,80%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. 6,10%
13:30 USA PCE core wst. (k/k) 11 kw. 3,30%
13:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 196 tys. 194 tys.
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 2,50% 2,50%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 30 paZdziernika 2026
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 1,30% -2,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 2,90%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,00%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,30%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 1,10% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 4,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,20% 3,10%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,40% 6,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,10% 1,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,00% 3,30%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 56 58,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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