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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
i ) o _ : WIG 160194.27 +0.93% +2.11% +36.6%
WIG20 zakoriczyt notowania wzrostem o 0,96%, osiagajac 4238,38 pkt, natomiast szeroki WIG zyskat 0,93%
i zamknat dzieri na poziomie 160 194,27 pkt. Jeszcze lepiej zaprezentowat si¢ segment Srednich spotek, WIG20 423838 +0.96% +1.50% +33.1%
ktérego indeks mWIG40 wzré;t 0 1,03%, natomiast nieco mniejszg zwyzke odnotowat sWIG80, ktéry mWIG40 10917.49 +1.03% +4.11% +33.4%
zakoniczyt sesje 0,53% powyzej poprzedniego zamkniecia. W$rdd najwiekszych spotek szczegdlnie ) ) )
wyrdzniaty sie banki. Liderem wzrostéw w WIG20 byt mBank, ktdérego akcje podrozaty o 4,65% podczas sWIG80 30556.86 +0.53% -0.36% +3.27%
gdy PKO BP zyskat 3,57%, Alior Bank 3,37%, a Pekao 2,18%. Wsparciem dla sektora okazaty sie lepsze od WIG20 USD 1073.54 +0.72% -1.09% +21.0%
oczekiwan wyniki kwartalne Alior Banku i Banku Millennium. W segmencie $rednich spétek uwage zwracat . ) )
réwniez Murapol, ktdrego notowania wzrosty o 6,67% po zapowiedzi wyptaty zaliczki na poczet dywidendy WIG20 TR 9767.22 +0.96% +1.62% +38.8%
w wysokodci 2,94 zt na akcje. Na gtdwnych parkietach europejskich réwniez przewazali kupujacy. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Niemiecki DAX zakoriczyt notowania wzrostem o 0,71%, francuski CAC 40 zyskat 0,51%, a brytyjski FTSE250 > > >
urdst 0 0,88%. Na Wall Street Nasdaq Composite wzrést 0 1,18%, S&P 500 o 0,60%, natomiast Dow Jones S&P500 7722.60 +0.60% +0.51% +12.60%
zakoniczyt sesje symboliczna zwyzka o 0,03%. Wsréd lideréw wzrostéw znalazt sie Broadcom, ktdrego Nasdagq C. 26477 .81 +1.18% -1.28% +13.9%
akcje podrozaty o 4,00% po OglOS‘ZEﬂi.L.J finansowania |nfra§trul§tury AI f:tla Anthropic o wartosm §3 mFd DAX 25590.77 +0.71% +0.85% +4.49%
USD. UPS zyskat 5,75% po publikacji lepszych od oczekiwari wynikéw kwartalnych i podwyzszeniu ) ) )
catorocznych prognoz finansowych. Wyraznie negatywnie wyrézniat sie Boeing, ktérego notowania spadty CAC40 7887.14 +0.51% -2.37% -3.22%
0 10,69% po publikacji wiekszej od oczekiwar skorygowanej straty kwartalnej, przedstawieniu stabszych FTSE250 24716.37 +0.88% +1.57% +10.0%
od prognjoz perspektyw wolnych pr‘zept)./.wow plgrjlezn){ch Qrgz opo.zme.mu realizacji celdw pro@ukcyjnych BUX 146629 .80 +1.90% -169% +321%
samolotdw 737. Podczas wtorkowej sesji poznaliSmy réwniez publikacje danych makroekonomicznych ze ) ) )
Standw Zjednoczonych. Wrze$niowe zamdwienia na dobra trwatego uzytku zwiekszyty sie o 1,8% mdm NIKKEI 63268.37 +1.73% -3.96% +25.7%
wobec konsensusu na poziomie 1,6%. Jednoczesnie zaméwienia z wytaczeniem $rodkéw transportu Hang Seng 23041.32 -0.73% -6.50% -10.10%
wzrosty o 0,5% mdm, nieznacznie ponizej oczekiwanych 0,6%. Pozytywnie zaskoczyt pazdziernikowy
indeks zaufania konsumentéw Conference Board, ktéry wzrdst do 91,7 pkt wobec prognozowanych 81 pkt OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
i zrewidowanych 84,2 pkt we wrzesniu. Sprzedaz nowych doméw wyniosta natomiast 676 tys. w ujeciu Polska 6.433 +0.23% -0.85% +23.8%
rocznym, pr‘zekraczaja? konsensu§ ng poziomie 650 ty;. w stref\‘e eu‘ro dynam|ka podazy pieniadza M3 USA 4986 +0.08% -490% +19.4%
utrzymata sie we wrzesniu na poziomie 3,5% rdr, zgodnie z oczekiwaniami. )
Niemcy 3.3617 -0.18% -- --
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI WALUTY Kurs 1D 1M YTD
- 0, 0, 0,
W centrum uwagi inwestoréw znajdzie sie dzi§ decyzja Rezerwy Federalnej w sprawie stép procentowych, EUR/PLN 4.39975 0.08% +0.71% +4.34%
ktéra poznamy o godz. 19:00 czasu polskiego. Rynek oczekuje utrzymania przedziatu stopy funduszy USD/PLN 3.95293 +0.32% +2.88% +10.1%
federalnych na poziomie 3,75-4,00%. Niemate znaczenie bedzie miata réwniez konferencja prasowa o o o
przewodniczacego Fed, zaplanowana na godz. 19:30. W kalendarzu korporacyjnym na krajowym rynku CHF/PLN 4.76848 +0.14% +3.24% +5.27%
uwage inwestoréw przyciagna publikacje wynikéw kwartalnych mBanku, Mennicy Polskiej i Getin GBP/PLN 5.26018 +0.06% +3.26% +8.75%
Holéingu, a talfze wsFepn‘yc‘h‘ wymkow J‘manso.wyc.h i operacymych XTB, k}o[re po;namy po vzakonczemu EUR/USD 111305 -0.40% 22 11% -504%
sesji. Za granica najwazniejszymi wydarzeniami beda publikacje wynikéw Microsoftu i Alphabetu,
zaplanowane po zamknigciu notowar na Wall Street. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 109.41 -1.20% +11.8% +79.8%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
Ztoto ($/0zt) 4076.80 +1.25% -2.20% -6.09%
Miedz (c/Lb) 665.95 +1.80% +0.39% +17.2%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-27
WZROSTY SPADKI
NTTSYSTEM +11.38% BUMECHDEF -10.00%
QNATECHNO +10.61% IMCOMPANY -8.04%
IDMSA +10.00% ONEMORE -6.33%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
wrz-25 gru-25 mar- cze-2 wrz-26 GPW 3053,95 159 (43.4%) 160 (43.7%)
— e MWIG40 e S\WIGB0

Zrddto. biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Utrzymanie marzy odsetkowe]
Alior Bank liczy, ze do korica 2026 roku utrzyma marze odsetkowa na poziomie ok. 5 proc. i ocenia, ze
spadek wskaznika NPL do ponizej 5 proc. jest trwaty. Bank podat, ze jego wskaznik NPL spadt do 4,97
proc., Co oznacza, ze Sciezka redukcji udziatu kredytdéw z utratg wartosci w portfelu byta szybsza niz
przyjeta w strategii.

Asseco SEE Portfel zamdwien grupy

Portfel zamdwien grupy Asseco South Eastern, tacznie z Payten, na 2026 r. wynosi 404,2 mln euro, co
oznacza wzrost o 2 proc. rdr. Grupa pozytywnie patrzy na perspektywy 2027 roku. Jak podano w
prezentacji, portfel zamowien grupy na IV kwartat 2026 r. wynosi 95 mln euro, co oznacza spadek o 7
proc. rdr. Po trzech kwartatach 2026 roku grupa Asseco SEE miata 1,346 mld zt przychoddw wobec 1,264
mld zt rok weczesniej. Zysk netto jednostki dominujacej wynidst 155,9 mln zt wobec 133,2 mln zt zysku w
analogicznym okresie 2025 roku. W samym trzecim kwartale zysk netto j.d. wynidst blisko 62 mln zt
wobec 55,2 mln zt przed rokiem.

Bank Millennium Wyniki trzeciego kwartatu
Zysk netto grupy Banku Millennium w Il kwartale 2026 r. wzrdst do 400,4 mln zt z 344,5 mln zt rok
wczesnie]. Zysk netto Banku Millennium w IIl kwartale 2026 r. wzrdst 16,2 proc. rok do roku i spadt 1,8
proc. w ujeciu kwartalnym. Po trzech kwartatach 2026 roku zysk wynidst 1.109 mln zt, co oznacza wzrost
0 30 proc. rdr. Bank podat, ze poprawa wyniku byta wspierana przede wszystkim przez silny wynik na
dziatalno$ci podstawowej oraz nizsze koszty ryzyka prawnego zwigzane z walutowymi kredytami
hipotecznymi, ktdre z nadwyzka skompensowaty negatywny wptyw nizszych stép procentowych na wynik
odsetkowy netto oraz wyzszej stawki CIT. Bank podat, ze wptyw na wyniki Ill kwartatu miaty dalsze korekty
dotyczace portfela kredytéw konsumpcyjnych. Wynik odsetkowy netto zostat obcigzony kwotg 16 miln zt,
pozostate koszty operacyjne dodatkowym kosztem w wysokosci 97 mln zt zwigzanym z ryzykiem
prawnym zwigzanym z portfelem kredytéw konsumpcyjnych. Wynik odsetkowy w Il kwartale wynidst
1.483,4 mln zt i byt zgodny z konsensusem na poziomie 1.477,6 mln zt. Wynik odsetkowy wzrdst 2,6 proc.
rdriwzrést 6,9 proc. kdk. Marza odsetkowa w 1l kwartale wzrosta do 3,52 proc. z 3,43 proc. w Il kwartale.

Budimex Wyniki trzeciego kwartatu

Grupa Budimex miata w I1l kw. 2026 r. 2.827,5 mln zt przychoddw, 206,9 mln zt zysku operacyjnego oraz
182,4 mln zt zysku netto j.d. Narastajaco, w I-Ill kw. 2026 r. przychody wyniosty 7.057,8 mln zt, EBIT
515,9 mln zt, a zysk netto 432,1 mln zt. Zysk brutto ze sprzedazy wzrést do 895,9 mln zt z 790,2 mln zt
przed rokiem. Dla poréwnania, w I-1ll 2025 r., Budimex miat ok. 6.409 mln zt przychoddéw, 509,4 mln zt
EBIT i 441 mln zt zysku netto j.d. W okresie pierwszych dziewieciu miesigcy 2026 roku segment ustugowy
zwiekszyt przychody ze sprzedazy o ponad 17 proc. w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Segment odnotowat takze wzrost poziomu wypracowanego zysku operacyjnego o ponad
40 proc., przy jednoczesnym wzroscie poziomu rentownosci operacyjnej o 1,8 punktu procentowego.
Portfel zamdwien grupy Budimex na 30 wrze$nia 2026 r. wynidst 17,3 mld zt. Wartos¢ kontraktdw
podpisanych w okresie styczen - wrzesien 2026 roku przekroczyta 6,4 mld zt, co stanowi wzrost o 64
proc. rdr.

Cyfrowy Polsat Strategiczne partnerstwo medialne

Polsat nawiazat strategiczne partnerstwo z platforma YouTube, ktére umozliwi dostep do kilkudziesieciu
tysiecy godzin programow z biblioteki Telewizji Polsat. Polsat zaktada, ze wspdtpraca pozwoli dotrze¢ do
nowych odbiorcéw. Na poczatku 2026 roku na kanale Polsatu na platformie YouTube wystartowaty m.in.
seriale "Swiat wedtug Kiepskich" oraz "Rodzina zastepcza". W ramach porozumienia Polsat wprowadzi
kolejne wybrane materiaty ze swoich flagowych produkcji na YouTube. W komunikacie wskazano, ze
wspotpraca oznacza réwniez szerszg oferte dla reklamodawcow, ktdrzy zyskaja nowe mozliwosci dotarcia
do odbiorcdw, a dla Polsatu dodatkowe Zrddto przychoddw z posiadanej biblioteki tresci.

Enea Porozumienie o projektach biometanowych
Grupa Enea zawarta z Krajowa Grupa Spozywcza porozumienie dotyczace wspélnego rozwoju projektéw
biometanowych. Enea i KGS planujg wspdlny rozwdj projektdw biometanowych. To synergie wynikajace z
potaczenia energetyki, sektora spozywczego i rolnictwa. Spdtka rozwaza sze$¢ projektdw realizowanych
przy siedmiu cukrowniach nalezacych do KGS, o tacznej mocy 60 MW. KGS wnosi dostep do substratéw,
zaplecze produkcyjne oraz doswiadczenie we wspétpracy z plantatorami i z rolnikami, a Enea zapewnia
kompetencje w energetyce, realizacji inwestycji, finansowaniu oraz sprzedazy energii i paliw.

Grupa Kety Mozliwe przekroczenie prognozy
Grupa Kety ocenia, ze jest mozliwe przekroczenie rocznej prognozy na poziomie EBITDA o ok. 5 proc..
Stabilne perspektywy rynkowe i wolumenowe powoduja, ze prognoza roczna powinna pozostaé
przekroczona. Wydaje sie, ze ok. 5 proc. przekroczenie poziomu EBITDA wedtug szacunkdw w skali roku
jest mozliwe.
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Kruk

Wyniki trzeciego kwartatu

Kruk miat 198 mln zt zysku netto grupy w Il kw. 2026 r., tj. 0 32 proc. mniej rdr. W tym okresie tagczne
przychody z dziatalno$ci operacyjnej wyniosty 727 mln zt i sg nizsze o 10 proc. rdr. Zysk netto grupy Kruk
tacznie za trzy kwartaty 2026 roku wynidst 753 mln zt, mniej o 14 proc. rdr. Sptaty z portfeli nabytych
wyniosty 2.971 mln zt, wigcej 0 2 proc. rdr. Przychody wyniosty 2.299 mln zt, tj. 0 4 proc. mniej rdr. EBITDA
gotdwkowa za ten okres wyniosta 2.049 mln zt, wiecej o 2 proc. rdr. W pierwszych trzech kwartatach
2026 roku Kruk zainwestowat 1.212 mln zt, z czego najwiekszy udziat miaty inwestycje we Wtoszech (36
proc.) oraz w Polsce (28 proc.). Aktywa grupy wzrosty do poziomu 12,2 mld zt (wigcej 0 9 proc. rdr).

mBank

Wyniki trzeciego kwartatu

Zysk netto grupy mBanku w Il kwartale 2026 r. wzrdst do 1.085 mln zt z 837 mln zt rok wczesniej. Zysk
netto grupy mBanku w Il kwartale 2026 r. wzrést do 1.085 mln zt z 837 mln zt rok wczesniej. Zwrot z
kapitatu (ROE netto) wyniost 17,6 proc., a zwrot z kapitatu materialnego (ROTE netto) uksztattowat sie na
poziomie 21,6 proc. Po trzech kwartatach 2026 roku zysk netto grupy mBanku wynidst 3.098 mln zt
(wzrost 0 24 proc.) Bank podat, ze znaczny spadek rezerw na ryzyko prawne hipotek walutowych pomdgt
zaabsorbowac wptyw wiekszych obcigzen fiskalnych.

Mirbud

Prognoza EBITDA na 2027

Grupa Mirbud prognozuje, ze w catym 2027 roku wypracuje skonsolidowana EBITDA pomigdzy 300 mln
zt a 330 mln zt. Mirbud prognozuje takze, ze w 2027 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy grupy
wyniosa pomiedzy 4.600 mln zt a 5.100 mln zt.

Murapol

Zaliczka na poczet dywidendy
Murapol zdecydowat o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet dywidendy za 2026 rok w kwocie
119,952 mln zt, co daje 2,94 zt na akcje. Zarzad okres$lit dzier,, wedtug ktérego ustalac sig bedzie
uprawnionych do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2026 na 25 listopada oraz termin wyptaty tej
zaliczki na 30 listopada 2026 r.

Orlen

Otwarcie biura handlowego

W pierwszym kwartale 2027 roku w Singapurze rozpocznie prace biuro tradingowe Orlenu, dziatajace w
ramach Orlen LNG Trading. Obecno$¢ w jednym z najwazniejszych osrodkéw handlu surowcami pozwoli
zaciesni¢ relacje z odbiorcami w Azji i wzmocni efektywno$¢ zarzadzania portfelem dostaw skroplonego
gazu ziemnego. Biuro w Singapurze ma uzupetni¢ zaplecze transportowe grupy Orlen o bezposrednia
obecno$¢ handlowa w Azji, wzmacniajac mozliwosci optymalizacji portfela LNG grupy.

Zabka Group

Wyniki trzeciego kwartatu

Zabka Group zanotowata w trzecim kwartale 2026 roku 1,489 mld zt skorygowanej EBITDA wobec 1,279
mld zt rok wczesniej. Raportowana EBITDA wzrosta o0 17,2 proc. rdr do 1,438 mld zt. EBIT wynidst 900
mln zt wobec 743 mln zt rok wczesniej. Konsensus wynosit 879,4 mln zt. Zysk netto w IIl kw. wynidst 528
mln zt wobec 463 mln zt zysku rok wezesniej. Przychody Grupy Zabka wyniosty w 11l kwartale 8,463 mld
zt wobec 7,440 mld zt przed rokiem (wzrost o 13,8 proc. rdr). Konsensus przewidywat 843 mld zt
przychodéw. W trzech kwartatach sprzedaz pordéwnywalna (LfL) wzrosta o 3,6 proc., a w samym |lI
kwartale zwiekszyta sie o 3,5 proc., utrzymujac zblizong dynamike do poprzednich okreséw. Wzrost byt
napedzany dalszym zwiekszaniem udziatéw rynkowych oraz silnymi wynikami strategicznych kategorii,
w szczeg6lnosci QMS i napojéw.

SWIGS80 i inne

+/-

Atrem

Szacunek przychodéw i backlogu

Atrem szacuje, ze w pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 roku miat 237,19 mln zt skonsolidowanych
przychodéw, co oznacza wzrost o0 23,6 proc. rdr. Portfel zamdwien spotki na dzien publikacji raportu
wynidst 301,4 mln zt.

Delko

Propozycja wyptaty dywidendy

Delko chce wyptaci¢ z zysku netto za okres od 1 lipca 2025 r. do 30 czerwca 2026 r. 4,18 mln zt dywidendy,
co daje 0,35 zt na akcje. Zarzad rekomenduje ustalenie dnia dywidendy na 7 stycznia, a dnia wyptaty
dywidendy na 21 stycznia 2027 roku.

HiProMine

Harmonogram zapiséw na akcje

HiProMine ustalit termin przyjmowania zapiséw podstawowych w wykonaniu prawa poboru i zapiséw
dodatkowych na akcje serii T spétki na od 29 pazdziernika do 20 listopada 2026 roku. W czwartek podano,
ze HiProMine po zakoriczeniu budowy ksiegi popytu na akcje serii T ustalit cene emisyjna na 32 zt za
akcje. W ramach emisji oferowanych bedzie 703.176 akcji.

fa’ BNP PARI BAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwuj

L BIURO MAKLERSKIE Data wydania; 28.10.2026 r.

@BM_BNPParibas



Komentarz poranny

TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

$roda 28 pazdziernika 2026

KGHM NWZA ws. zmiany statutu.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
AMBRA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,10 zt na akcje.
BOOMBIT Pierwszy dzient notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
GETIN Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeri Cztonkow Zarzadu i RN, ustanowienia Programu Motywacyjnego dla
URTESTE Prezesa Zarzadu, emisji warrantéw subskrypcyjnych na okaziciela serii H z wytgczeniem prawa poboru,
podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczeniem prawa
poboru oraz zmiany statutu.
VOTUM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 2,50 zt na akcje.
ﬂ‘* BNP PARIBAS Pazdziernik 2026 r. X Obserwj .
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 pazdziernika 2026
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 90,2 90 89,9

Wtorek, 27 pazdziernika 2026
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 3,50% 3,50% 3,50%
1430 USA (Zri%w lenia na dobra trwatego Uzytku wst. oo 1,80% 1,60% -0,10%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -2 1 -2
15:00 USA Sprzedaz nowych domow wrzesien 676 tys. 650 tys. 680 tys.
15:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference pazdziernik 917 81 842

Sroda, 28 pazdziernika 2026
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,3 mln brk —3,0b?£1ln
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stdp procentowych pazdziernik 3,75-4,00%  3,75-4,00 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC pazdziernik

Czwartek, 29 pazdziernika 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 97,6 97,9
13:30 USA PCE core (m/m) wrzesien 0,30% 0,20%
13:30 USA PCE (m/m) wrzesien 0,50% 0,30%
13:30 USA PCE core (r/r) wrzesien 3,10% 3,00%
13:30 USA PCE (r/r) wrzesien 3,60% 3,40%
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw. 3,20% 2,20%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 1 kw. 3,80%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 3,30% 6,10%
13:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 2,40% 3,30%
13:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 199 tys. 194 tys.
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 2,50% 2,50%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 30 paZdziernika 2026
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 1,30% -2,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 2,90%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,00%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,30%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 1,10% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 4,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,20% 3,10%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,40% 6,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,10% 1,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,00% 3,30%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 56 58,8
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
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Tymon Zienkiewicz
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Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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