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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

N ) ) ) S ) WIG 160348.58 +0.10% +2.21% +36.8%
Najwazniejszym wydarzeniem dnia byta decyzja Rezerwy Federalnej. Zgodnie z oczekiwaniami Fed pozostawit
przedziat stopy funduszy federalnych na poziomie 3,75-4,00%. Decyzja zapadta stosunkiem gtoséw 10 do 2, przy WIG20 4247.19 +0.21% +1.71% +33.4%
czym Lisa Cook oraz Beth Hammack opowiedziaty si¢ za podwyzka stop o 25 pb. Podczas konferencji prasowej R o o o
prezes Fed Kevin Warsh podkreslit, ze pomimo silnego tempa wzrostu amerykariska gospodarka nie wykazuje mWIG40 10889.25 0.26% +3.84% *+33.1%
oznak przegrzania. W jego ocenie poprawa produktywnosci pozwala utrzymywac wysoka dynamike aktywnosci sWIG80 30350.85 -0.67% -1.03% +2.57%
gospodarczej. Jednoczesnie zwrdcit uwage na utrzymujaca sie podwyzszong inflacje oraz ponowny wzrost cen

energii, wskazujac na konieczno$¢ zapobiegania dalszemu rozprzestrzenianiu sie presji cenowej. W kontekscie WIG20 USD 1074.90 +0.13% -0.97% +21.2%
wynikéw finansowych najwiekszych spotek uwage przyciagnat raport Alphabet, ktéry wypracowat w Il kwartale WIG20 TR 9787.53 +0.21% +1.83% +391%
przychody na poziomie 127,6 mld USD, co oznacza wzrost o 25% rdr. Najwiekszym rozczarowaniem byty przychody
7z dziatalnosci reklamowej, ktére wyniosty 82,0 mld USD wobec oczekiwanych 83,4 mld USD. Znacznie lepiej ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
zaprezentowat sie segment Google Cloud, ktdrego przychody zwiekszyty sie o 103% rdr do 30,7 mld USD. Pomimo o o o
dynamicznego rozwoju ustug chmurowych zysk netto Alphabetu obnizyt sie 0 25% rdr do 26,2 mld USD, do czego S&P500 774398 +0.28% +0.95% +12.91%
istotnie przyczynity sie straty z wyceny inwestycji kapitatowych. Spétka podtrzymata prognoze wydatkow Nasdagq C. 26549.85 +0.27% -1.01% +14.2%
inwestycyjnych na 2026 rok w przedziale 195-205 mld USD, jednocze$nie zapowiadajac ich dalszy istotny wzrost o o o
w 2027 roku. W rezultacie akcje Alphabetu tracity okoto 10% w handlu posesyjnym. Zdecydowanie lepiej zostaty DAX 25704.02 +0.44% +1.30% +4.96%
przyjete wyniki Microsoftu, ktéry w | kwartale roku obrotowego 2027 zwiekszyt przychody o 19% rdr do 92,3 mld CAC40 7886.96 -0.00% -2.37% -3.22%
USD. Skorygowany zysk na akcje osiagnat 4,89 USD wobec oczekiwanych 4,73 USD, natomiast zysk netto wzrdst o FTSE250 24639.26 -0.31% +1.25% +9.65%
32% rdr do 36,6 mld USD. Najwazniejszym czynnikiem wspierajacym wyniki pozostawat dynamiczny rozwéj ustug ) ’ ’ ’
chmurowych. Przychody platformy Azure zwiekszyty sie 0 48% rdr do 33,2 mld USD, przewyzszajac prognozy na BUX 145330.90 -0.89% -2.56% +30.9%
poziomie 32,8 mld USD, a taczne przychody segmentu Microsoft Cloud wzrosty 0 30% rdr do 63,9 mld USD. Podczas NIKKEI 63954.19 +1.08% -2.92% +27.0%
wczorajszej sesji WIG20 zyskat 0,21%, zamykajac notowania na poziomie 4247,19 pkt, natomiast szeroki WIG 0 0 0
wzrést o 0,10%. Stabiej zaprezentowaty sie Srednie i mate spétki, gdzie indeks mWIG40 stracit 0,26%, a SWIG80 Hang Seng 23094.83 +0.23% -6.28% -9.89%
obnizyt sie 0 0,67%. Na gtéwnych europejskich parkietach Srodowe notowania przebiegaty spokojnie. Niemiecki OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
DAX zakoriczyt dzien wzrostem o 0,44%, brytyjski FTSE250 stracit 0,31%, natomiast francuski CAC40 pozostat bez
zmian. Na Wall Street S&P500 zyskat 0,28%, a Nasdaq Composite urdst o 0,27%. Polska 6.485 +0.81% -0.05% +24 8%
USA 5.024 +0.76% -4.18% +20.3%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII Niemcy 33713 +029% - -
Kalendarz makroekonomiczny na czwartek jest wyjatkowo bogaty. O godz. 11:00 poznamy pazdziernikowy indeks WALUTY Kurs 1D M YTD
nastrojéw w gospodarce strefy euro, dla ktdrego konsensus wynosi 97,6 pkt wobec 97,9 pkt miesigc wezesniej. O o o o
13:30 opublikowane zostang wstepne dane dotyczace wzrostu PKB Stanéw Zjednoczonych w Il kwartale, dla EUR/PLN 4.40414 +0.10% +0.81% +4.45%
ktérych rynek oczekuje przyspieszenia annualizowanego tempa wzrostu do 3,2% z 2,2% w poprzednim kwartale. USD/PLN 3.94951 -0.09% +2.79% +10.0%
Réwnoczesnie poznamy wrzesniowa bazowa inflacje PCE, dla ktérej konsensus zaktada wzrost o 0,3% mdm oraz
przyspieszenie jej rocznej dynamiki z 3,0% do 3,1%. W przypadku gtéwnego wskaznika PCE oczekiwany jest wzrost CHF/PLN 4.77060 +0.04% +3.28% +5.31%
0 0,5% mdrp i 3,,6/0 rdr.lW tym samym czasie nz}piyna dane o dochodagh |‘ wydatkach Amerykanéw oraz L\czt?\e GBP/PLN 526117 +0.02% +3.28% +8.77%
nowych wnioskéw o zasitek dla bezrobotnych, ktéra wedtug prognoz wyniesie 199 tys. wobec 194 tys. poprzednio.
0 godz. 14:15 Europejski Bank Centralny ogtosi decyzje w sprawie st6p procentowych. Oczekiwane jest utrzymanie EUR/USD 111511 +0.19% -1.92% -5.06%
stopy depozytowej na poziomie 2,50% oraz podstawowej stopy refinansowej na poziomie 2,65%. Wigksze znaczenie
od samej decyzji moze mie¢ konferencja prasowa Christine Lagarde, zaplanowana na godz. 14:45. Na rynkach SUROWCE Kurs 1D M YTD
zagranicznych, poza decyzja EBC i danymi z USA. Po zakoriczeniu sesji poznamy wyniki finansowe Amazona i Intela. Brent ($/bbl) 11164 +2.04% +141% +835%
- 9 - 0 _ 0
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATN|E 12'MCY) Ztoto ($/0zt) 4064.30 0.25% 2.50% 6.38%
Mied? (c/Lb) 667.98 +0.41%  +0.70% +17.6%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-28
WZROSTY SPADKI
IDMSA +25.00% KRUK -6.98%
MBANK +8.56% BUDIMEX -5.46%
NTTSYSTEM +7.53% SANTANDER -5.33%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2284,43 130 (35.2%) 187 (50.7%)

cze-26
mWIG40 — sWIG80
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WIG20 i mWIG40

+/-

Asseco Poland

Powotanie spétki joint venture

Asseco Data Systems, spétka zalezna notowanej na gietdzie grupy IT Asseco Poland, oraz Aruba, wtoski
dostawca ustug chmurowych, cyfrowych i centréw danych, powotaty spdtke joint venture, ktdrej celem
jest stworzenie europejskiego hubu dla transgranicznej wymiany e-Doreczen. Ekosystem ten umozliwi
wymiang e-Doreczen miedzy krajami Unii Europejskiej i z zatozenia ma pozosta¢ otwarty dla wszystkich
kwalifikowanych dostawcéw ustug zaufania. Hub zostanie zaprojektowany tak, aby obstugiwac¢ rdézne
standardy oraz rozwiazania techniczne, a takze umozliwia¢ wymiane dowoddéw wystania i odbioru
korespondencji pomiedzy poszczegdlnymi dostawcami. Dane beda przetwarzane i przechowywane w
centrach danych zlokalizowanych w Europie, dodata firma.

Cyfrowy Polsat

Strategiczne partnerstwo z Vodafone

Grupa Polsat Plus i Grupa Vodafone podpisaty umowe o partnerstwie strategicznym, ktdra zapewni
Polkomtelowi, operatorowi sieci Plus, dostep do migdzynarodowej wiedzy specjalistycznej, know-how i
doswiadczenia operacyjnego firmy Vodafone. Umowa bedzie realizowana za posrednictwem Vodafone
Partners, globalnej sieci partnerstw operatorskich tej firmy. W ocenie Grupy Polsat Plus umozliwi to
Polkomtelowi czerpanie korzy$ci z doswiadczenia Vodafone w szerokim zakresie zagadnieri biznesowych
i operacyjnych w celu wsparcia swojego rozwoju i transformacji biznesowe;j.

GPW

Wejscie nowego ETF-u na gietde

29 pazdziernika na GPW zadebiutuje YieldMax Big Tech Option Income UCITS ETF od HANetf, pierwszy
ETF na GPW wykorzystujacy strategie oparta na opcjach na akcje spdtek technologicznych notowanych
na amerykanskim rynku. Wraz z wejSciem nowego ETF-u na gietde liczba instrumentéw ETF, ETC i ETN
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie osiggnie 50, tym samym GPW osiagnie
przed terminem cel zaplanowany na koniec 2026 roku. Pigédziesigtym produktem bedzie YieldMax Big
Tech Option Income UCITS ETF (YMAG). Jest to aktywnie zarzadzany ETF typu UCITS, ktdrego strategia
zaktada generowanie biezacego dochodu oraz wzrost wartosci kapitatu poprzez ekspozycje na wybrane
spdtki technologiczne. Elementem wyrdzniajacym fundusz jest wykorzystanie strategii covered call,
polegajacej na sprzedazy opcji call na akcje. Premie uzyskiwane z wystawiania opcji stanowig zrédto
dochodu, ktéry fundusz wyptaca inwestorom co miesiac.

Newag

Realizacja opcji kontraktowej

Wojewddztwo pomorskie skorzystato z prawa opcji w zamdwieniu od Newagu o wartosci 79,67 mln zt
netto. Przedmiotem opcji jest zwiekszenie przedmiotu umowy o dostawe przez Newag dwdch
dodatkowych elektrycznych zespotédw trakcyjnych (EZT). Na skutek skorzystania z prawa opcji
szacunkowa wartos¢ umowy ulega zwiekszeniu do kwoty 159,67 mln zt netto. Dostawa EZT stanowiacych
przedmiot opcji zostanie zrealizowana w roku 2029.

Pekao

Wyniki za Ill kwartat

Zysk netto grupy Banku Pekao SA w IIl kwartale 2026 r. spadt do 1.516 mln zt z 1.905 mln zt rok wczesniej.
Zysk netto Banku Pekao w Il kwartale 2026 r. spadt 20,4 proc. rok do roku i pozostat na poziomie
zblizonym do wyniku z Il kwartatu. Skonsolidowany zysk netto Banku Pekao za trzy kwartaty 2026 roku
wynidst 4.264 mln zt i byt tym samym o 18 proc. nizszy niz rok wczesniej. Bank podat, ze na wynik wptyw
miaty przede wszystkim czynniki o charakterze zewnetrznym, w tym podwyzszenie stawki podatku
dochodowego z 19 proc. do 30 proc., nizsze rynkowe stopy procentowe oraz wzrost sktadek na Bankowy
Fundusz Gwarancyjny o0 59 mln zt. Wynik odsetkowy w Il kwartale wynidst 3.525 mln zt i byt zgodny z
konsensusem na poziomie 3.541,6 mln zt. Wynik odsetkowy wzrdst 2,8 proc. rdr i wzrést 6,8 proc. kdk.
Marza odsetkowa za trzy kwartaty 2026 roku wynosi 3,91 proc. W samym Il kwartale spadta ona do 3,89
proc. z 3,91 proc. w Il kwartale. Bank podat, ze wrazliwo$¢ na zmiany stép procentowych, wynikajaca
gtéwnie z niskooprocentowanych depozytdw, wynosi 10-15 pb. zmiany NIM dla 100 pb. zmiany stdp.

PKO BP

Porozumienie o wspétpracy miedzynarodowej

PKO BP i Banca Transilvania podpisaty porozumienie, ktdre utatwi polskim i rumuriskim firmom rozwgj
dziatalnosci w obu krajach. Podpisane porozumienie utatwi przedsiebiorcom kontakt z bankiem znajacym
lokalny rynek, jego regulacje i specyfike prowadzenia biznesu. Banki beda wzajemnie poleca¢ sobie
klientéw. Z komunikatu wynika, ze w 2025 r. Polska byta pigtym co do wielkosci dostawca towardéw do
Rumunii, a warto$¢ polskiego eksportu na ten rynek wyniosta 8,3 mld euro. Rosna réwniez polskie
inwestycje. Od 2019 r. ich wartos¢ zwiekszyta sie o ponad 77 proc.

XTB

Wyniki za Ill kwartat

XTB szacuje, ze w Il kw. 2026 r. miato 213,7 mln zt zysku netto, a konsensus zaktadat zysk netto na
poziomie 185,4 mln zt. Skonsolidowane przychody osiagnety poziom 623,3 mln zt, wobec konsensusu
631,1 mln zt. W raportowanym okresie XTB pozyskato ponad 335 tys. nowych klientéw. Dynamiczne
tempo akwizycji zaowocowato wzrostem catkowitej bazy klientéw do poziomu blisko 3,14 mln na dzien
30 wrze$nia 2026 roku. W ciggu pierwszych dziewieciu miesiecy biezacego roku spétka po raz pierwszy
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w swojej historii pozyskata ponad milion nowych klientéw. W Il kwartale 2026 roku Grupa XTB
wypracowata 213,7 mln zt skonsolidowanego zysku netto, wobec 53,2 mln zt w analogicznym okresie
roku poprzedniego (wzrost o 301,4 proc. rdr). Skonsolidowane przychody operacyjne osiagnety poziom
623,3 mln zt wobec 375,8 mln zt w Il kwartale 2025 r., przy kosztach dziatalno$ci operacyjnej na poziomie
397,6 mln zt, podczas gdy w IIl kwartale 2025 r. wyniosty one 322,7 mln zt. Najwigkszy udziat w strukturze
wyniku z tytutu operacji na instrumentach finansowych brutto miaty w Ill kwartale 2026 roku kontrakty
CFD oparte na towarach. Odpowiadaty one za 70,8 proc. tego wyniku, podczas gdy w analogicznym okresie
poprzedniego roku ich udziat wynosit 48,5 proc.

Zabka Perspektywa sprzedazy poréwnywalnej
Grupa Zabka ocenia, ze otoczenie rynkowe w trzecim kwartale byto wymagajace i trudniejsze niz
wczesniej. Spotka podtrzymuje cele Srednioterminowe, ale oczekuje obecnie, ze w 2026 roku wzrost LFL
bedzie blizszy Sredniemu jednocyfrowemu poziomowi.

SWIG80 i inne +/-

Bloober Team Premiera dodatku do gry
Bloober Team wyznaczyt premierg dodatku do gry “Cronos: The New Dawn" o tytule "Cronos:Lazarus" na
3 grudnia 2026 roku na PC, Xbox Series X/S oraz PlayStation 5. Deweloper gier ustalit rowniez cene DLC,
ktdra wyniesie 9,99 USD. Jednocze$nie premiera rozszerzenia na platformie Nintendo Switch 2 zostata
zaplanowana na pierwszy kwartat 2027 roku.

Echo Investment Wezwanie do sprzedazy akcji
Lisala wzywa do sprzedazy 155.295.466 akcji Echo Investment po cenie 520 zt za akcje. Akcje
reprezentuja tacznie okoto 37,63 proc. kapitatu zaktadowego Echo Investment oraz uprawniaja do
wykonywania okoto 37,63 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zapisy przyjmowane beda od 30
pazdziernika do 30 listopada 2026 r. Przewidywany termin zawarcia transakcji nabycia akcji to 3 grudnia,
a termin rozliczenia transakcji. Wzywajacy bezposrednio posiada 257.395.116 akcji spétki,
uprawniajacych do wykonywania 62,37 proc. ogélnej liczby gtosdw na WZ.

Forte Publikacja wstepnych wynikéw

Grupa Fabryk Mebli Forte szacuje, ze miata w Il kw. roku obrotowego 2026/27 0,3 mln zt skonsolidowane]
EBITDA, w poréwnaniu do 41 mln zt zysku rok wczesniej. Wedtug szacunkdw jej skonsolidowane
przychody wyniosty 301 mln zt, o 8 proc. wiecej rdr. Szacunkowa wysoko$¢ skonsolidowanego wyniku
EBIT grupy za Il kwartat wyniosta -15 mln zt, wobec 27 mln zt zysku przed rokiem. Szacunkowa wysoko$¢
skonsolidowanego wyniku EBIT Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy roku obrotowego 2026 wyniosta -
29 mln zt wobec 51 mln zt zysku w pordwnawczym okresie roku 2025. Szacunkowa wysokos¢
skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy biezacego roku obrotowego
wyniosta 0,6 mln zt, w stosunku do 79 mln zt w analogicznym okresie rok wcze$niej. Szacunkowa
wysokos¢ skonsolidowanego wyniku EBIT Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy roku obrotowego 2026
wyniosta - 29 mln zt wobec 51 mln zt zysku w poréwnawczym okresie roku 2025. Szacunkowa wysoko$¢
skonsolidowanego wyniku EBITDA Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy biezacego roku obrotowego
wyniosta 0,6 mln zt, w stosunku do 79 mln zt w analogicznym okresie rok wczesniej.

Mostostal Warszawa Warunki planowanego dokapitalizowania
Decyzja KNF dotyczaca zgody, by cena w wezwaniu na akcje Mostostalu Warszawa byta nizsza niz wynika
z ustawy jest istotnym krokiem w kierunku usuniecia dotychczasowych rozbieznosci dotyczacych
warunkdéw planowanego dokapitalizowania Mostostalu Warszawa. Zarzad Mostostalu uwaza, ze decyzja
KNF umozliwi akcjonariuszom wypracowanie porozumienia oraz podjecie uchwat niezbednych do
przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu.

Niewiaddw Dofinansowanie projektu konsorcjum
Projekt E-WARP, realizowany przez konsorcjum z udziatem spétki Zaktady Sprzetu Precyzyjnego
Niewiaddw, spotki zaleznej Niewiadéw Polska Grupa Militarna, zostat wybrany przez Komisje Europejska
do dofinansowania w wysokosci 25,8 mln euro w ramach programu European Defence Industry
Programme (EDIP).

ZE PAK Wezwanie do sprzedazy akcji
Argumenol Investment Company wzywa do sprzedazy 17.299.636 akcji ZE PAK po 18 zt za akcje. Akcje
reprezentuja tacznie okoto 34,04 proc. kapitatu zaktadowego spétki oraz uprawniaja do wykonywania
okoto 34,04 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu. Zapisy przyjmowane beda od 3 listopada do 2 grudnia
2026 r. Przewidywany termin zawarcia transakcji nabycia akcji to 7 grudnia, a termin rozliczenia
transakcji - 10 grudnia 2026 r.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 29 paZzdziernika 2026

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

ASSECOBS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

BOGDANKA NWZA ws. powotania cztonka RN oraz przyjecia Polityki réwnowagi ptci w organach Lubelskiego Wegla "Bogdant

BOOMBIT Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2026, w wysokosci 0,24 zt na akcje.

DELKO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za okres od 01.07.2025 r. do 30.06.2026 r.

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

REMAK NWZA ws. uchwg{y opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-|
S.A. za rok 2025".

ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

TENDERHUT NWZA ws. odwotania Anny Janiczek ze sktadu RN oraz zmian w sktadzie RN.

VIGOPHOTN NWZA ws. zmian w RN.

WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

piatek 30 pazdziernika 2026

s BNP PARIBAS
BIURO MAKLERSKIE

*

ERSTEPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

LPP Wyptata dywidendy 500 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spotki ramach Inwestycji Format

ADATEX Malczewskiego w Zabrzu, Inwestycji Osiedle Slaskie w Chorzowie, Inwestycji Ogrody Staszica w Sosnowcu, Inwe:
roboczej nazwie Stawiki w Katowicach oraz wyrazenia zgody na zmiang tresci statutu.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2025/2026.

DBENERGY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2025/2026.

EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

GREENX Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.

HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2025/2026.

LUNAGLBAL Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MOLECURE Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

NWAI Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

SEKO Publikacja raportu za Ill kwartat 2026 roku.

SOPHARMA NWZA

PRIMAMODA Publikacja raportu za 2022 rok, raportéw za | pétrocze, Ill kwartat i caty 2023 rok, raportdw za | kwartat, | pétroc

i caty 2024 rok, raportdw za | kwartat, | pétrocze, Ill kwartat i caty 2025 rok.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 26 pazdziernika 2026
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 90,2 90 89,9

Wtorek, 27 pazdziernika 2026
10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) wrzesien 3,50% 3,50% 3,50%
1430 USA (Zri%w lenia na dobra trwatego Uzytku wst. oo 1,80% 1,60% -0,10%
15:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -2 1 -2
15:00 USA Sprzedaz nowych domow wrzesien 676 tys. 650 tys. 680 tys.
15:00 USA gnoc;ilés zaufania konsumentéw - Conference pazdziernik 917 81 842

Sroda, 28 pazdziernika 2026
15:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien _1’?‘;]“” -0,3 mln brk —3,0b?£1ln
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stdp procentowych pazdziernik  3,75-4,00% 3,75-400%  3,75-4,00 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC pazdziernik

Czwartek, 29 pazdziernika 2026
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 97,6 97,9
13:30 USA PCE core (m/m) wrzesien 0,30% 0,20%
13:30 USA PCE (m/m) wrzesien 0,50% 0,30%
13:30 USA PCE core (r/r) wrzesien 3,10% 3,00%
13:30 USA PCE (r/r) wrzesien 3,60% 3,40%
13:30 USA PKB (annualizowany) wst. I kw. 3,20% 2,20%
13:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 1 kw. 3,80%
13:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) I kw. 3,30% 6,10%
13:30 USA PCE core wst. (k/k) I kw. 2,40% 3,30%
13:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 199 tys. 194 tys.
14:15 Strefa Euro  Stopa depozytowa pazdziernik 2,50% 2,50%
14:45 Strefa Euro  Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik

Piatek, 30 paZdziernika 2026
0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien 1,30% -2,40%
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 3,30% 2,90%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,00%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 0,10% 0,30%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 1,10% 1,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 4,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,20% 3,10%
9:30 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 6,40% 6,40%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 11 kw. 1,10% 1,20%
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia wrzesien 6,40% 6,40%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 3,00% 3,30%
14:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 56 58,8
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl
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Stawomir Orzechowski
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Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie
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Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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