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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
) ) . o ) o . WIG 157676.17 -2.37% +0.19% +34.5%
Pigtkowa sesja na warszawskim parkiecie uptyneta pod znakiem wyraZznej przewagi
sprzedajacych. Indeks WIG20 stracit 2,40%, koriczac notowania na poziomie 4 180,88 pkt, WIG20 4180.88 -2.40% -0.02% +31.3%
natomiast szeroki WIG obnizyt sie o 2,37%. Silna presja podazy objeta réwniez $rednie spétki, mWIG40 10677.25 -2.45% +0.95% +30.5%
ktdrych indeks mYV!G4O spgdt 0 2,45%, ‘natomiast nieco mniejsza przecene{ odnopowat sSWIG80, SWIGB0 29608.69 -1.58% -3.99% +0.06%
tracac 1,58%. Ws$réd najwiekszych spotek notowanych na GPW szczegélnie silng przecene
odnotowat KGHM, ktérego akcje stracity 7,08%. WyraZnie tracity réwniez banki, gdzie akcje Alior WIG20 USD 1060.91 -2.68% -2.56% +19.6%
Banku potaniaty o 6,09%, Erste Bank Polska o 4,51%, a PKO BP o0 3,28%. Silna presja podazy WIG20 TR 9634.72 -2.40% +0.09% +36.9%
utrzymywata sie takze na akcjach Cyfrowego Polsatu, przecenionych o 12,81% po publikacji dzier
wczesniej strategii na lata 2027-2030. Na zagranicznych rynkach akcji réwniez dominowata ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
awersja do ryzyka, szczegélnie widoczna w sektorze technologicznym. W Europie niemiecki DAX S&P500 7580.07 -1.82% -1.13% +10.52%
stracit 0,85%, francuski CAC40 obnizyt sie o 0,01%, a brytyjski FTSE250 spadt o 0,89%. Jeszcze Nasdag C. 25437.00 -2.86% -5.30% +9.44%
wigksza wyprzedaz objeta Wall Street, gd2|e S&P 500 sp;d{ 0 1,82%, Nasdaqg Composme strlacwt DAX 2581821 -0.85% +2.46% +5.40%
2,86%, a Dow Jones spadt o 1,09%. Za piatkowa wyprzedaza staty przede wszystkim narastajace
watpliwosci dotyczace rentownosci inwestycji w sztuczng inteligencje oraz stale rosnace wydatki CAC40 7969.42 -0.01% +0.06% -2.21%
na rozwoj infrastruktury Al. Nastroje dodatkowo pogorszyty stabe prognozy Intela, ktéry FTSE250 24453.36 -0.89% -0.35% +8.82%
przewiduje przychody w IV kwartale na poziomie 15-16 mld USD, czyli 0 ponad 1 mld USD ponizej BUX 145257.30 -1.31% +0.05% +30.8%
oczekiwarn analitykéw. W rezultacie akcje spétki spadty o 28,58%, co dodatkowo pogtebito przecene o o o
w catym sektorze pétprzewodnikéw. SanDisk obnizyt sie o 13,47%, AMD stracito 10,88%, a Nvidia NIKKE| 63290.11 “212% . 19% ¥25.7%
spadta 0 4,22%. Indeks Philadelphia Semiconductor zakoriczyt sesje spadkiem o 7,20%, pogtebiajac Hang Seng 23294.42 +1.46% -5.36% 9.11%
miesieczna przecene do ponad 15%. OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
Polska 6.389 -0.76% +0.41% +23.0%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI USA 4991 «016%  -6.98% +17 8%
Po piatkowej wyprzedazy poniedziatek na warszawskim parkiecie moze przyniesé¢ probe Niemcy 3.3240 -0.95% o o
odreagowania weczesniejszych spadkéw. Czynnikiem ograniczajacym odbicie moze jednak WALUTY Kurs 1D 1M YTD
pozostawa¢ wzrost niepewnosci politycznej zwiazany z weekendowa eskalacja sporu wokét
EUR/PLN 4.40199 +0.29% +0.89% +4.40%

Trybunatu Konstytucyjnego pomiedzy rzadem, opozycja a prezydentem, a to moze negatywnie
wptywa¢ na nastroje inwestoréw oraz wyceny krajowych aktywéw, w tym polskiej waluty. USD/PLN 3.94550 +0.60% +2.46% +991%
W kalendarzu makroekonomicznym dominowa¢ dzis beda publikacje pazdziernikowych indekséw

PMI dla przemystu. O godz. 9:00 poznamy odczyt dla Polski, dla ktérego konsensus wynosi 49,4 pkt CHF/PLN 478130 +0.28% ¥3.75% +5.56%
wobec 49,0 pkt we wrzesniu, a o godz. 10:00 opublikowany zostanie analogiczny wskaznik dla GBP/PLN 5.28599 +0.68%  +3.48% +9.29%
catej strefy euro. W drugiej czesci dnia uwaga inwestoréw przeniesie sie do Stanéw Zjednoczonych, EUR/USD 1.11570 -0.30% -1.53% -5.01%
gdzie o 15:45 poznamy ostateczny PMI dla przemystu, natomiast o 16:00 opublikowany zostanie
indeks ISM. Po zakoriczeniu sesji na Wall Street swoje wyniki finansowe opublikuja Apple i Palantir. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 11343 +2.37% +15.7% +86.4%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Zioto ($/0zt) 389890  -329%  -6.87%  -10.19%
55% Miedz (c/Lb) 648.20 -1.83% -2.11% +14.1%
0,
i NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-10-30
0,
%gég WZROSTY SPADKI
3% EUROHOLD  +30.11% IDMSA  -22.31%
202/0 MULTIQURE +6.95% CYFRPLSAT -12.81%
130 POLTREG  +4.41% NTTSYSTEM  -11.62%
82? OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
5% GPW 2732,38 82 (21.9%) 256 (68.3%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Alior Bank Dodatkowy narzut kapitatowy
Alior Bank otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dodatkowego narzutu
kapitatowego (P2G) w wysokosci 0,14 p.p. na poziomie jednostkowym. KNF zalecita ograniczenie ryzyka
wystepujacego w dziatalnosci banku poprzez utrzymywanie przez bank funduszy wtasnych na pokrycie
dodatkowego narzutu kapitatowego w wysokosci 0,14 p.p. na poziomie jednostkowym oraz 0,00 p.p. na
poziomie skonsolidowanym. Jak podano, dodatkowy narzut powinien sktada¢ sie w catosci z kapitatu
podstawowego Tier I.

Bank Handlowy Dodatkowy narzut kapitatowy
Bank Handlowy otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego 0 wyznaczeniu dla banku narzutu
kapitatowego (P2G) w wysokos$ci 2,12 p.p. Wedtug stanu na 30 czerwca 2026 r. wysoko$¢ wskaznika TCR
banku w ujeciu jednostkowym wyniosta 25,5 proc., za$ w ujeciu skonsolidowanym 25,76 proc., czyli ponad
10,95 pkt. proc. powyzej minimum regulacyjnego z uwzglednieniem powyzszego narzutu kapitatowego na
poziomie skonsolidowanym (P2G). Jak podano w komunikacie, dodatkowy narzut powinien sktada¢ sie w
catosci z kapitatu podstawowego Tier I.

Bank Millennium Dodatkowy narzut kapitatowy
Bank Millennium otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dla banku dodatkowego
narzutu kapitatowego (P2G) przed kompensacja buforem zabezpieczajacym, w wysokosci 4,56 p.p. na
poziomie skonsolidowanym. Na poziomie jednostkowym jest to 4,84 p.p. Jak podano, catkowite narzuty
kapitatowe zalecane w ramach filara Il skompensowane wymogiem w zakresie bufora zabezpieczajacego
wynoszg 2,34 p.p. na poziomie jednostkowym oraz 2,06 p.p. na poziomie skonsolidowanym.

Erste Bank Polska Zysk netto kwartalny

Zysk netto grupy Erste Bank Polska w Il kwartale 2026 r. spadt do 1.490,4 mln zt z 1.888,8 mln zt rok
wczesnie]. Zysk netto grupy Erste Bank Polska w 11l kwartale 2026 r. spadt do 1.490,4 mln zt z 1.888,8
mln zt rok wczedniej - poinformowat bank w raporcie. Zysk okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykdw,
ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on 1.499,5 mln zt. Zysk netto Erste Bank Polska w Il kwartale 2026 r.
spadt 21,1 proc. rok do roku i wzrést 27,1 proc. w ujeciu kwartalnym. Po trzech kwartatach 2026 roku
zysk netto wynidst 3.691,1 mln zt, czyli spadt 20,5 proc. rdr, a zysk z dziatalnosci kontynuowanej (bez
straty z dziatalnosci zaniechanej za dziewie¢ miesiecy 2025 r. w wysokosci 251,3 mln zt dotyczacej
Santander Consumer Bank) byt nizszy o 24,5 proc. rdr. Bank podat, ze na jego zyskownos$¢ korzystnie
wptynat wzrost pozostatych dochoddw o 76,5 proc. rdr, napedzany przez wynik handlowy i rewaluacje,
w szczegélnosci efekty finansowe operacji na pochodnych instrumentach finansowych.

Grupa Pracuj Akwizycja spétki HR

eRecruitment Solutions, spétka nalezaca do Grupy Pracuj i dostarczajaca system do zarzadzania
rekrutacjami eRecruiter, przejeta 100 proc. akcji firmy Elevato, oferujacej narzedzie wspierajace rekrutacje
pracownikow. Wartos$¢ transakcji wyniosta 2,2 mln zt. eRecruiter, nalezacy do Grupy Pracuj, to
najpopularniejszy w Polsce system do zarzadzania rekrutacjami i procesami HR. Elevato to spétka
technologiczna z branzy HR Tech, oferujaca w modelu SaaS system automatyzujacy rekrutacje. Jak
podano, Gtéwnym produktem Elevato jest ATS (Applicant Tracking System), ktéry umozliwia publikowanie
ogtoszer, zarzadzanie baza CV i prowadzenie projektow rekrutacyjnych online.

ING Bank Slaski Dodatkowy narzut kapitatowy
ING Bank Slaski otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o wyznaczeniu dla banku narzutu
kapitatowego (P2G) w wysokosci 0,03 p.p. na poziomie jednostkowym. P2G dla Banku w ujeciu
skonsolidowanym nie zostat natozony. Jak podano, narzut kapitatowy P2G powinien sktadac sie w catosci
z kapitatu podstawowego Tier |. Decyzja KNF oznacza, ze P2G dla banku zmienia sig z 0,00 proc. na 0,03
proc. w ujeciu jednostkowym.

IN'Y Rezygnacja prezesa zarzadu
Prezes Jastrzebskiej Spétki Weglowej ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w zarzadzie ze skutkiem na dzieri
31 pazdziernika 2026 roku. W komunikacie wskazano, ze przyczyny rezygnacji nie zostaty podane.

IN'Y Przesuniecie terminu transakgji
JSW i ARP zawarty aneks do umowy sprzedazy akcji posiadanych przez JSW w Przedsiebiorstwie Budowy
Szybdw (PBSz) oraz udziatdw w Jastrzebskich Zaktadach Remontowych (JZR) na rzecz ARP, na mocy
ktdrego data koricowa zostata przesunieta z 31 pazdziernika 2026 r. na 30 listopada 2026 r. Wczesniej
data korficowa przesunieta zostata z 31 lipca 2026 r. na 31 pazdziernika 2026 r.

PKO BP Brak dodatkowego narzutu
PKO Bank Polski otrzymat pismo Komisji Nadzoru Finansowego o niewyznaczeniu dodatkowego narzutu
kapitatowego (P2G).
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Rainbow Tours Szacunki przychoddw dziewieciomiesiecznych
Rainbow Tours szacuje, ze narastajaco po 9 miesigcach 2026 roku miat 4.375,2 mln skonsolidowanych
przychoddw, wobec 3.898,6 mln zt w analogicznym okresie 2025 roku, co oznacza wzrost o 12,2 proc.
rdr. Ponadto w komunikacie podano, ze skonsolidowane taczne przychody ze sprzedazy (bez wytaczen
konsolidacyjnych) za wrzesienn 2026 roku wyniosty 714,6 mln zt, co w poréwnaniu z tym samym
miesigcem w 2025 roku, w ktérym taczne przychody Grupy Kapitatowej ze sprzedazy (bez wytaczen
konsolidacyjnych) wyniosty 638,9 mln zt, oznacza wzrost sprzedazy o ok. 11,8 proc.

SWIG80 i inne +/-
Bank Utrzymanie dodatkowego narzutu )
Ochrony Srodowiska Komisja Nadzoru Finansowego zalecita Bankowi Ochrony Srodowiska utrzymywanie funduszy wtasnych

na pokrycie dodatkowego narzutu kapitatowego (P2G) w celu zaabsorbowania potencjalnych strat
wynikajacych z wystapienia warunkéw skrajnych, w wysokosci 3,15 pp. na poziomie jednostkowym oraz
2,73 pp. na poziomie skonsolidowanym. Dodatkowy narzut powinien sktadac sie w catosci z kapitatu
podstawowego Tier |.

Cl Games Finansowanie produkcji gry

Erste Bank Polska oraz Bank Ochrony Srodowiska udziela Cl Games 26,8 mln euro kredytu konsorcjalnego.
Kredyt ma w petni zabezpieczy¢ potrzeby spdtki zwigzane z ukoriczeniem produkcji, realizacja globalnej
kampanii marketingowej oraz premiera gry "Lords of the Fallen II". Premiera "Lords of the Fallen II" jest
zaplanowana na | kw. 2027 roku. Jak podano, Srodki umozliwig réwniez refinansowanie catosci
dotychczasowego zadtuzenia bankowego Grupy. Gwarancja sptaty kredytu udzielana na rzecz bankdw
finansujacych przez Korporacje Ubezpieczeri Kredytéw Eksportowych, obejmuje 80 proc. kwoty kredytu.
Ponadto w ramach uzgodnieri prezes spétki i najwiekszy akcjonariusz Cl Games, Marek Tyminski,
zobowigzat sie do utrzymania catego posiadanego pakietu akcji przez petny okres finansowania.

ONDE Wybrane oferty przetargowe
Oferty Onde za 129,8 mln zt netto, w ramach prywatnego postepowania zakupowego organizowanego
przez polska spotke celowa nalezaca do grupy kapitatowe]j inwestora z branzy OZE, zostaty wybrane do
realizacji dwdch magazyndw energii. Zawarcie umdw planowane jest w IV kwartale 2026 roku.

PKP Cargo Wzrost udziatu rynkowego

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wedtug masy wzrdst po wrzesniu do 26,20 proc.
catego rynku wobec 25,86 proc. po wrzesniu 2025 roku. Po sierpniu 2026 r. udziat wynosit 26,33 proc.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wynidst po wrzesniu 26,68 proc. vs 25,59 proc. rok wezesnie).
UTK podat, ze we wrzesniu 2026 r. kolej towarowa obstuzyta ponad 19,4 mln ton tadunkdw, czyli o niemal
0,8 mln ton wiecej (+4,1 proc.) niz we wrzes$niu 2025 r. Praca przewozowa przekroczyta poziom 5,5 mld
tonokilometrdw, co oznacza wzrost o ponad 0,7 mld tonokilometréw (+14,7 proc.). Ogétem w miesigcach
styczen-wrzesieri 2026 r. kolejg przewieziono prawie 165 mln ton tadunkéw, czyli o ponad 4,4 mln ton
wiecej (+2,7 proc.) niz w analogicznym okresie zesztego roku. Praca przewozowa osiggneta wartosc
prawie 44,3 mld tonokilometrdw, co oznacza wzrost o prawie 2,8 mld tonokilometréw (+6,7 proc. rok do
roku).

Polenergia Umowa finansowania farm wiatrowych

Spotki zalezne Polenergii, bedace wtascicielami operacyjnych farm wiatrowych o tacznej mocy
zainstalowanej 276 MW, zawarty z konsorcjum bankdéw warunkowa umowe kredytéw. Konsorcjum
bankdw ztozone jest z mBanku, Banku Millennium, Erste Bank Polska, Bank of China (Europe) Oddziat w
Polsce oraz China Construction Bank (Europe) Oddziat w Polsce. Na podstawie umowy, zgodnie z
ustalonymi warunkami, kredytodawcy udziela spétkom kredytéw terminowych do tacznej kwoty 1,252
mld zt, z czego kwota ok. 740 mln zt zostanie przeznaczona na refinansowanie istniejacego zadtuzenia
oraz kredytéw odnawialnych do maksymalnej tacznej kwoty 99 mln zt, przeznaczonych na rezerwe na
obstuge zadtuzenia (DSRF).

Polska Grupa Hutnicza  Przejecie zaktaddw hutniczych

Polska Grupa Hutnicza przejeta 100 proc. udziatdw w Andorii i Hucie Matapanew od RSJ Fundacji
Rodzinnej, w zamian fundacja objeta 33,33 mln nowych akcji serii N6 spotki po 3 zt, czyli tacznie za ok.
100 mln zt. Akcje zostaty pokryte aportem udziatow obu spétek o wartosci godziwej 106,5 mln zt. Na Hute
Matapanew przypada z tego 104,91 mln zt, a na Andorie 1,63 mln zt. We wrze$niu aport wyceniano na
102,88 mln zt. Jak podano w komunikacie wzrost wynika z aktualizacji wyceny potwierdzonej przez
biegtego rewidenta. Umowa zostata zawarta pomiedzy Niewiadéw - PGM, Polska Grupa Hutnicza, Grupa
Virtus, Andoria, Huta Matapanew oraz dotychczasowymi wtascicielami hut. Jak wskazano, transakcja to
kluczowy etap umowy inwestycyjnej z sierpnia, ktdra przewiduje konsolidacje aktywdw hutniczych i
odlewniczych oraz rozwdj produkcji dla wojska. W planach sa m.in. korpusy bomb 250 kg standardu
NATO, korpusy rakietowe i komponenty do amunicji 155 mm.
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PragmaGO

Publiczna emisja obligacji

PragmaGO wyemituje 700.000 obligacji serii F1 o wartosci nominalnej 100 zt kazda, taczna wartos¢
nominalna obligacji wyniesie 70 mln zt. W przypadku podjgcia przez zarzad decyzji o zwiekszeniu liczby
obligacji w ofercie, wartos¢ emisji moze wynies¢ maksymalnie 100 mln zt. Obligacje beda oferowane w
trybie oferty publicznej na postawie prospektu podstawowego obligacji niezabezpieczonych. PragmaGO
wykupi obligacje 26 listopada 2029 r., bedzie miata prawo wczesniejszego wykupu obligacji, ktérego
zasady realizacji zostaty opisane w ostatecznych warunkach emisji obligacji. W komunikacie prasowym
podano, ze zapisy na trzyletnie obligacje potrwaja od 3 do 17 listopada. Ich oprocentowanie jest zmienne,
oparte 0 WIBOR 3M + marza z zakresu miedzy 3,45 pp. a 3,95 pp. w skali roku. Spétka bedzie sig ubiegata
0 wprowadzenie obligacji do obrotu na rynku regulowanym Catalyst.

Stalprofil

Szacunki wynikéw kwartalnych

Stalprofil szacuje, ze w trzecim kwartale 2026 roku jednostkowy zysk netto wynidst 2,2 mln zt wobec 3,2
mln zt straty rok wczesniej, a EBITDA wyniosta 3,8 mln zt wobec 1,8 mln zt straty przed rokiem. Przychody
ze sprzedazy w tym okresie spadty o 5 proc. do 272,5 mln zt. Narastajaco za 9 miesiecy 2026 r.
szacunkowe przychody spotki wyniosty 851,6 mln zt (+3 proc. r/r), a jednostkowy zysk netto osiagnat
warto$¢ 12,4 mln zt, w poréwnaniu do 2,8 mln zt straty w analogicznym okresie ubiegtego roku. Istotny
wptyw na poprawe zyskownosci spétki miaty utrzymujace sie na rynku wyzsze od ubiegtorocznych ceny
na wyroby hutnicze, co poprzez efekt FIFO skutkowato wzrostem rentownosci w handlu stalg. Szacowane
przychody grupy Stalprofil po trzech kwartatach wyniosty prawie 1,2 mld zt, co oznacza spadek o 31 proc.
rdr. Skonsolidowany zysk netto wynidst 33,8 mln zt (+378 proc. rdr).
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 2 listopada 2026
4MASS Publikacja raportu za lll kwartat 2026 roku.
AILLERON Pierwszy dzien notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2026 w

wysokosci 0,65 zt na akcje.

MOSTALPLC Publikacja raportu za lll kwartat 2026 roku.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych spotki, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz wynagrodzen

QUERCUS cztonkow RN.
WASKO NWZA ws. zmiany tredci statutu oraz zmiany w sktadzie RN.
wtorek 3 listopada 2026
P7U NWZA ws. zmiany statutu, wyraZeni'a zgody na emisje prgez.PZU SA podporza,dkoyvanych obligacji kvapita{owych
na rynku krajowym oraz dochodzenia roszczeri o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu.
AILLERON Dzien qsta[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 0,65 zt
na akcje.
PASSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
ZEPAK Poczatek zapi;éw na sprzedaz akcji po 18 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Argumenol Investment
Company Limited.
$roda 4 listopada 2026
KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 32,64 zt na akcje.
BUMECHDEF Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
CELTIC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.
czwartek 5 listopada 2026
DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BOOMBIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2026, w wysokosci 0,24 zt na akcje.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 listopada 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -2,00% 0,40% 1,20%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,4 49
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 50,2 50,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 54,7 54,5
Wtorek, 3 listopada 2026
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS wrzesien 7,1 mln 7,079 mln
Sroda, 4 listopada 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 51,5 51,6
9:45 Wrtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 51,5 51,7
14:15 USA Raport ADP pazdziernik 65 tys. 90 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 54,9 54,9
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _1’8§Fln
Czwartek, 5 listopada 2026
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 4,50% -10,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,40% -0,30%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 8,20%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,00% 3,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 196 tys. 194 tys.
Piatek, 6 listopada 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,50% 2,00%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -5,8 mld -6,12 mld
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
14:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4.20% 420%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryuninienia W sektorze pazdziernik 65 tys. 29 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 3,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 48 48
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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