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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

) ) _ , ) _ ) WIG 155849.82 -0.34% -0.44% +32.9%
Wtorkowa sesja na warszawskim parkiecie zakoriczyta sie niewielkimi spadkami gtéwnych indekséw. WIG20, WIG
oraz mWIG40 stracity po 0,34%, natomiast nieco lepiej zaprezentowaty sie najmniejsze spétki, ktorych indeks WIG20 4138.60 -0.34% -0.40% +30.0%
SWIG80 zyskat 0,07%. Indeks WIG-Banki zakoriczyt dzier wzrostem o 1,27%, a liderem zwyzek w WIG20 zostat

- 0 - 0, 0,
Pekao, ktdrego akcje podrozaty o 2,96%. Budimex zakoficzyt notowania wzrostem o 2,86%, PKO BP zyskat 1,18%, mWIG40 10486.72 0.34% 0.33% +28.2%
natomiast Alior Bank wzrést 0 1,12%. Po przeciwnej stronie znalazt sie KGHM, ktéry zostat przeceniony o0 4,34%, sWIG80 29346.54 +0.07% -4.79% -0.82%
ale takze LPP i Allegro, ktérych kursy obnizyty sie odpowiednio 0 2,89% i 2,73%.
WIG20 USD 1050.27 -0.18% -1.22% +18.4%
Waznym elementem wczorajszych notowarn byty takze dane z amerykariskiej gospodarki. Liczba wakatéw wedtu
y i vy yHansre gosp & WIG20TR 953729  -034%  -0.29% +35.5%

raportu JOLTS wzrosta we wrzesniu do 7,523 mln wobec konsensusu wynoszacego okoto 7,1 mln i 7,190 mln w

poprzednim miesiagcu. Jednoczesnie zaméwienia w amerykafiskim przemys$le zwiekszyty sie o 1,8% mdm, ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD

przekraczajac prognozy zaktadajace wzrost o 1,2%. Dane za sierpieri zrewidowano w gére z 0,1% do 0,3%.

S&P500 7568.92 +0.36% -2.64% +10.36%
Na Wall Street czes$¢ spétek technologicznych odrabiata wezesniejsze straty. Nasdaq Composite wzrést o 0,83%, o o o
S&P 500 zyskat 0,36%, natomiast Dow Jones Industrial Average obnizyt sie 0 0,38%. Po zamknigciu regularnej sesji Nanaq C 25372.01 +0.83% 7.66% +9.16%
wyniki opublikowato m.in. AMD i Arista Networks. AMD odnotowato w |1l kwartale 2026 r. rekordowe przychody w DAX 25900.91 -0.31% +2.56% +5.76%
wysokgsm 13,?8 mld USD, co oznaczg wzrost o 45% rdr wpbef: oczeklwanych 13,09 mld FJSDv Skoryngany ;ylsk CAC40 802031 -0.34% +2.38% -1.59%
na akcje wynidst 2,09 USD, przekraczajac konsensus na poziomie 1,95 USD. Najwiekszy udziat w poprawie wynikéw
miat segment Data Center, ktérego przychody niemal sie podwoity, osiagajac 8,55 mld USD i odpowiadajac juz za FTSE250 2467491 -0.49% +2.28% +9.81%
blisko 64% calkowng sprzedazy. Splolka przedstawita réwniez mocnewprognozy na IY kwartat, za.kladajac okoto 17 BUX 146075.44 +0.51% +2.96% +31.6%
mld USD przychodéw wobec oczekiwanych 16,23 mld USD. W reakcji na raport akcje AMD drozaty o okoto 7% w
handlu posesyjnym. Réwnie mocne wyniki przedstawita Arista Networks, ktdrej przychody wzrosty o 58,5% rdr, do NIKKEI 63081.86 -0.33% -7.65% +25.3%
rekordowych 3,66 mld USD, wyraZnie przekraczajac konsensus wynoszacy 3,33 mld USD. Skorygowany zysk na Hang Seng 2352597 +0.57% -2.14% -8.21%
akcje osiagnat 1,20 USD wobec oczekiwanych 1,08 USD, a marza operacyjna utrzymata sie na wysokim poziomie
49,1%. Zarzad podniést prognoze przychoddw na 2026 r. do okoto 13,3 mld USD, a na 2027 r. oczekuje juz 18,5 OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
mld USD, wyraznie powyzej konsensusu wynoszacego 16,54 mld USD. Po publikacji wynikéw akcje spétki zyskiwaty R o R o o
prawie 9% w handly posesyjnym. Polska 6.309 1.24% 0.41% +21.4%
USA 4.958 +0.96% -6.59% +18.7%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Niemcy 3.3317 +1.19% -- --
W centrum uwagi znajduja sie aktualnie wyniki wyboréw potéwkowych w Stanach Zjednoczonych. Partia WALUTY Kurs 1D M YTD
Demokratéw przejeta kontrole nad Senatem oraz Izba Reprezentantéw, zdobywajac mandaty w stanach EUR/PLN 4.41359 -0.06% +0.72% +4.67%
dotychczas reprezentowanych przez Republikandw, w tym w Teksasie, Karolinie Potudniowej i Ohio. Przejecie ) ) )
kontroli nad Kongresem przez Demokratéw moze nie tylko ograniczy¢ swobode administracji Donalda Trumpa w USD/PLN 3.94367 -0.09% +0.99% +9.85%
prowadzeniu dotyclhczasowelj polityki gos'podarc%ej, ale royvmez zwlekszyc pres@ f1a zaostrzenie regvulécn w CHE/PLN 4.80379 -0.31% +221% +6.04%
sektorze technologicznym. Pierwsza reakcja rynkéw na wyniki wyboréw byta wyraznie negatywna, a najwieksza
presja dotkneta spétki technologiczne. W godzinach porannych kontrakty terminowe na indeks Nasdaq 100 tracity GBP/PLN 5.28968 -0.04% +2.45% +9.36%
onad 2%, jednak w kolejnych godzinach skala przeceny zostata ograniczona i obecnie wynosi okoto 0,7%.
N e g P £ b ; EUR/USD 111918  +0.03%  -0.27% -4.72%

Najwazniejszym wydarzeniem na krajowym rynku bedzie dzisiejsza decyzja Rady Polityki Pienieznej. Oczekujemy

utrzymania stép procentowych na dotychczasowym poziomie. Komunikat po posiedzeniu RPP zaplanowano na SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
godz. 16:00, natomiast sama decyzja nie ma z gory okreslonej godziny publikacji.

Brent ($/bbl) 104.32 -038%  4,00% +71.5%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 3932.25 -0.95%  -5.41% -9.43%
Miedz (c/Lb) 640.40 -2.50%  -3.58% +12.7%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-11-03
WZROSTY SPADKI
EUROCASH +12.05% MFO -10.56%
GRODNO +10.56% POLTREG -8.60%
PKPCARGO +8.13% ATENDE -5.38%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2472,60 148 (40.3%) 171 (46.6%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

cyber_Folks Powotanie szefa M&A
Emil Poptawski z poczatkiem listopada dotaczyt do grupy cyber_Folks jako Head of M&A. Emil Poptawski
przez ostatnie lata zwigzany byt z Biurem Maklerskim Pekao, gdzie petnit funkcje zastepcy szefa analiz.
Specjalizowat sie w analizie spétek technologicznych. Grupa cyber_Folks w ostatnich latach rozwijata
portfolio produktéw i rozszerzata dziatalno$¢ miedzynarodowa, m.in. poprzez inwestycje w PrestaShop i
Sylius. W ocenie spotki, rosnaca skala dziatalnosci oznacza rowniez coraz wigksze wymagania dotyczace
kompetencji strategicznych, analitycznych i zarzadczych.

Enea Szacunek wynikéw kwartalnych

Grupa Enea szacuje, ze w Il kwartale 2026 roku miata 1.139 mln zt EBITDA, a zysk netto j.d. wynidst 542
mln zt. Zgodnie z szacunkami przychody ze sprzedazy wyniosty 6.074 mln zt, a zysk przed
opodatkowaniem: 711 mln zt. Enea podata, ze w Il kwartale naktady inwestycyjne na rzeczowe aktywa
trwate i wartosci niematerialne byty na poziomie 2.525 mln zt, a wskaznik dtug netto / EBITDA LTM
wyniést 0,57. Wynik EBITDA w segmencie Wydobycie wynidst 82 mln zt, Wytwarzanie Energia
Konwencjonalna 291 mln zt, Wytwarzanie OZE 58 mln zt, Wytwarzanie Ciepto 19 mln zt. Enea
poinformowata, ze w segmencie Wydobycie istotny wptyw na wynik EBITDA miato wyzsze wydobycie i
produkcja wegla handlowego. Odnotowano wyzszy poziom przychodéw ze sprzedazy wegla (przy
wyzszym wolumenie sprzedazy wegla, zrealizowano nizsza cene sprzedazy).

GPW PaZdziernikowe obroty akcjami
taczna wartos¢ obrotu akcjami na Gtéwnym Rynku GPW w pazdzierniku 2026 r. wyniosta 59,5 mld zt, co
oznacza wzrost rdr o 35,6 proc. Warto$¢ obrotu akcjami w ramach arkusza zlecen zwiekszyta sie o 33,6
proc. rdr do poziomu 57,6 mld zt. Srednia dzienna warto$¢ obrotu akcjami w pazdzierniku osiagneta 2,62
mld zt i byta 0 39,7 proc. wyzsza niz rok wczesniej. taczna warto$¢ obrotu akcjami na rynku NewConnect
wyniosta w pazdzierniku 135,5 mln zt, co oznacza spadek o 31,9 proc. rdr. Wartos¢ obrotdéw akcjami w
arkuszu zleceri zmniejszyta sie 0 31,2 proc. rdr, do 134,7 mln zt. Na rynku GlobalConnect warto$¢ obrotéw
akcjami wyniosta w pazdzierniku 26,7 mln zt, wobec 26,2 mln zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.

ISW Powierzenie obowigzkéw prezesa
Rada Nadzorcza JSW powierzyta Tomaszowi Gawlikowi petnienie obowigzkdéw prezesa zarzadu JSW od 3
listopada 2026 roku do dnia powotania prezesa zarzadu spdtki. Tomasz Gawlik pozostaje réwniez
zastepca prezesa zarzadu ds. rozwoju.

LPP Ekspansja marki Sinsay

Grupa LPP otworzy pierwsze sklepy marki Sinsay w Czarnogorze na poczatku 2027 roku. To 48. rynek w
portfolio firmy. Debiut marki Sinsay bedzie jednocze$nie symbolicznym zwienczeniem ekspansji firmy na
Batkanach, gdzie Czarnogdra pozostawata ostatnim krajem bez sklepéw LPP. Spdtka potwierdzita juz kilka
lokalizacji swoich pierwszych salondw. Jak podano w informacji, Czarnogéra, mimo stosunkowo
niewielkiej liczby mieszkaricdw (okoto 623 tys.), stanowi atrakcyjny rynek handlowy ze wzgledu na duze
znaczenie turystyki dla lokalnej gospodarki. Intensywny ruch turystyczny, szczegélnie w miejscowosciach
nadmorskich, w sezonie letnim, znaczaco zwieksza liczbe potencjalnych klientdw i wptywa na strukture
oraz skale popytu.

Mirbud Kontrakt na autostrade A2
Konsorcjum firm Mirbud i Budpol zawarto z Generalnym Dyrektorem Drdg Krajowych i Autostrad umowe
na realizacje zamdwienia publicznego p.n. "Projekt i budowa autostrady A2 od wezta Biata Podlaska do
gr. panstwa; odcinek X od wezta Biata Podlaska (bez wezta) do km ok. 641+011". Warto$¢ umowy to 571,3
mln zt brutto. Termin realizacji zadania wynosi 32 miesiace od daty zawarcia umowy (do czasu realizacji
robdt budowlanych nie wlicza sie okresdw zimowych, tj. od 16 grudnia do 15 marca).

Orlen Weryfikacja inwestycji rafineryjnej

Orlen analizuje celowos¢ dodatkowych bardzo wysokich naktadéw na dokoriczenie inwestycji w instalacje
BoB w Mozejkach. Alternatywa jest rezygnacja z inwestycji i ryzyko zamknigcia Litewskiej rafinerii. Wedtug
nieoficjalnych informacji na inwestycje brakuje 600-700 mln USD. W ciggu ostatnich 20 lat w zakup i
modernizacje rafinerii w Mozejkach grupa Orlen zainwestowata ponad 5 mld USD, w tym 2,8 mld USD w
jej modernizacje i ok. 2,3 mld USD w zakup. W tym czasie Orlen Lietuva wypracowata tacznie ok. 1 mld
USD zysku. W ocenie prezesa Orlenu Ireneusza Fafary, z czysto finansowe] perspektywy jest to gteboko
nierentowna inwestycja.

PZU Emisja obligacji kapitatowych
We wtorek Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PZU SA wyrazito zgode na emisje przez spétke
podporzadkowanych obligacji kapitatowych o tacznej wartosci nominalnej do 3 mld zt. Decyzja ta stanowi
kolejny etap przygotowarn do refinansowania obligacji serii A o wartosci 2,25 mld zt, wyemitowanych w
2017 r. i zapadajacych 29 lipca 2027 r.
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SWIG80 i inne +/-

11 bit studios Umowa z Microsoft
11 bit studios podpisat z Microsoft Corporation umowe dotyczaca udostepnienia gier w programie Game
Pass. Przedmiotem umowy jest udzielenie licencji na udostepnianie trzech tytutdw z portfela
wydawniczego spétki, ktorych premiery zaplanowane sg na 2027 rok, w ramach ustugi subskrypcyjne;
Microsoft Game Pass.

4Mass Zaproszenie do sprzedazy akgji
4Mass zaprasza do sktadania ofert sprzedazy nie wiecej niz 1,5 mln akcji, stanowiacych nie wiecej niz
6,25 proc. kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ. Oferowana cena zakupu akcji wynosi 7,50 zt za papier.
Przyjmowanie ofert sprzedazy rozpocznie sie 4 listopada 2026 r., a zakoriczy 17 listopada 2026 r.
Zawarcie i rozliczenie wszystkich transakcji jest planowane na 20 listopada 2026 r..

Artifex Mundi Szacunek miesigcznych przychodéw
Artifex Mundi szacuje, ze w pazdzierniku 2026 roku miat 4,9 mln zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost 0 1 proc. wobec wrze$nia tego roku. Podano, ze pierwsza marza wyniosta 2,8 mln zt. W poréwnaniu
z pazdziernikiem 2025 szacunkowe przychody ze sprzedazy spadty o 33 proc., a pierwsza marza spadta
0 20 proc. Narastajaco od poczatku 2026 roku przychody wyniosty 64,9 mln zt (=21 proc. rdr), a pierwsza
marza 36,4 mln zt (-2 proc. rdr). Gra Unsolved wygenerowata 4,6 mln zt przychoddw oraz 2,5 mln zt
pierwszej marzy, przy kosztach akwizycji graczy na poziomie 2,1 mln zt.

Atrem Umowa z PSE
Atrem podpisat z Polskimi Sieciami Elektroenergetycznymi umowe dotyczaca rozbudowy stacji
400/220/110 kv Mikutowa. Wynagrodzenie wynosi 157,8 mln zt brutto, w tym 98,1 mln zt z tytutu
zamowienia podstawowego. Strony ustality w umowie termin realizacji umowy na 38 miesiecy od dnia jej
zawarcia.

DataWalk Szacunek skorygowanej straty
Grupa DataWalk szacuje skorygowang strate EBITDA w okresie |-11l kwartatu 2026 r. na 39,6 mln zt, wobec
7,9 mln zt straty w analogicznym okresie 2025 r. Przychody grupy szacowane sa na 14,6 mln zt, co
oznacza spadek o 53 proc. rdr. Spétka podata, ze wsrdd najwazniejszy czynnikdw majacych wptyw na
zmiane skonsolidowanego wyniku EBITDA skorygowana jest m.in. zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy
licencji oraz zmniejszenie przychoddw ze sprzedazy ustug. Wptyw miat takze wzrost naktadéw na
sprzedaz i marketing, wzrost naktadéw na R&D w obszarach rozwoju produktu oraz field engineering.

Grodno Szacunek przychodéw paZdziernikowych

Grupa Grodno szacuje, ze miata w pazdzierniku 2026 roku 138,7 mln zt przychodéw ze sprzedazy, w
poréwnaniu do 103,7 mln zt przychodéw rok wczesniej, co oznacza wzrost o 34 proc. rdr. Grupa szacuje,
ze sprzedaz w segmencie OZE w pazdzierniku wzrosta o 80 proc. rdr, do 39,3 mln zt. Z kolei kanat e-
commerce zwiekszyt obroty o 37 proc. rdr, do 23,5 mln zt. Jak podano, wptyw na wysoka dynamike
segmentu OZE miata w szczegdlnosci wyzsza sprzedaz magazyndw energii dla sektora komercyjnego i
przemystowego, a magazyndw takze przydomowych, m.in. w zwiazku z uruchomieniem kolejnej edycji
programu dofinansowari Przydomowe Magazyny Energii. Narastajaco, w okresie kwiecieri-pazdziernik
2026 r. przychody wzrosty rdr o 25 proc. do 882,5 mln zt.

Kogeneracja Szacunek EBITDA kwartalnej

Kogeneracja szacuje skonsolidowany wynik EBITDA w Il kwartale 2026 roku na ok. 18 mln zt, a strate
netto na ok. 34 mln zt. Wedtug szacunkdw skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty okoto 454
mln zt. Sprzedaz energii elektrycznej wyniosta 577 GWh (w tym jednostka dominujaca 200 GWh), a
sprzedaz ciepta wyniosta 786 TJ (w tym jednostka dominujaca 691 TJ). Po trzech kwartatach 2026 roku
EBITDA wyniosta okoto 394 mln zt, a skonsolidowany zysk netto ok. 173 mln zt. Ostateczne wartosci
zostang przedstawione w skonsolidowanym raporcie, ktérego publikacje zaplanowano na 24 listopada
2026 r.

Lentex Szacunki wynikéw dziewieciomiesiecznych
Lentex szacuje, ze w pierwszych trzech kwartatach 2026 roku miat 14,99 mln zt zysku netto i 21,76 mln
zt EBITDA. Szacowane przychody netto wyniosty 132,7 mln zt. Podano, ze dane uwzgledniajg dywidende
od spotki zaleznej w wysokosci 909 tys. zt.

MFO Szacunek zysku netto
MFO szacuje zysk netto za trzy kwartaty 2026 roku na 11,5 mln zt, co stanowi wzrost o 4,41 proc. w
stosunku do analogicznego okresu 2025 roku oraz wzrost 0 209,63 proc. w stosunku do wartosci bazowe;j,
tj. Sredniej wielkosci osiagnietej w analogicznym okresie w ciggu 3 ostatnich lat. Podano, ze przychody
ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw za trzy kwartaty 2026 roku wyniosty 571,17 mln zt, co
stanowi wzrost 0 10,31 proc. w stosunku do analogicznego okresu 2025 roku oraz wzrost 0 21,01 proc. w
stosunku do wartosci bazowe;j.
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Passus

Wynik EBITDA dziewigciomiesieczny

Passus, integrator rozwigzan IT specjalizujacy sie w cyberbezpieczeristwie oraz monitorowaniu
wydajnosci sieci i aplikacji, po trzech kwartatach 2026 roku miat 89 mln zt zysku EBITDA bez kosztéw
programu motywacyjnego, co oznacza wzrost 0 25 proc. rdr. EBITDA spadta w tym okresie do 1,6 mln zt
z 7,1 mln zt, a przychody grupy wyniosty 859 mln zt (+37 proc. rdr). Strata netto wyniosta 0,2 mln zt,
wobec 4,5 mln zt zysku rok wczesniej.

Quercus TFI

Aktywa pod zarzadzaniem

Wartos$¢ aktywow pod zarzadzaniem Quercus TFI na koniec pazdziernika 2026 r. wyniosta 9.708,8 mln zt,
wobec 9.876,3 mln zt na koniec wrzesnia 2026 r. Wedtug wstepnych szacunkéw, na koniec pazdziernika
2026 r. DI Xelion posiadat 8,2 mld zt aktywdéw pod administracja ulokowanych w funduszach
inwestycyjnych i innych instrumentach finansowych oraz 2,3 mld zt w ramach ustugi zarzadzania
aktywami.

Wawel

Whniosek o zaliczke dywidendowa

WIK, akcjonariusz spotki Wawel, chce, by z zysku osiagnietego w roku obrotowym 2026 rok wyptacono
zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy w tacznej kwocie 45,2 mln zt, czyli po 35 zt na jedng akcje.
Wawel podat, ze jej akcjonariusz, spotka WIK (posiadajaca 48,33 proc. w kapitale zaktadowym), zazadata
zwotania NWZ w sprawie zmiany statutu w zakresie upowaznienia zarzadu do wyptaty zaliczek na poczet
dywidendy oraz utworzenia kapitatu rezerwowego, ktdrym zarzad spdtki moze dysponowacd na cele
wyptaty dywidendy i zaliczek na poczet dywidendy.
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

$roda 4 listopada 2026
KETY Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 32,64 zt na akcje.
BUMECHDEF Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
CELTIC ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2025.

czwartek 5 listopada 2026

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BOOMBIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2026, w wysokosci 0,24 zt na akcje.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
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Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 listopada 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -2,00% 0,40% 1,20%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 50,0 49,4 49
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,4 50,2 50,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 55,5 54,7 54,5
Wtorek, 3 listopada 2026
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS wrzesien 7,523 mln 7,1 mln 7,079 mln
Sroda, 4 listopada 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,8 51,5 51,6
9:45 Wrtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 51,5 51,7
14:15 USA Raport ADP pazdziernik 69 tys. 90 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 54,8 54,9
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 2 mln brk _1’8§Fln
Czwartek, 5 listopada 2026
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 4,50% -10,60%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,40% -0,30%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 8,20%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,00% 3,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 196 tys. 194 tys.
Piatek, 6 listopada 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,50% 2,00%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -5,8 mld -6,12 mld
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
14:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4.20% 420%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryuninienia W sektorze pazdziernik 65 tys. 29 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 3,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 48 48
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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