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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
L . _ ) o ) WIG 15814127 +1.47% +1.02% +34.9%
Najwazniejszym wydarzeniem na krajowym rynku byta decyzja Rady Polityki Pienieznej, ktéra zgodnie z
oczekiwaniami pozostawita stope referencyjna na poziomie 3,75%. Wieksze znaczenie miata jednak WIG20 4190.08 +1.24% +0.84% +31.6%
listopadowa projekcja NBP, wskazujaca na wyraznie wyzsza Sciezke inflacji w kolejnych latach. Wedtug mWIG40 10728.30 +2.30% +1.96% +31.1%
nowych prognoz inflacja CPI w 2027 r. znajdzie sie z 50-procentowym prawdopodobieristwem w ) ) )
przedziale 3,1-5,3% wobec 1,5-4,0% zaktadanych w lipcu. Srodek przedziatu wzrést tym samym z 2,7% sWIG80 29465.46 +0.41% -4.40% -0.42%
do 4,2%. Na warszawskim parkiecie WIG20 zyskat 1,24%, zamykajac dziet na poziomie 4190,08 pkt, WIG20 USD 1070.12 +1.89% +0.65% +20.6%
natomiast szeroki WIG wzrdst o 1,47%. Jeszcze mocniej zaprezentowaty sie Srednie spétki, ktérych indeks ) ) )
mWIG40 zwyzkowat o 2,30%. Nieco stabiej wypadt segment najmniejszych podmiotéw, ktéry zakornczyt WIG20 TR 9655.92 +1.24% +0.95% +37.2%
sesje wzrostem o 0,41% ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Na rynkach zagranicznych $roda przyniosta poprawe nastrojéw po wyborach do Kongresu USA, w ktérych S&P500 7688.62 +1.58% -1.10% +12.10%
Par‘t|a Demokrgtyczna przejgta k.ontrole nad oblem§ izbami. Wynik Yvyborow zmnlej‘s;yt /rw}epevynos? Nasdag C. 25736.51 +1.44% -6.34% +10.7%
polityczna i zwiekszyt oczekiwania, ze nowy uktad sit w Waszyngtonie ograniczy mozliwo$¢ realizacji ) ) )
czescei inicjatyw administracji Donalda Trumpa. Szczegélnie silnie zareagowat rynek ropy naftowej, gdzie DAX 26479.33 +2.38% +4.85% +8.12%
notowania Brent spadty o 8,67%, co odzwierciedlata rosnace nadzieje na szybsze zakoriczenie konfliktu CAC40 8177.89 +1.96% +4.39% +0.35%
na Bliskim Wsch,od‘zm.Nlemleckl F)AX. zyska}t 2,22%, franc.Lfskl CAC ‘4O wzrdst o 1,96%, eit brytyjski FTSE 250 FTSE250 24915 69 +0.98% +3.28% +109%
0 0,98%. Szczegdlnie mocno odbit hiszpariski rynek akcji, gdzie indeks IBEX 35 wzrést o 3,00%. Odbicie ) ) )
odnotowano takze na Wall Street, gdzie Dow Jones wzrést o 3,03%, S&P 500 zyskat 1,58%, a Nasdag BUX 147607.45 +1.05% +4.04% +32.9%
Composite urdst o 1,44%. Wsrdd najwiekszych spétek technologicznych wyrézniaty sie Microsoft, ktérego NIKKE| 62188.63 -1.42% -11.09% +23.5%
akcje wzrosty o 6,68%, oraz Amazon, ktdry zyskat 6,12%. Stabiej radzili sobie natomiast producenci . o _ o _ o
pétprzewodnikow. Indeks Philadelphia Semiconductor stracit 3,13%, a akcje Nvidii spadty o 3,17%. Hang Seng 2331950 1.67% 0.50% 6.68%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI Polska 6.238 -1.13%  -1.53% +20.1%
- 0, - 0, + 0,
Czwartkowa sesja na GPW moze rozpocza¢ sie w lepszych nastrojach po odbiciu na Wall Street, jednak U.SA 4882 169? 8.03% 16.8%
utrzymujaca sie presja na spotki zwigzane z Al nadal ciazy rynkom. W Azji potudniowokoreariski KOSPI Niemcy 3.2725 -1.78% - -
stracit dzi$ 5,28%, a japoriski Nikkei spadt 0 1,79%. W kalendarzu makroekonomicznym uwage przyciagna WALUTY Kurs 1D 1M YTD
dzi§ przede wszystkim decyzje bankéw centralnych oraz dane z europejskiej gospodarki. O godz. 8:00
poznamy wrze$niowe zaméwienia w niemieckim przemysle, dla ktorych konsensus zaktada wzrost o 4,5% EUR/PLN 4.384390 -0.61% +0.06% +3.99%
mdm wobec spadku o .1.0,6% miesiac wczesniej. O godz. 8:45 opublikowane zostang dang 0 .produkcji USD/PLN 3.90483 -0.99% -0.00% +8.77%
przemystowej we Francji, a 0 11:00 wrze$niowy indeks cen producentdw w strefie euro. Najwazniejszym
wydarzeniem miedzynarodowym bedzie decyzja Banku Anglii o godz. 13:00. Rynek oczekuje podwyzki CHF/PLN 4.77940 -0.51% +1.69% +5.5%
stopy procentowej o 25 pb, do 4,00%, a pét godziny péZniej rozpocznie sie konferencja prezesa Andrew GBP/PLN 526029 -0.55% +1.88% +8.75%
Baileya. O godz. 14:30 naptyna tygodniowe dane o Liczbie nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych w
USA, dla ktdrych konsensus wynosi 196 tys. wobec 194 tys. poprzednio. Z kolei o godz. 15:00 rozpocznie EUR/USD 1.12295 +0.38% +0.07% -4.40%
sie konferencja prezesa NBP Adama Glapiriskiego. Inwestorzy beda poszukiwaé wskazéwek dotyczacych SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
dalszej $ciezki stép procentowych, szczegélnie w kontekscie podwyzszonej projekcji inflacji na 2027 r.
Brent ($/bbl) 95.07 -8.23% -5.23% +56.2%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 407057  +331%  -2.06% -6.22%
Miedz (c/Lb) 641.40 +0.19% -3.40% +12.9%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-11-04
WZROSTY SPADKI
EUROHOLD +10.74% DATAWALK -16.97%
INGBSK +8.06% NTTSYSTEM -10.23%
SYN2BIO +7.36% BIOPLANET -9.05%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
GPW 2594,76 198 (54.0%) 120 (32.7%)
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WIG20 i mWIG40 +/-

Asbis Zaliczka na dywidende
Rada dyrektoréw Asbis Enterprises zdecydowata o wyptacie akcjonariuszom zaliczki na poczet
przewidywanej dywidendy z zysku spotki za 2026 r. w tacznej wysokosci 19,425 mln USD, co daje 0,35
USD na akcje. Rada dyrektoréw wyznaczyta dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do dywidendy na 16
listopada 2026 r. oraz dzieri wyptaty dywidendy na 26 listopada 2026 r.

Auto Partner Szacunkowe wyniki finansowe

Grupa Auto Partner szacuje zysk netto w okresie -1l kwartatu 2026 roku na 243,1 mln zt, 0 66,1 proc.
wiecej rdr. Przychody netto ze sprzedazy w okresie -1l kwartatu 2026 roku sg szacowane na 3.719,8 mln
zt, 0 11 proc. wigcej rdr, a zysk operacyjny na 329,7 mln zt, 0 57,7 proc. wigcej rdr. Wedtug szacunkéw
spotki w okresie |-l kwartatu amortyzacja wyniosta 50,6 mln zt, (+20,7 proc. rdr), stan zapaséw wynigst
1.249,9 mln zt, a stan Srodkdw pienigznych wynidst 124,3 mln zt. Wedtug wyliczen przychody spotki w
samym Il kwartale 2026 r. wyniosty 1.260,9 mln zt, zysk operacyjny wynidst 117,3 mln zt, a zysk netto
byt na poziomie 86,9 mln zt. Spétka podata, ze wptyw na jej wynik w okresie I-1ll kwartatu 2026 roku
miata m.in. dalsza ekspansja i rozwoj sprzedazy, impulsy inflacyjne na cenach towardw (w szczeg6lnosci
wskutek sytuacji w Cie$ninie Ormuz), zwtaszcza istotne podwyzki cen asortymentu olejowego, wzrost
Sredniego kursu EUR/PLN, stata dyscyplina kosztowa oraz usprawnianie i automatyzacja procesdw, a
takze nizsze stopy procentowe WIBOR oraz brak wzrostu zadtuzenia z tytutu kredytdw, pozyczek i
leasingdw. Ostateczne wyniki finansowe oraz operacyjne za trzeci kwartat 2026 roku zostang przekazane
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym 19 listopada 2026 roku.

Cyfrowy Polsat Analiza refinansowania zadtuzenia

Cyfrowy Polsat rozpoczat analize mozliwosci refinansowania zadtuzenia spétki i jej podmiotow zaleznych,
wynikajacego z umow kredytowych oraz wyemitowanych przez spétke obligacji serii D, E i F. Rownolegle
zarzad spotki poinformowat, ze zdecydowat o wyborze Pekao Investment Banking SA na doradce
finansowego w zakresie refinansowania. Spdtka podata, ze analiza mozliwosci refinansowania jest na
wstepnym etapie. Decyzja co do przeprowadzenia refinansowania, warunkow, struktury oraz terminu
realizacji zostanie podjeta po zakonczeniu analizy oraz z uwzglednieniem sytuacji na rynkach
finansowych.

ING Bank Slaski Zmiana procedur ptatniczych

Prezes UOKiK zobowiazat ING Bank Slaski, Bank Ochrony Srodowiska, Nest Bank i Plus Bank do zmiany
procedur w sprawach nieautoryzowanych transakcji ptatniczych. Urzad podat, ze zgodnie z prawem, po
zgtoszeniu nieautoryzowanej transakcji, bank powinien niezwtocznie, tj. najpdzniej do korica nastepnego
dnia roboczego (tzw. zasada D+1) zwrdci¢ konsumentowi skradziong kwote. Wyjatkiem sa sytuacje, gdy
istnieja udokumentowane podstawy, by podejrzewad oszustwo ze strony samego klienta lub gdy od
transakcji mineto wiecej niz 13 miesiecy. ING Bank Slaski, Bank Ochrony Srodowiska, Nest Bank i Plus
Bank zmienig dotychczasowe praktyki i usung ich negatywne skutki. Banki muszg m.in. zmieni¢ procedury
wewnetrzne i ponownie zweryfikowac reklamacje obecnych klientdw.

Orlen Zakoriczenie rozbudowy magazynu

Orlen zakoriczyt wartg niemal 600 mln zt inwestycje w rozbudowe Podziemnego Magazynu Gazu
Wierzchowice, zwigkszajac jego pojemnosc¢ z 1,3 do 2,1 mld m szesc. Dzieki rozbudowie magazynu taczna
pojemno$¢ magazynéw gazu w Polsce wzrosta do okoto 4,1 mld m szeSc. Magazyn gazu w
Wierzchowicach powstat w miejsce funkcjonujacej w latach 1972-1995 kopalni gazu ziemnego, ktdra
nastepnie przeksztatcono w podziemny magazyn surowca. Orlen podat, ze w ramach najnowsze]
rozbudowy PMG Wierzchowice wykonano trzy nowe odwierty do zattaczania i odbioru gazuy,
zmodernizowano instalacje do jego osuszania oraz zainstalowano dodatkowe agregaty sprezajace. Dzigki
temu zwiekszyta sie zardwno pojemno$¢ magazynu, jak i mozliwos¢ uzupetniania zapaséw w miare
potrzeb i kierowania surowca do sieci.

PKO BP Wyniki kwartalne

Zysk netto grupy PKO BP w Il kwartale 2026 r. wzrdst do 2.933 mln zt z 2.837 mln zt rok wczesniej. Zysk
okazat sie 4,1 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on 2.818 mln zt.
Zysk netto grupy PKO BP w Il kwartale 2026 r. wzrdst 3,4 proc. rok do roku i wzrdst 6 proc. w ujeciu
kwartalnym. W okresie dziewieciu miesiecy 2026 roku grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 8.223 mln
zt, 0 3,2 proc. wyzszy niz w analogicznym okresie 2025 roku. Wynik odsetkowy banku w Il kwartale ynidst
6.472 mln zt i byt 0 1,3 proc. wyzszy od konsensusu na poziomie 8.386 mln zt. Wynik odsetkowy wzrdst
6,8 proc. rdr i wzrdst 6,6 proc. kdk. Marza odsetkowa po Ill kwartatach wyniosta 4,43 proc. i obnizyta sie
0 0,44 pp. w ujeciu rdr. W samym Il kwartale marza poprawita sie wobec poprzedniego kwartatu i
wyniosta 4,46 proc. Koszty ogdtem wyniosty 2.387 mln zt, czyli byty 0 1,6 proc. wyzsze od konsensusu na
poziomie 2.350,4 mln zt. Koszty ogdtem byty wyzsze 0 7,5 proc. rdr i wzrosty 9 proc. kdk. Bank podat, ze
trzeci kwartat z rzedu rdst dwucyfrowo w kredytach konsumpcyjnych i hipotecznych.
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Tauron

Wybdr dostawcy turbin

Tauron Ciepto wybrat konsorcjum firm Siemens Energy oraz Siemens Energy AB na dostawce dwdch wysp
turbinowych dla kogeneracyjnego zrodta ciepta w lokalizacji Bedzin tagisza. Spdtka podpisata umowe na
dostawe wraz z wieloletnia umowg serwisowa. Przedmiot umowy obejmuje m.in. dwa komplety
turbozespotéw gazowych typu SGT-800 o mocy elektrycznej 49,9 MW kazda, wraz z kompletem
pozostatych urzadzen i instalacji objetych umowa, dokumentacja, ustuga doradztwa w zakresie montazu
i uruchomienia oraz dostawa materiatdw eksploatacyjnych. Termin dostawy to 150 tygodni (wrzesien
2029 r.) oraz 154 tygodnie (pazdziernik 2029 r.) od daty zawarcia umow. Umowa serwisowa bedzie
realizowana przez okres 12 lat od daty przejecia danej wyspy turbinowej do eksploatacji. Wynagrodzenie
wykonawcy za wykonanie umowy dostawy wynosi 94,5 mln euro netto, a wynagrodzenie z tytutu
prawidtowe] realizacji umowy serwisowej 49,9 mln euro netto.

SWIG80 i inne

+/-

Atrem

Oferta wybrana w przetargu

Oferta Atremu o wartos$ci 44,5 mln zt brutto zostata wybrana w przetargu Tauronu Dystrybucja na
modernizacje dwutorowej linii 110 kV Jaworzno 1 - Siersza - Wtodzimierz - Trzebinia - Jaworzno 1 -
Trzebinia.

Ambra

Wyniki kwartalne

W | kwartale roku obrotowego 2026/2027 grupa Ambra osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
186,4 mln zt, co oznacza spadek o 4,3 proc. rdr. Dobrze rozwijata sie sprzedaz napojow bezalkoholowych
rosnac o 12,3 proc. Zysk netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe wynidst 1,6 mln zt. Najwigkszy
wptyw na wyniki miat spadek sprzedazy win spokojnych o 8,8 proc. Jednoczes$nie sprzedaz napojow
bezalkoholowych zwigkszyta sig 0 12,3 proc., czeSciowo ograniczajac wptyw nizszego popytu na napoje
alkoholowe. Sprzedaz w Polsce zmniejszyta sie 0 3,9 proc., a w Rumunii 0 8,5 proc. W Czechach i na
Stowacji przychody wzrosty o 2,5 proc. Korzystniejsza struktura sprzedazy pozwolita zwigkszy¢
rentownos¢ marzy netto ze sprzedazy do 37,0 proc.

Bank
Ochrony Srodowiska

Zmiana procedur ptatniczych

Prezes UOKiK zobowiazat ING Bank Slaski, Bank Ochrony Srodowiska, Nest Bank i Plus Bank do zmiany
procedur w sprawach nieautoryzowanych transakcji ptatniczych. Urzad podat, ze zgodnie z prawem, po
zgtoszeniu nieautoryzowanej transakcji, bank powinien niezwtocznie, tj. najpdzniej do korica nastepnego
dnia roboczego (tzw. zasada D+1) zwréci¢ konsumentowi skradziong kwote. Wyjatkiem sg sytuacje, gdy
istnieja udokumentowane podstawy, by podejrzewad oszustwo ze strony samego klienta, lub gdy od
transakcji mineto wiecej niz 13 miesiecy. ING Bank Slaski, Bank Ochrony Srodowiska, Nest Bank i Plus
Bank zmienig dotychczasowe praktyki i usung ich negatywne skutki. Banki muszg m.in. zmieni¢ procedury
wewnetrzne i ponownie zweryfikowac reklamacje obecnych klientdw.

Bogdanka

Aneks do umowy weglowej

Bogdanka zawarta z Enea Wytwarzanie aneks do umowy wieloletniej na dostawe wegla, zawartej na okres
do 31 grudnia 2036 r. Jak podano, w zawartym w drodze renegocjacji aneksie, nastepuje zmiana
warunkdw cenowych i wolumenowych dostaw wegla energetycznego w IV kwartale 2026 roku,
uwzgledniajaca aktualng sytuacje na rynku wegla energetycznego. W wyniku zawarcia aneksu ulega
aktualizacji: wycena wartosci catej umowy wieloletniej obowigzujacej w latach 2017 - 2036, ktdra bez
uwzgledniania mozliwych tolerancji lub opcji dodatkowych wynosi szacunkowo 26.727 mln zt netto,
wycena wartosci umowy wieloletniej w okresie 2026 - 2036, ktéra bez uwzgledniania mozliwych
tolerancji Lub opcji dodatkowych wynosi szacunkowo 13.673 mln zt netto i jest wyzsza 0 1.088 mln zt tj.
0 8,6 proc. od wartosci podawanej wcze$niej dla tego okresu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

czwartek 5 listopada 2026

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
ORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2026/2027.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BOOMBIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2026, w wysokosci 0,24 zt na akcje.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 listopada 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -2,00% 0,40% 1,20%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 50,0 49,4 49
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,4 50,2 50,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 55,5 54,7 54,5
Wtorek, 3 listopada 2026
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS wrzesien 7,523 mln 7,1 mln 7,079 mln
Sroda, 4 listopada 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,8 51,5 51,6
9:45 Wrtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,0 51,5 51,7
14:15 USA Raport ADP pazdziernik 86 tys. 69 tys. 86 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 54,5 54,8 54,9
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien —O,Eé(:kmln 2 mln brk _1’8§Fln
Czwartek, 5 listopada 2026
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 4,40% 4,50% -10,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,40% -0,30%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 10,90% 8,20%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,00% 3,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 196 tys. 194 tys.
Piatek, 6 listopada 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,50% 2,00%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -5,8 mld -6,12 mld
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
14:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4.20% 420%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryuninienia W sektorze pazdziernik 65 tys. 29 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 3,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 48 48
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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