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WYBORY POLOWKOWE W USA. NOWY UKLAD Sl

Wybory potéwkowe w Stanach Zjednoczonych przyniosty zdecydowang zmiane uktadu sit politycznych. Partia
Demokratyczna przejeta kontrole zaréwno nad Izbg Reprezentantéw, jak i Senatem, koriczac okres dominacji
Republikandéw w Kongresie. Wczes$niej Republikanie posiadali niewielka wigkszo$¢ w obu izbach, dysponujac 219
mandatami w Izbie Reprezentantdw oraz przewaga 53 do 47 w Senacie. W chwili pisania tego tekstu Demokraci, wraz
z senatorami niezaleznymi, zapewnili sobie co najmniej 54 ze 100 mandatéw w Senacie, a w Izbie Reprezentantéw
zdobyli na ten moment 240 z 435 mandatéw. Skale sukcesu wyborczego najlepiej odzwierciedlaja wyniki gtosowania
w poszczegdlnych stanach, zwtaszcza w Kansas i Teksasie. Kandydaci Partii Demokratycznej odnie$li w obu stanach
historyczne zwycigstwa, zdobywajac mandaty do Senatu po raz pierwszy od 1932 r. w Kansas i od 1988 r. w Teksasie.
Demokraci zdobyli réwniez mandaty senatorskie w Karolinie Potudniowej, lowa, Ohio, Maine i Karolinie Pétnocnej.

Poza samg rownowaga sit politycznych
stawka wyboréw obejmuje réwniez 36
wyscigéw o stanowiska gubernatoréw
stanowych,  ktére  majg  istotne
znaczenie dla wydawania lokalnych
zezwolen na rozwdj infrastruktury oraz
budowe centréw danych. Ponadto,
poniewaz Senat odpowiada za
zatwierdzanie kandydatéw na
stanowiska sedziowskie oraz nominacji
do Rezerwy Federalnej, wybory te ] Mandat niewytoniony w wyborach [l Zdobyty mandat [T] Oczekiwanie na wyniki [l Zdobyty mandat [ Mandat niewyloniony w wyborach

moga stanowi¢ kluczowy wskaznik
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Przejecie obu izb Kongresu ogranicza PR 7=
takze mozliwosci realizacji programu Republikanie 147
gos podarczego Donalda Trumpa, B Zdobyty mandat [Z] Prowadzenie w wyscigu [ Oczekiwanie nawyniki [] Prowadzenie w wyscigu Wl Zdobyty mandat

natomiast nalezy pamietaé, ze
Prezydent zachowuje prawo weta oraz
szerokie uprawnienia w zakresie polityki handlowej i zagranicznej. W naszej ocenie w najblizszych dwdch latach
najbardziej prawdopodobny scenariusz to polityczny impas anizeli radykalna zmiana kierunku polityki gospodarcze;.

Zrédto: ,Financial Times”, stan na 05.11.2026 ., godz. 12:50
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Rynki po wyborach potéwkowych W nas:zej ocgme Jfadnym z r?ajwaznlqszych nastepstw
Historycznie wzrosty w 100% przypadkow od 6. miesiaca wyboréw moze by zaostrzenie nadzoru nad sektorem
Rok  Prezydent Stopy zwrotu indeksu S&P 500 sztucznej inteligencji. Nasze obawy budzi zwyciestwo Giny
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Na rynku ropy najwazniejszym czynnikiem pozostaje rozwoj konfliktu w Zatoce Perskiej. Ponowna eskalacja konfliktu
mogtaby doprowadzi¢ do wzrostu cen ropy Brent powyzej 120 USD za barytke, natomiast postepy w kierunku
porozumienia sprzyjatyby spadkowi notowan. W naszej ocenie najbardziej prawdopodobnym scenariuszem pozostaje
przedtuzajacy sie konflikt, przy utrzymaniu cen ropy na poziomie 95-105 USD za barytke.

Na rynku obligacji najwiekszym zagrozeniem pozostaje utrzymujaca sie presja inflacyjna oraz ryzyko dalszej ekspansji
fiskalnej w USA. Zwiekszenie wydatkdw budzetowych i zwigzane z tym rosnace potrzeby pozyczkowe amerykanskiego
rzadu mogtyby doprowadzi¢ do wzrostu rentownosci dziesiecioletnich obligacji skarbowych wyraznie powyzej 5%.
Jednoczesnie potencjalna deeskalacja konfliktu w Zatoce Perskiej i zwigzany z nig spadek cen energii mogtyby
ograniczy¢ oczekiwania inflacyjne, zwiekszajac przestrzen Fed do tagodzenia polityki pienieznej. Ostateczny kierunek

rynku obligacji bedzie wiec zalezat od skali poprawy perspektyw inflacyjnych oraz dalszego rozwoju sytuacji fiskalne;
USA.
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NOTA PRAWNA

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytacznie w celach
informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia
Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako
oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz
zawarte informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie
jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpnigte
ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Publikacja niniejsza
ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwos$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak rdwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania
niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej lub udostepniana
przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest
publikacja handlowa o ktérej mowa w  Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana
zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych
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