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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

‘ _ . ) o ‘ WIG 158023.06 -0.07% +0.95% +34.8%

Czwartkowa sesja na Wall Street przyniosta najwieksza wyprzedaz od kwietnia 2025 r. Nasdaq Composite

stracit 5,52%, S&P 500 obnizyt sig 0 4,36%, a Dow Jones zakoriczyt dzieri spadkiem o 3,44%. W ciagu jednej WIG20 4209.15 +0.46% +1.30% +32.2%

sesji kapitalizacja spétek z indeksu S&P 500 zmniejszyta sie o okoto 3 bln USD. Gtéwnym powodem mWIG40 10554.57 -1.62% +0.31% +29.0%

wyprzedazy byty narastajace obawy dotyczace dalszego rozwoju Al po zwyciestwie Demokratéw w ) ) )

wyborach potdwkowych. W ostatnich dniach zaczeto pojawia¢ sie coraz wiecej gtoséw dotyczacych sWIG80 29171.15 -1.00% -5.36% -1.42%

ograniczenia budowy nowych centréw danych, a sama nowo wybrana gubernator Teksasu Gina Hinojosa WIG20 USD 1074.14 +0.38% +1.03% +21.1%

zapowiedziata wstrzymanie zatwierdzania nowych inwestycji do czasu wprowadzenia dodatkowych

regulacji. W rezultacie ta narracja przetozyta sig na rynek, ktéry zaczat dyskontowac ryzyko ograniczenia WIG20 TR 9699.87 +0.46% +1.41% +37.8%
naktadéw na rozwdj infrastruktury Al, a to przetozyto sie na gwattowna wyprzedaz. Indeks Philadelphia ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Semiconductor stracit 12,25%, akcje Nvidii potaniaty o 9,26%, AMD o 17,26%, a kurs Microna spadt o > > >
17,46%. Natomiast czwartkowa sesja na warszawskim parkiecie zakornczyta sie niewielkim wzrostem S&P500 735373 -4.36% -5.95% +7.22%
najwiekszych spétek, mimo wyraznego pogorszenia nastrojow na rynkach zagranicznych. WIG20 zyskat Nasdagq C. 24315.00 -5.52% -11.51% +4.62%
0,46%,‘ koriczac notowanig n,a poz.ior.nie 4209,}5 Pkt, podczas gdy szerok‘i WIG obnizyt sie o 0,07%3‘ ZnaCZﬁifz DAX 26325.01 -043% +4.04% +7.49%
stabiej zaprezentowaty sie Srednie i mate spétki. Indeks mWIG4O0 stracit 1,62%, a SWIG80 zakoriczyt dzieri ) ) )
spadkiem o 1,00%. Liderem wzrostéw byto LPP, ktérego akcje podrozaty o 5,64%, natomiast po przeciwnej CAC40 8205.37 +0.34% +4.74% +0.69%
stronie znalazty sie akcje KGHM, ktdre zaliczyty spadek o 2,47%. FTSE250 24701.98 -0.86% +2.40% +9.93%
Wsréd najwazniejszych wydarzeri makroekonomicznych znalazta sie decyzja Banku Anglii, ktéry zgodnie BUX 144484.20 -2.12% +1.84% +30.1%
z oczekiwaniami podwyzszyt gtéwna stope procentowa o 25 pb, do 4,00%. Za takim ruchem opowiedziato NIKKE| 61077.90 -1.79% -12.68% +21.3%
sie oémig cztopkéw kgm.itetu, r?atomiz?lstjeden glosovya{‘za podwyzka 0“50 pb. Bank centralny V\./skaz:it na Hang Seng 24796.98 +3.67% +3.15% -395%
utrzymujaca sie presje inflacyjna zwiazana z wysokimi cenami energii, podnoszac prognoze inflacji do
okoto 5% w potowie 2027 r. W Stanach Zjednoczonych liczba nowych wnioskow o zasitek dla bezrobotnych OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
obnizyta sie do 189 tys. wobec oczekiwanych 197 tys. i 195 tys. tydzier wczesniej. Polska 6.100 22 21% -371% +17 4%
- 0 - 0, 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII USA 4.834 102% - -8.9%%  +15.7%
Niemcy 3.2404 -0.98% -- --
Pigtkowa sesja na warszawskim parkiecie rozpocznie sie atmosferze wyraznego pogorszenia nastrojéw WALUTY Kurs 1D M YTD
na globalnych rynkach akcji. Po czwartkowej wyprzedazy na Wall Street silne spadki objety réwniez gietdy
azjatyckie. Japoriski Nikkei 225 tracit 596%, natomiast potudniowokoreariski KOSPI obnizyt sie 0 6,02%. W EUR/PLN 4.39971 +0.29% +0.40% +4.34%
kalendarzu makro/ekqnomicznym najwazniejszym wydarzeniem bedzie publikgcja paidziernikowego USD/PLN 392212 +0.39% +0.44% +9.26%
raportu z amerykariskiego rynku pracy, zaplanowana na godz. 14:30. Rynek oczekuje wzrostu zatrudnienia
poza rolnictwem o 65 tys. etatéw wobec 29 tys. we wrze$niu, przy utrzymaniu stopy bezrobocia na CHF/PLN 4.80409 +0.49%  +2.22% +6.05%
poziomie 4,2%. Wczesniej, o godz..8:00, poznamy wrzesniowa produkcje przemystowa w Niemczech, dla GBP/PLN 527379 +0.20% +2.14% +9.03%
ktérej konsensus zaktada stagnacje w ujeciu miesiecznym. O godz. 11:00 opublikowane zostana dane o
sprzedazy detalicznej w strefie euro, gdzie oczekiwany jest spadek o 0,1% mdm wobec wzrostu o 0,1% EUR/USD 112177 -0.10% -0.04% -4.50%
poprze.c%nio, natomiaslt 0 godz. 16:00 .ijgge inwestoréw przyciagnie wstepny listopadowy indeks SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan.
Brent ($/bbl) 98.29 +3.88% -2.02% +61.5%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 409860  +0.63%  -1.40% -5.59%
Miedz (c/Lb) 621.65 -3.31% -6.39% +9.41%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-11-05
WZROSTY SPADKI
CAPTORTX +8.27% NTTSYSTEM -11.40%
GRUPAAZOTY +6.10% EUROHOLD -10.30%
LPP +5.64% ASBIS -9.81%
OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
, .2/ .0/
GPW 2699,62 113 (30.5% 218 (58.8%
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WIG20 i mWIG40

+/-

Alior Bank

Subskrypcja emisji euroobligacji

Alior Bank zakoriczyt subskrypcje 4-letnich obligacji senioralnych serii 1 o tgcznej wartosci nominalnej
500 mln euro. Emisja euroobligacji realizowana jest w ramach programu emisji euroobligacji EMTN.
Euroobligacje zostaty wyemitowane w jednej transzy, w ktdrej stopa redukcji wyniosta 70,00 proc. Cena,
po jakiej euroobligacje byty obejmowane, wynosi 99,889 proc. wartosci nominalnej. Marza bedaca
podstawa ustalenia stopy procentowej dla euroobligacji wynosi 190 punktéw bazowych.

Bank Handlowy

Perspektywy kosztéw operacyjnych

Bank Handlowy spodziewa sig stabilizacji kosztéw operacyjnych w IV kwartale, a koszty ryzyka beda
oscylowaty w okolicach 40 punktdw bazowych. Wynik odsetkowy banku w Il kwartale wynidst 479,7 mln
zt, co oznacza, ze spadt 7,1 proc. rdr i wzrést 4,4 proc. kdk. Marza odsetkowa wynosi 3,38 proc. Od Il
kwartatu wynik odsetkowy banku obejmuje jedynie segment bankowosci korporacyjnej i rynkéw
finansowych. Koszty ogétem (wraz z amortyzacjg) byty w Ill kwartale na poziomie 247,7 mln zt, czyli
wzrosty 46 proc. rdr i 17,2 proc. kdk. Bank podat, ze wzrost kosztéw w ujeciu rdr to efekt wigkszych
kosztdw ogélno-administracyjnych (o 99,7 proc. rdr, gtéwnie z powodu wyzszych inwestycji na
infrastrukture IT 0 255 proc. rdr). Wzrosty réwniez koszty pracownicze o 22,4 proc. rdr gtdwnie na skutek
wzrostu kosztdw wynagrodzen o 16,3 proc. rdr. Wolumen kredytow byt o 11 proc. wyzszy rok do roku, a
depozyty urosty 0 10 proc. rdr. Bank podat, ze zaangazowanie w przedsiewzigcia klientéw przetozyto sie
w Il kwartale 1,5 mld zt nowego finansowania, co oznacza wzrost o 5 proc. kdk.

Bank Pekao

Finansowanie programu innowacji

W ramach programu Innovate Poland Grupa Erste, Bank Pekao i PKO BP przeznacza tacznie 500 mln zt
na inwestycje w fundusze private equity, private debt i venture capital. Zaangazowanie to ma
zmobilizowa¢ tgcznie 1 mld zt kapitatu. Nowi inwestorzy majg zwiekszy¢ warto$¢ kapitatu
zgromadzonego w Innovate PL FoF do blisko 3 mld zt, a w skali catego programu do 4,5 mld zt. Wsréd
inwestoréw Innovate PL FoF sg juz Polski Fundusz Rozwoju, Bank Gospodarstwa Krajowego i Powszechny
Zaktad Ubezpieczen. Akredytacja otwiera funduszom droge do pozyskania kapitatu z Innovate PL FoF.
Zgodnie ze strategia 60 proc. portfela trafi do funduszy private equity. Po 20 proc. trafi do funduszy private
debt i venture capital. Zréznicowana polityka inwestycyjna pozwoli odpowiadac¢ na potrzeby spétek na
réznych etapach rozwoju: od wczesnej fazy projektowania po ekspansje.

BNP Paribas Bank
Polska

Wynik netto kwartalny

Zysk netto grupy BNP Paribas BP w Il kwartale 2026 r. spadt do 689,1 mln zt z 695,5 mln zt rok wczesnie).
Zysk netto grupy BNP Paribas BP w IIl kwartale 2026 r. spadt 0,9 proc. rok do roku i wzrést 14,9 proc. w
ujeciu kwartalnym. Grupa BNP Paribas Bank Polska wypracowata w trzech kwartatach 2026 roku zysk
netto w wysokosci 1.664 mln zt, czyli 0 23,3 proc. mniej niz w analogicznym okresie 2025 roku. Bank
podat, ze na poréwnywalnos$¢ zysku wptynat gtéwnie wzrost z 19 proc. do 30 proc. stawki podatku
dochodowego dla bankéw. Zmiana ta przyczynita sie do wzrostu podatku dochodowego grupy o o 51,3
proc. rdr. Bank poinformowat, ze w Il kwartale zanotowat poprawe dochodéw podstawowych dzieki
przyspieszeniu wzrostu wolumendw kredytowych i poprawie marzy odsetkowej. Wzrost zysku netto
wsparty byt przez stabilny poziom kosztow oraz nizsze koszty ryzyka kredytowego i prawnego. Wynik
odsetkowy wyniést 1.560,3 mln zt i byt 0 1,8 proc. wyzszy od konsensusu na poziomie 1.532,9 mln zt.
Wynik odsetkowy wzrést 7,1 proc. rdr i wzrést 6,5 proc. kdk. Marza odsetkowa wynosi 3,4 proc., czyli
wzrosta 12 pb kdk i 3 pb rdr. Bank podat, ze poprawa marzy nastapita dzieki wzrostowi w obszarze
kredytéw, utrzymaniu marzy depozytowej i poprawie rentownos$ci portfela papieréw wartosciowych.
Wynik z prowizji wynidst 319,3 mln zt, co oznacza, ze byt o 2,6 proc. ponizej prognoz analitykdw
ankietowanych przez PAP Biznes (327,6 mln zt). Wynik z prowizji wzrést 10,7 proc. rdr i spadt 9,6 proc.
w ujeciu kwartalnym.

Dino Polska

Zysk netto kwartalny

Zysk netto jednostki dominujacej grupy Dino Polska wynidst w trzecim kwartale 2026 roku 483 mln zt
wobec 481,9 mln zt zysku rok wczesniej. EBIT wynidst 620,2 mln zt wobec 622,1 mln zt przed rokiem.
Analitycy oczekiwali zysku operacyjnego na poziomie 623,6 mln zt. Wynik EBITDA grupy wynidst 785,5
mln zt, co oznacza wzrost 0 4,7 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zaktadat 783,5 mln zt EBITDA. Przychody
grupy wyniosty 9,708 mld zt, co oznacza wzrost o 10,8 proc. rdr. Analitycy oczekiwali przychodéw w
wysokosci 9,679 mld zt. Po trzech kwartatach 2026 r. przychody grupy Dino wyniosty 27,68 mld zt i byty
0 11,9 proc. wyzsze rdr. Wzrost sprzedazy LfL wyniést w Il kwartale 2026 r. 0,1 proc. wobec 0,3 proc. w
Il kwartale. W okresie styczeri-wrzesien 2026 r. wzrost sprzedazy LfL wynidst 1,4 proc. Spétka podata, ze
czynnikiem ograniczajacym tempo wzrostu sprzedazy, byta znaczaca deflacja cen zywnosci w sklepach
Dino, ktdra w Ill kwartale pogtebita sie w stosunku do Il kwartatu 2026 r. W 2026 r. liczba otwar¢ nowych
sklepéw ma wzrosna¢ o kilkanascie procent, a taczne naktady inwestycyjne wynie$¢ majg okoto 2,5 mld
zt.
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Erste Bank Polska

Plan emisji obligacji

Erste Bank Polska chce wyemitowac obligacje typu "senior preferred" o wartosci nominalnej do 2 mld zt
i obligacje Tier Il o wartos$ci nominalnej do 1 mld zt. Obligacje typu "senior preferred"” serii 1/2026 miatyby
zostac¢ wykupione 26 listopada 2029 roku, z zastrzezeniem prawa banku do wczesniejszego wykupu.
Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki WIBOR dla
depozytéw 6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,20 proc. w skali roku. Z kolei obligacje Tier Il serii
2/2026 majg zosta¢ wykupione 26 listopada 2036 roku, z zastrzezeniem prawa banku do wcze$niejszego
wykupu. Obligacje beda oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej stanowigcej sume stawki
WIBOR dla depozytdw 6-miesiecznych oraz marzy wynoszacej 1,85 proc. w skali roku.

GPW

Zmiana optat dla emitentéw

GPW zmieni zasady naliczania optat dla emitentdw akcji na Gtownym Rynku GPW, dostosowujac je do
skali notowanych spdtek. Zmiany beda wprowadzane etapami od 1 stycznia 2027 roku. Zasady
przyznawania rabatéw za obrét akcjami zmienig sig od 1 stycznia 2027 roku. Warunkiem skorzystania z
systemu bedzie wzrost obrotow akcjami spétki o co najmniej 10 proc. w stosunku do $redniej z ostatnich
pieciu lat. Kazde petne 10 proc. wzrostu obrotdw przetozy sie na 10 proc. obnizki optaty rocznej,
maksymalnie do 30 proc. Z komunikatu wynika, ze GPW jest obecnie jedyna gietdg w Europie, na ktorej
optata za pierwsze i kolejne wprowadzenie akcji do obrotu nie jest uzalezniona od wielkosci emitenta, czy
skali oferty. Od 1 stycznia 2027 roku zmienig sie rowniez optaty zwigzane z wprowadzaniem akcji do
obrotu w ramach IPO i SPO. Ich wysoko$¢ zostanie powiazana w przypadku IPO z wielko$cig kapitalizacji,
natomiast w przypadku SPO z warto$cig oferty, podobnie jak to ma miejsce na innych porédwnywanych
rynkach regulowanych na $wiecie.

Grupa Azoty

Szacunki wynikéw kwartalnych

Grupa Azoty wstepnie szacuje, ze w trzecim kwartale 2026 r. miata przychody na poziomie 3,227 mld zt
i wynik EBITDA minus 25 mln zt, przy marzy EBITDA minus 0,8 proc. Pogorszenie wynikéw grupa ttumaczy
dynamicznym wzrostem cen surowcow, w tym gazu ziemnego, a takze trudna sytuacja rynkowa. Jak
podata Grupa Azoty, EBITDA osiagnieta w Il kwartale 2026 roku uksztattowata sig na poziomie nizszym o
100 mln zt wzgledem EBITDA za analogiczny okres roku ubiegtego po wytaczeniu wptywu zdarzen
jednorazowych zwiazanych z realizacja projektu Polimery Police. Marza EBITDA spadta o 3,4 pp. Po trzech
kwartatach 2026 roku Grupa Azoty wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
10,3 mld zt i wynik EBITDA w wysokosci 586 mln zt, przy marzy EBITDA 5,7 proc., ktdra poprawita sie o
2,6 pp. rok do roku. EBITDA skorygowana o wptyw GA Polyolefins wynosi 697 mln zt. Jak podata Grupa
Azoty, szczegdlnie istotny negatywny wptyw na koszty wywart dynamiczny wzrost cen gazu ziemnego.
Srednie notowania spot dla indeksu TTF w |1l kwartale 2026 roku wyniosty 63,4 EUR/MWh i byty wyzsze
0 95 proc. w stosunku do 11l kwartatu 2025 roku.

LPP

Wzrost sprzedazy kwartalnej

Grupa LPP zanotowata w Il kwartale, czyli w okresie sierpieri-pazdziernik 2026 r., 20 proc. wzrost
dynamiki przychodéw w walutach statych. Sprzedaz LFL wzrosta o 4,4 proc. Jednoczesnie utrzymat sie
korzystny poziom marzy brutto, co w potaczeniu z dyscypling kosztowa dodatkowo wspierato wyniki. W
efekcie spétka szacuje, ze w ujeciu skorygowanym (wynik biznesowy 3Q25) zysk operacyjny EBIT w I
kwartale wzrdst o okoto 30 proc. w ujeciu rok do roku, a zysk netto rést w zblizonym tempie. LPP podato,
ze w pierwszej czesci trzeciego kwartatu 2026 roku marze brutto na sprzedazy nadal wspierat korzystny
kurs PLN wzgledem USD, ktdrego pozytywny wptyw wygasat w dalszej czesci analizowanego okresu.
Marzy sprzyjata réwniez mniejsza skala wyprzedazy na poczatku kwartatu rdr, zwigzana z ich
koncentracja w drugim kwartale. Pozwolito to takze wcze$niej wprowadzi¢ kolekeje jesienne, ktére zostaty
bardzo dobrze przyjete przez klientéw i byty sprzedawane z wyzsza marza niz rok wczesniej. Czynniki te
wspieraty poprawe marzy brutto grupy rdr. Spétka szacuje, ze jej poziom w trzecim kwartale wyniesie co
najmniej 59 proc. W trzecim kwartale 2026 roku przychody grupy wzrosty o 20 proc. rdr w walutach
statych, przy czym najwyzsze dynamiki wzrostu sprzedazy omnichannel odnotowano w regionach Azji
Centralnej, Europy Potudniowo-Wschodniej oraz Europy Srodkowo-Wschodniej. W ujeciu regionalnym do
rynkéw z najlepszymi wynikami LFL nalezaty kraje battyckie i Europa Srodkowo-Wschodnia. Istotny byt
rowniez powroét Europy Potudniowo-Wschodniej do dodatniej dynamiki sprzedazy poréwnywalnej — po
raz pierwszy od pozaru magazynéw w Rumunii. W trzecim kwartale 2026 roku spétka otworzyta 135
nowych salondw, w tym 109 marki Sinsay. Narastajaco po trzech kwartatach liczba otwaré wyniosta 486,
z czego 423 przypadty na Sinsay. Marka ta pozostawata gtéwnym motorem rozwoju sieci — jej
powierzchnia handlowa wzrosta o 27 proc. rdr, podczas gdy powierzchnia catej Grupy zwiekszyta sie o
16 proc. rdr, do 3,3 mln m. kw.

Orlen

Wynik EBITDA LIFO

Grupa Orlen wypracowata w trzecim kwartale 2026 roku wynik EBITDA LIFO na poziomie 14,78 mld zt
wobec 89 mld zt przed rokiem. Przychody grupy siegnety 80,1 mld zt wobec 61,1 mld zt przed rokiem.
Zysk netto grupy siegnat 5,61 mld zt, podczas gdy rok wczesniej Orlen miat 2,17 mld zt zysku netto.
Konsensus zaktad zysk netto w wysokosci 7,48 mld zt. Naktady inwestycyjne grupy Orlen w trzecim
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kwartale wyniosty 7,8 mld zt (bez uwzglednienia wykupu akcji Energa w wysokosci 0,9 mld zt). Na
downstream przeznaczono 2,7 mld zt, w segmencie energy 2,8 mld zt, w Upstream & Supply 1,6 mld zt,
a w Consumers & Products 0,4 mld zt. Po trzech miesigcach 2026 roku grupa Orlen przeznaczyta na
inwestycje 22,5 mld zt, bez wykupu akcji Energi. W trzecim kwartale grupa Orlen wygenerowata 12,8 mld
zt przeptywow z dziatalnosci operacyjnej, a wskaznik dtug netto do EBITDA wynidst (-) 0,06. Segment
Upstream & Supply osiagnat zysk EBITDA na poziomie 4,7 mld zt. Srednia dzienna produkcja
weglowodordw wyniosta w tym czasie 183 tys. barytek ekwiwalentu ropy (boe). Produkcja weglowodoréw
spadta w trzecim kwartale o 7 proc, do 16,8 mln boe. Sprzedaz hurtowa gazu grupy Orlen spadta w
trzecim kwartale o 15 proc., do 53,6 TWh. Sprzedaz gazu poza grupe spadta réwniez o 15 proc., do 47,6
TWh. 2,7 mld zt EBITDA wypracowat segment Energy. Produkcja energii spadta o 4 proc. i wyniosta 3,5
TWh, produkcja ciepta spadta réwniez o 4 proc., do 12,8 PJ.

PGE Kredyt na inwestycje energetyczna

PGE podpisata umowe kredytu terminowego z konsorcjum bankdw o wartosci 3,89 mld zt na finansowanie
lub refinansowanie naktaddw inwestycyjnych zwigzanych z budowa bloku gazowo-parowego CCGT o
mocy 882 MW w Rybniku. Umowa zostata zawarta z konsorcjum bankéw sktadajacym sie z PKO Banku
Polskiego, Banku Gospodarstwa Krajowego, Erste Bank Polska oraz Banku Polska Kasa Opieki. Umowa
przewiduje 6-miesieczne okresy odsetkowe. Oprocentowanie kredytu kalkulowane bedzie na stopie
WIBOR (stawka referencyjna) powiekszonej o marze. Okres dostepnosci kredytu wynosi 1 rok od dnia
zawarcia umowy. Data zapadalnosci kredytu przypada 5 listopada 2041 r. Zgodnie z warunkami umowy,
PGE zobowiazuje sie do utrzymania wskaznika skonsolidowanego dtugu netto do skonsolidowanego
wyniku EBITDA na poziomie nie wyzszym niz 4:1 w przypadku posiadania przez PGE oceny ratingowej na
poziomie inwestycyjnym (tzn. na poziomie BBB- lub wyzszym przyznanej przez agencje ratingowa S_P
Lub Fitch badZ Baa3 lub wyzszym przyznanej przez agencje ratingowa Moody's) lub nie wyzszym niz 3,5:1
w przypadku, gdy PGE nie bgdzie posiadato oceny ratingowej na poziomie inwestycyjnym. Inwestycje
realizuje konsorcjum Polimex Mostostal, jako lider, oraz Siemens Energy. Po oddaniu do eksploatacji
elektrownia gazowo-parowa w Rybniku bedzie mogta dostarczac energie elektryczng odpowiadajaca
zapotrzebowaniu blisko 2 milionéw gospodarstw domowych. Elektrownia posiada 17-letni kontrakt
mocowy uzyskany w aukcji gtéwnej rynku mocy, ktdry zacznie obowigzywac od 2027 roku.

PKO Bank Polski Wynik netto kwartalny

Zysk netto grupy PKO BP w Il kwartale 2026 r. wzrdst do 2.933 mln zt z 2.837 mln zt rok wczesniej. Zysk
okazat sie 4,1 proc. powyzej oczekiwan analitykdw, ktdrzy prognozowali, ze wyniesie on 2.818 mln zt.
Zysk netto grupy PKO BP w Il kwartale 2026 r. wzrést 3,4 proc. rok do roku i wzrdst 6 proc. w ujeciu
kwartalnym. W okresie dziewieciu miesigcy 2026 roku grupa osiagneta zysk netto w wysokosci 8.223 mln
zt, 0 3,2 proc. wyzszy niz w analogicznym okresie 2025 roku. Bank podat, ze na zmiang zyskownosci
wptyw miata poprawa wyniku z tytutu odpisdw, gtdwnie w zwiazku z nizszym kosztem ryzyka prawnego
walutowych kredytdw hipotecznych, wyzsze obcigzenie podatkiem dochodowym o 2.032 mln zt, zwigzane
miedzy innymi ze wzrostem stawki CIT dla bankdw, wzrost kosztéw dziatania przede wszystkim kosztéw
Swiadczen pracowniczych i wyzszy wynik na dziatalnosci biznesowej, determinowany wzrostem wyniku
Z tytutu odsetek oraz wyniku z tytutu prowizji i optat, przy spadku wyniku pozostatego. Wynik odsetkowy
banku w IIl kwartale wynidst 6.472 mln zt i byt 0 1,3 proc. wyzszy od konsensusu na poziomie 6.386 mln
zt. Wynik odsetkowy wzrést 6,8 proc. rdr i wzrést 6,6 proc. kdk. Marza odsetkowa po Il kwartatach
wyniosta 4,43 proc. i obnizyta sie 0 0,44 pp. w ujeciu rdr. W samym Ill kwartale marza poprawita sie
wobec poprzedniego kwartatu i wyniosta 4,46 proc. W 11l kwartale wynik z prowizji wynidst z kolei 1.408
mln zt i byt zgodny z prognozami analitykow ankietowanych przez PAP Biznes (1.407,2 mln zt). Wynik z
prowizji byt wyzszy o 4,5 proc. rdr i pozostat na poziomie z Il kwartatu 2026 roku.

Polenergia Szacunek wynikdw narastajacych

Polenergia wstepnie szacuje, ze po trzech kwartatach 2026 roku wynik EBITDA grupy wynidst 332,5 mln
zt, a zysk netto siegnat 82,1 mln zt. Spdtka podata, ze na osiggniety wynik EBITDA grupy ztozyty sie wyniki
poszczegdlnych segmentéw: segment ladowych farm wiatrowych: 310,2 mln zt, segment farm
fotowoltaicznych: 23,5 mln zt, segment gazu i czystych paliw: 6,2 mln zt, segment obrotu i sprzedazy:
44,3 mln zt, segment dystrybucji: 25,9 mln zt, segment niealokowane: -77,5 mln zt. Skorygowany wynik
EBITDA Grupy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2026 roku wynidst 341,8 mln zt i miaty na niego istotny
wptyw korekty zwiazane ze sprzedaza spotek zaleznych. W okresie dziewieciu miesiecy 2026 roku
skorygowany zysk netto grupy wyniést 33,5 mln zt. Spétka poinformowata, ze trwa budowa Battyk 2 i 3.
Realizowane przez Polenergie wspdélnie z Equinor farmy o mocy 1,44 GW, w Il kwartale 2026 zyskaty
komplet 100 fundamentdw turbin, fundamenty 2 morskich stacji elektroenergetycznych oraz coraz wiecej
gotowych elementdw infrastruktury przytaczeniowej. Pierwszy prad z morskich wiatrakéw ma poptyna¢
w 2027 r.. Z kolei ladowe aktywa wytwdrcze Polenergii to tacznie ponad 640 MW mocy, z czego blisko
500 MW stanowig farmy wiatrowe. W okresie trzech kwartatéw 2026 r. 13 ladowych farm wiatrowych
grupy wytworzyto 877 GWh energii. Na miesigce lipiec-sierpieri-wrzesien przypadto 308 GWh, co oznacza
wzrost 0 26 proc. generacji z wiatru wobec analogicznego okresu z poprzedniego roku.
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Polimex-Mostostal

Sadowe zatwierdzenie ugody

Sad Rejonowy w Warszawie zatwierdzit ugode zawartg przez Polimex Mostostal oraz Polimex
Infrastruktura z Lot Aircraft Maintenance Services. Ugoda dotyczy budowy bazy obstugi technicznej
samolotéw na terenie Portu Lotniczego Rzeszéw-Jasionka. Konsorcjum otrzyma 29 mln zt netto
dodatkowego wynagrodzenia. Na postawie ugody strony uzgodnity koricowe rozliczenia zwigzane z
realizacjg na rzecz Lot Aircraft Maintenance Services (LOTAMS) budowy bazy obstugi technicznej
samolotéw, w tym rozliczenie prac dodatkowych, za realizacje ktérych LOTAMS wyptaci konsorcjum
dodatkowe wynagrodzenie w wysokosci 29 mln zt netto (35,67 mln zt brutto). Na podstawie ugody,
wzajemne roszczenia stron umowy zwigzane z jej zawarciem i realizacjq zostang w catosci zaspokojone
i wyczerpane (co nie wytacza przysztej odpowiedzialnosci konsorcjum z tytutu uprawnien LOTAMS
dotyczacych gwarancji i rekojmi na przedmiot zadania.

SWIG80 i inne

+/-

Adatex

Program emisji abligacji

Adatex chce utworzy¢ program emisji obligacji, w ramach ktdrego bedzie mdgt dokonac emisji obligacji
do maksymalnej tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 70 mln zt. Jak podano, spotka prowadzi
dziatania majace na celu ustanowienie programu, w tym zawarcie stosownej umowy dotyczace] jego
obstugi i realizacji. Spotka rozwaza przeprowadzenie oferty obligacji w ramach programu w ostatnim
kwartale 2026 r., z zastrzezeniem wystapienia odpowiednich warunkéw na rynku dtuznych papieréw
warto$ciowych.

Ambra

Przychody i zysk kwartalny

W | kwartale roku obrotowego 2026/2027 grupa Ambra osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci
186,4 mln zt, co oznacza spadek o 4,3 proc. rdr. Dobrze rozwijata sie sprzedaz napojow bezalkoholowych
rosnac o 12,3 proc. Zysk netto skorygowany o zdarzenia jednorazowe wyniést 1,6 mln zt. Sprzedaz w
Polsce zmniejszyta sie 0 3,9 proc., a w Rumunii 0 8,5 proc. W Czechach i na Stowacji przychody wzrosty
0 2,5 proc. Korzystniejsza struktura sprzedazy pozwolita zwiekszy¢ rentowno$¢ marzy netto ze sprzedazy
do 37,0 proc. Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty 0 7,7 proc., gtéwnie w zwigzku z wyzszymi kosztami
wynagrodzenr, amortyzacji i energii. W pierwszym kwartale grupa sfinalizowata sprzedaz nieruchomosci
w Bukareszcie. Zysk z tej transakcji w wysokosci 10,2 mln zt zwiekszyt wynik operacyjny EBIT, ktory
wyniost 18,0 mln zt. Po wytaczeniu zdarzenia jednorazowego skorygowany EBIT wynidst 7,7 mln zt i
obnizyt sie 0 37,3 proc. Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej wzrést o 58,4 proc.
do 6,4 mln zt. Po wytaczeniu wptywu sprzedazy nieruchomosci skorygowany zysk netto wynidst 1,6 mln
zt.

Arctic Paper

EBITDA ponizej konsensusu

Arctic Paper odnotowat w IIl kwartale 2026 roku EBITDA na poziomie 9,7 mln zt. W IIl kwartale 2026 roku
Arctic Paper odnotowat 28,9 mln zt straty operacyjnej i 16,1 mln zt straty netto w segmencie papieru.
Konsensus zaktadat 16,8 mln zt straty operacyjnej i 15,5 mln zt straty netto. Wskaznik DN/EBITDA dla
segmentu papieru byt na poziomie 0,92. W komunikacie prasowym podano, ze po dacie bilansowej spétce
Arctic Paper Kostrzyn przyznano 34,3 mln zt rekompensaty na pokrycie kosztéw energii za rok 2025, co
znajdzie odzwierciedlenie w wynikach za IV kwartat 2026 r.

Artifex Mundi

Szacunek zysku netto

Artifex Mundi szacuje, ze zysk netto w trzecim kwartale 2026 roku wyniést 3 mln zt, czyli byt o 41 proc.
nizszy rdr. Przychody ze sprzedazy szacowane sg na 15,8 mln zt, czyli spadty o 27 proc. rdr, a zysk
operacyjny na 3,6 mln zt, po spadku o 35 proc. rdr. Analitycy zaktadali 15,8-16 mln zt przychoddw i 3,7-
4 mln zt EBIT. Po trzech kwartatach spétka ma, wedtug szacunkéw, 60 mln zt przychoddw (spadek o 20
proc. rdr) i 12,7 mln zt zysku netto (spadek o 34 proc. rdr).

Atende

Szacunek EBITDA kwartalnej

Grupa Atende szacuje skonsolidowany zysk EBITDA w Il kwartale 2026 roku na blisko 1,6 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej grupa miata 2,5 mln zt zysku EBITDA. Przychody ze sprzedazy miaty wynie$¢é w 1l kw.
91,7 mln zt wobec 63,9 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Strata EBIT wyniosta 1,5 mln
zt wobec 0,6 mln zt straty rok wczesniej. Strata netto j.d. wyniosta prawie 1,1 mln zt wobec 1,3 mln zt
straty rok wczesniej.

Mabion

Ocena programu MabionCD20

Amerykariska Agencja ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) pozytywnie ocenita kluczowe zatozenia rozwoju
MabionCD20. Do konca listopada Mabion i strategiczny partner Oddifact SAS uzgodnig ostateczng
strategie rozwoju produktu, w tym harmonogram dalszych prac. FDA zasadniczo poparta kluczowe
zatozenia strategii rozwoju MabionCD20 w leczeniu immunologicznej matoptytkowosci (ITP), w tym
rozwoj produktu w ramach samodzielnej $ciezki rejestracyjnej BLA. FDA uznata proponowany program
charakterystyki analitycznej i funkcjonalnej produktu za uzasadniony oraz potwierdzita, ze bezposrednie
badania poréwnawcze z referencyjnym lekiem Rituxan nie sa wymagane. FDA potwierdzita réwniez
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proponowang strategie badan przedklinicznych, obejmujaca pojedyncze czterotygodniowe badanie
toksykologiczne zgodne z zasadami Dobrej Praktyki Laboratoryjnej (GLP). Mabion i Oddifact pracuja nad
ostateczng strategia rozwoju preparatu, obejmujaca m.in. zakres dalszych prac, harmonogram oraz
kolejne dziatania regulacyjne. Uzgodnienie tych zatozer planowane jest do korica listopada 2026 r.

MOL

Wyniki kwartalne

Oczyszczony wynik EBITDA grupy MOL w trzecim kwartale 2026 r. wyniost 1,76 mld USD, w poréwnaniu
do 974 mln USD rok wcze$niej. EBITDA segmentu upstream wzrosta w Il kw. 0 49 proc. rdr do 423 mln
USD. Oczyszczona EBITDA segmentu downstream wzrosta do 951 mln USD z 452 mln USD rok wczesniej.
EBITDA segmentu ustug konsumenckich spadta w Ill kwartale o 30 proc. rok do roku do 224 mln USD.
EBITDA segmentu ustug gospodarki o obiegu zamknigtym wyniosta 40 mln USD. Zysk netto jednostki
dominujacej wyniost w Il kw. 802 mln USD. Po trzech kwartatach 2026 r. oczyszczona EBITDA wyniosta
3,683 mld USD, a zysk netto jednostki dominujacej wynidst 1,71 mld USD. CAPEX organiczny po trzech
kwartatach wynidst 982 mln USD, co oznacza wzrost 0 17 proc. rdr.

Unibep

Wyniki i portfel zaméwieni

Unibep wstepnie szacuje, ze po trzech kwartatach 2026 roku ma 12,5 mln zt zysku netto przy przychodach
w wysokosci 1,39 mld zt. Portfel zamowien grupy jest na rekordowym poziomie 6,1 mld zt. Przed rokiem
grupa Unibep miata 22,4 mln zt zysku netto (16,6 mln zt bez zdarzer jednorazowych) oraz 1,61 mld zt
przychodéw. Przychody grupy w segmencie obejmujacym budownictwo energetyczne, ogdlne i
infrastrukturalne w ciagu dziewieciu miesigcy 2026 roku wyniosty 1,07 mld zt, przychody w budownictwie
modutowym siegnety 246,6 mln zt, a w segmencie deweloperskim 118,6 mln zt. Szacowany zysk
operacyjny grupy Unibep po 9 miesigcach wynosi 32,8 mln zt wobec 66 mln zt przed rokiem. W samym
trzecim kwartale 2026 roku grupa Unibep zmniejszyta przychody do 329 mln zt z 528 mln zt rok
wczesnie]. Skonsolidowany zysk operacyjny siegnat 0,9 mln zt wobec 17,4 mln zt rok wczesniej. Strata
netto w trzecim kwartale wyniosta 5 mln zt wobec 8,2 mln zt zysku netto przed rokiem. Grupa Unibep
podata, ze jej portfel zamdwieri segmentdw budowlanego i modutowego jest na rekordowym poziomie 6,1
mld zt. Zysk brutto ze sprzedazy osiagnat poziom 9,5 proc., nieznacznie poprawiajac wynik odnotowany
w | pétroczu 2026 r. (9,4 proc.). Pomimo nizszych przychoddéw r/r, rentowno$¢ wzrosta z 9,0 do 9,5 proc.

Unimot

Szacowana EBITDA kwartalna

Szacunkowa skorygowana EBITDA Unimotu w trzecim kwartale 2026 roku wyniosta 133 mln zt.
Skorygowana EBITDA obejmuje zysk EBITDA skorygowany o szacunkowa wyceng zapasu obowigzkowego
paliw ptynnych i gazowych, uzasadnione przesuniecia w czasie kosztow i przychoddw oraz zdarzenia
jednorazowe. EBITDA raportowana w tym czasie siegneta 290 mln zt. EBITDA raportowana w tym czasie
siegneta 290 mln zt. W trzecim kwartale 2025 roku grupa miata przychody ze sprzedazy na poziomie
3.719 mln zt, EBITDA w wysokosci 75 mln zt, a EBITDA skorygowana wynosita 88 mln zt. EBITDA
skorygowana w segmencie bitumen w IIl kwartale 2026 r. wyniosta 72 mln zt. Jak podano, na efektywnos¢
tego segmentu ma wptyw elastyczny model biznesowy pozwalajacy na zachowanie stabilnosci
operacyjnej i rynkowej oraz istotna rola jako tradera asfaltu.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 6 listopada 2026

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

BUMECHDEF Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje serii E w ramach wykonywania prawa poboru.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2024 roku.

[FIRMA Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

INSTALKRK Wyptata dywidendy 2,50 zt na akcje.

KRAKCHEM NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

LIBET Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

LUNAGLBAL Publikacja raportu za | pétrocze 2026 roku.

MEDINICE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

MOL Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

ULTGAMES Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 2 listopada 2026
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -2,00% 0,40% 1,20%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 50,0 49,4 49
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 49,4 50,2 50,4
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 55,5 54,7 54,5
Wtorek, 3 listopada 2026
16:00 USA Liczba wakatow wg JOLTS wrzesien 7,523 mln 7,1 mln 7,079 mln
Sroda, 4 listopada 2026
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 50,8 51,5 51,6
9:45 Wrtochy Indeks PMI dla ustug pazdziernik 52,0 51,5 51,7
14:15 USA Raport ADP pazdziernik 86 tys. 69 tys. 86 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 54,5 54,8 54,9
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP listopad
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien —O,Eé(:kmln 2 mln brk _1’8§Fln
Czwartek, 5 listopada 2026
0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 4.40% 4,50% -10,10%
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -0,50% 0,40% -0,40%
10:00 Wtochy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,10% 0,20% 0,30%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 11,10% 10,90% 8,30%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa listopad 4,00% 4,00% 3,75%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 189 tys. 196 tys. 195 tys.
Piatek, 6 listopada 2026
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,70% 0,50% 1,00%
8:45 Francja Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) wrzesien -5,8 mld -6,12 mld
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -0,10% 0,10%
14:00 Polska Protokét z posiedzenia RPP pazdziernik
14:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4.20% 420%
14:30 USA é(r;;i:;]oainzii;ryuninienia W sektorze pazdziernik 65 tys. 29 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 2,90% 3,00%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. listopad 48,1 48
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Komentarz poranny

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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