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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD

o ‘ _ o ) ) ‘ i WIG 157322.59 +0.82% -0.37% +34.2%
Poniedziatkowa sesja na warszawskim parkiecie zakoriczyta sie wzrostami. WIG20 zyskat 0,82%, koriczac
notowania na poziomie 4165,30 pkt, a szeroki WIG wzrést réwniez o 0,82%. Indeks mWIG40 zakoriczyt WIG20 4165.30 +0.82% -0.48% +30.8%
dzied zwyzka o 0,64%, natomiast sWIG80 umocnit sie o 0,81%. Wsrdd najwiekszych,spétek z GPW mWIG40 10662.74 +0.64% +0.11% +30.3%
zdecydowanym liderem wzrostéw byto Modivo, ktérego akcje podrozaty o 8,70%. Wyrazne umocnienie ) ) )
odnotowat réwniez KGHM, zyskujac 4,55% w $lad za odbiciem notowar miedzi, a w sektorze bankowym sWIG80 29250.83 +0.81% -5.02% -1.15%
wyrdzniaty sie Pekao i mBank, ktdrych kursy wzrosty po 2,11%. Po przeciwnej stronie znalazt sig Orlen, WIG20 USD 1063.64 +1.44% -0.45% +19.9%

tracac 3,23%. Poprawe nastrojéw odnotowano réwniez na europejskich parkietach. Niemiecki DAX ) ) )
zakonczyt poniedziatkowa sesje wzrostem o 1,73%, francuski CAC 40 zyskat 1,16%, a brytyjski FTSE250 WIG20 TR 959881 +0.82% -0.48% +36.4%

umocnit sie o 0,82%. Silniejsze wzrosty przyniosta sesja na Wall Street, gdzie S&P 500 zyskat 2,35%, ZAGRANICA Kurs 1D M YTD

Nasdag Composite 2,74%, a Dow Jones urést o 2,15%. Indeks Philadelphia Semiconductor zyskat 6,85%, a

wsrdd liderdw wzrostéw znalazty sie AMD i Broadcom, ktérych akcje podrozaty odpowiednio o 13,26% i S&P500 7549.94 +2.35% -3.30% +10.08%
8,78%. Wyjatkiem pozostawata Nvidia, ktdrej akcje potaniaty 0 4,27% w reakcji na doniesienia 0 mozliwej Nasdagq C. 25253.14 +2.74% -7.72% +8.65%
prob|‘e‘3 pozyskiwania |n,fo.rmaq| przez chlns@ Wywwaq za‘posrednlctwem os,oby pqzs;stajacq w bliskiej DAX 26267.19 +1.73% +4.70% +7.26%
relacji z prezesem spétki Jensenem Huangiem. W niedziele rada dyrektoréw Nvidii poinformowata o

CAC40 8233.30 +1.16% +5.51% +1.03%

rozpoczeciu niezaleznego postepowania wyjasniajacego, podkre$lajac jednoczesnie, ze nie ma obecnie
podstaw, aby sadzi¢, ze doszto do naruszenia bezpieczerstwa narodowego Lub ujawnienia tajemnic spétki. FTSE250 24706.34 +0.82% +2.03% +9.95%

Poprawie nastrojéw na rynkach sprzyjaty réwniez spadki cen ropy naftowej, zwigzane z nadziejami na BUX 146064.21 +1.82% +3.10% +31.6%
ztagodzenie konfliktu na Bliskim Wschodzie. W weekend Donald Trump ocenit, ze kolejne amerykariskie NIKKE| 58775.50 +2.33% -14.86% +16.8%
ataki na Iran sa mato prawdopodobne, o ile rozmowy pokojowe beda postepowad. Po tych wypowiedziach _ o o _ o
ropa Brent potaniata w poniedziatek o 5,85%, a WT! 0 4,38%. Hang Seng 2444895 0.13% +098% 4.61%
OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Polska 6.182 -018%  -285%  +19.0%
USA 4.886 +0.62% -6.79% +17.0%
Silne poniedziatkowe odpicie na Wall Street znalazto kontynuacje podczas porannego handlu w Azji, gdzie Niemcy 3.2641 +0.33% . .
japoriski Nikkei i potudniowokoreariski KOSPI wzrosty odpowiednio o okoto 3,30% i 4,20%. Najwazniejszym
wydarzeniem dnia bedzie publikacja pazdziernikowych danych o inflacji konsumenckiej w Stanach WALUTY Kurs 1D M YTD
Zjednoczonych. .Dane zapnlano.wane. sg na godz. 14:30,.allfonsensus zaktada wzrost CPVI 00,3% mdm wobec EUR/PLN 4.38637 -0.12% -0.01% +4.03%
0,6% we wrzesniu, natomiast inflacja bazowa ma wynies¢ 0,2% mdm wobec poprzednich 0,3%. Tegoroczna
publikacja bedzie nietypowa, poniewaz amerykafiskie Biuro Statystyki Pracy nie przedstawi USD/PLN 3.90974 -0.80% -0.17% +8.91%
stanjdardowych rocznyc}h Qyngmik CPI i inﬂacji bazowej, va ‘wymka‘tg z b.r.aku odpow.iedn.ich dgr]th CHF/PLN 477087 -071% +1.08% +5.32%
poréwnawczych za pazdziernik 2025 r., kiedy to zamkniecie administracji federalnej uniemozliwito
przeprowadzenie czesci badar. Po zakoriczeniu sesji na Wall Street wyniki finansowe za trzeci kwartat GBP/PLN 5.25308 -0.16% +1.30% +8.60%
2026 r. opublikuje réwniez CoreWeave. EUR/USD 112191 +0.68% +0.16% -4.48%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUROWEE  Kurs 1D M b
Brent ($/bbl) 92.57 -5.85% -11.60% +52.1%
ESQ Ztoto ($/0zt) 414890 +1.82% -1.60% -4.43%
jgjf Miedz (c/Lb) 638.33 +2.34%  -4.87% +12.3%
0
%(5)2? NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-11-09
25‘% WZROSTY SPADKI
%gﬁ/" ENERGOINS  +21.89% BUMECHDEF  -13.60%
10% NTTSYSTEM +11.03% ONEMORE -4.53%
82? MODIVO +8.70% COALENERG -4.42%
5y OBROTY mln PLN  Rosnace Spadajace
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 wrz-26 GPW 2329,98 169 (45.3%) 152 (40.8%)

WIG — WIG20 e MWIG40 e SWIG80
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WIG20 i mWIG40 +/-

Develia Przedsprzedaz nowej inwestycji
Develia uruchomita przedsprzedaz mieszkan w ramach nowego projektu Anilinowa Vita zlokalizowanego
na warszawskiej Biatotece. Do oferty trafito 107 mieszkan. Rozpoczecie budowy zaplanowane jest na |
kwartat 2027 r., a jej zakoriczenie na Il kwartat 2028 r.

Inter Cars Pazdziernikowe przychody grupy
Grupa Inter Cars miata w pazdzierniku 2.335,1 mln zt przychoddw, co oznacza wzrost rdr o 11,2 proc.
Sprzedaz Inter Carsu wyniosta 1.414,7 mln zt (wzrost o 10,3 proc. rdr), z czego sprzedaz w Polsce to
857,1 mln zt. Sprzedaz spdtek dystrybucyjnych za granica wyniosta w pazdzierniku 1.298 mln zt, czyli o
14,4 proc. wiecej niz przed rokiem. W okresie 1-X 2026 roku grupa Inter Cars miata 19.755,4 min zt
przychoddw, czyli o 13,3 proc. wiecej niz rok wczesniej.

ISW Finansowanie programu naprawczego

Jastrzebska Spotka Weglowa ma umowe pozyczki w wysokosci do 1.066 mln zt z Agencja Rozwoju
Przemystu m.in. na rozliczenie zaliczki 400 mln zt z tytutu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatow i
akeji oraz na finansowanie dziatalno$ci JSW prowadzonej w okresie realizacji programu naprawczego
Grupy. Okres finansowania trwa do 30.06.2038 r. Cel finansowania to w pierwszej kolejnosci - rozliczenie
zaliczki 400 mln zt z tytutu przedwstepnej umowy sprzedazy udziatéw i akcji z 09.03.2026 r. -
odpowiednio w Jastrzgbskich Zaktadach Remontowych sp. z 0.0. i Przedsigbiorstwie Budowy Szybdw S.A.
oraz odsetek naliczonych od dnia wyptaty zaliczki do dnia jej rozliczenia. W drugiej kolejnosci - na
finansowanie dziatalnosci JSW prowadzonej w okresie realizacji programu naprawczego grupy
kapitatowej JISW oraz na sfinansowanie inicjatyw naprawczych, objetych tym programem naprawczym,
polegajacych na reorganizacji funkcjonowania GKISW, zmierzajacej do zmniejszenia kosztdw dziatalnosci
i optymalizacji sposobu funkcjonowania GK JSW.Uruchomienie pozyczki nastapi w transzach.

Lubawa Szacunkowa strata jednostkowa

Lubawa szacuje, ze jednostkowa strata netto za trzy kwartaty 2026 roki wyniosta 0,1 mln zt wobec 25,7
mln zt zysku w I-11l kw. 2025 r. co stanowi spadek o 25,8 mln zt. Jednostkowy szacunkowy przychdd ze
sprzedazy Lubawy wynidést 71,6 mln zt, wobec 182,3 mln zt w I-1Il kw. 2025, co stanowi spadek o 110,7
mln zt tj. o 60,7 proc. Skonsolidowany zysk netto GK Lubawa za pierwsze trzy kwartaty 2026 roku
szacowany jest na 62,5 mln zt, wobec 72,5 mln zt zysku w analogicznym okresie poprzedniego roku, co
stanowi spadek o0 13,8 proc. rdr. Skonsolidowany szacunkowy przychdd ze sprzedazy wynidst 348,8 mln
zt, wobec 414,6 mln zt w I-11l kw. 2025, co stanowi spadek 0 65,8 mln zt tj. 0 15,9 proc. Spétka wskazata,
ze wyniki finansowe stanowig szacunki uzyskane w trakcie przygotowywania sprawozdania finansowego,
a zatem wyniki opublikowane ostatecznie w raporcie kwartalnym moga, w ograniczonym stopniu,
odbiegac od powyzej przedstawionych wielkosci.

Pekao Obnizenie perspektywy ratingowej

S&P Global Ratings obnizyt perspektywe Banku Pekao do negatywnej po zmianie ratingu. Agencja
potwierdzita dtugoterminowy i krdtkoterminowy rating banku na poziomie "A-/A-2" oraz "resolution
counterparty ratings" na poziomie "A/A-1". Potwierdzono réwniez rating "senior subordinated debt" na
poziomie "BBB" oraz ratingi dtugu podporzadkowanego na poziomie "BBB-". Negatywna perspektywa
odzwierciedla nasza opinig, ze w przypadku obnizenia ratingu Polski obnizyliby$my réwniez ratingi Pekao,
poniewaz uwazamy, ze odporno$¢ banku nie jest wieksza niz odporno$¢ panistwa polskiego.
Przypomniano, ze zmiana perspektywy ratingu Polski wynika ze wzrostu ryzyka, ze szybko rosnacy dtug
publiczny moze ograniczy¢ zdolnos$¢ rzadu do reagowania na szoki gospodarcze oraz negatywnie wptyna¢
na wzrost gospodarczy.

Ten Square Games Wyniki wobec konsensusu

Ten Square Games miato w trzecim kwartale 2026 roku 8,9 mln zt skorygowanej EBITDA, zysk netto j.d.
wyniést 5,1 mln zt, a przychody osiagnety 98,9 mln zt. W Il kw. 2025 roku spdtka odnotowata 90,4 mln
zt przychodéw, 17,8 mln zt zysku netto oraz 22,1 mln zt skorygowanej EBITDA. Zysk operacyjny w I kw.
wyniést 6,5 mln zt, wobec 21,7 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku. Rynek oczekiwat 8,7
mln zt wyniku EBIT w Ill kw. Stan srodkdw pienieznych TSG i ich ekwiwalentdw wzrdst na koniec wrzesnia
do 82,2 mln zt, wobec 73,1 mln zt na koniec drugiego kwartatu. W IIl kwartale 2026 roku ptatnosci grupy
wyniosty 97,8 mln zt, rosnac o 15 proc. rdr i 5,7 proc. kdk. Z kolei, po dziewieciu miesigcach osiagnety
288,2 mln zt, 0 12,2 proc. wiecej niz w analogicznym okresie poprzedniego roku. Dodano, ze wzrostowi
ptatnosci towarzyszy stopniowa zmiana ich struktury. W trzecim kwartale wydatki marketingowe grupy
wyniosty 42,6 mln zt - 0 64,8 proc. wiecej niz kwartat wczesniej i 0 112,5 proc. wiecej niz rok wczesnie.
Byt to drugi najwyzszy kwartalny poziom inwestycji marketingowych w historii Ten Square Games.
Kolejnym krokiem w realizacji strategii TSG jest soft launch Fishing Trip. Projekt, w ocenie TSG, moze sta¢
sie poczatkiem drugiej linii produktowej grupy i pozwoli zweryfikowa¢ zaréwno potencjat samej gry, jak i
bardziej hybrydowy model monetyzacji, w ktdrym wieksza role obok IAP odgrywaja reklamy.
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SWIG80 i inne

Astarta Holding

Uszkodzenie zaktadu przetwdérczego

Zaktad przetwarzania soi spotki Astarta Holding, w wyniku wyniku ataku z uzyciem lotniczych $rodkéw
razenia przeprowadzonego 8 listopada 2026 r., zostat uszkodzony. Po ataku dziatalno$¢ zaktadu zostata
zawieszona. Wskazano, ze po zakonczeniu inspekcji prowadzonej przez Paristwowa Stuzbe ds. Sytuacji
Nadzwyczajnych, spétka dokona oceny zwigzanych z tym szkdd oraz poniesionych strat.

BOS Bank

Utrzymany wymdg MREL

BFG wyznaczyt BOS Bankowi wymdg MREL-TREA, ktdry nie ulegt zmianie w stosunku do wymogu
ustalonego dla banku w oparciu o dane skonsolidowane w poprzednim cyklu planistycznym, i w dalszym
ciagu wynosi 12 proc. TREA. Dodatkowo bank powinien spetni¢ wymog potaczonego bufora CBR.
Wskazano, ze bank jest zobowigzany spetni¢ wymog MREL-TREA przez fundusze wtasne i zobowigzania
kwalifikowalne, spetniajace wymog podporzadkowania w wysokosci co najmniej na poziomie 11,11 proc.
TREA. Wym6g MREL-TEM wynosi 7,25 proc. kwoty ekspozycji catkowitej TEM. Bank powinien spetni¢ czes¢
wymogu MREL-TEM przez fundusze wtasne i zobowigzania kwalifikowalne, spetniajace wymadg
podporzadkowania w wysokos$ci co najmniej na poziomie 7,25 proc. TEM.

Coal Energy

Aktualizacja kierunkéw strategicznych

Coal Energy, zgodnie ze zaktualizowang strategia na lata 2026-28, chce w najblizszych kwartatach skupi¢
sie na modelu ,Asset-Light” oraz inwestowaniu w projekty zréwnowazonej energetyki. Nowa strategia
stanowi odpowiedZ na zmiany makroekonomiczne, rynkowe i geopolityczne, przyspieszajac proces
zmiany profilu spétki z tradycyjnego wtasciciela aktywow wydobywczych w grupe inzynieryjno-
energetyczna. Spotka poinformowata, ze przeszta do fazy aktywnej wdrozenia nowego modelu i obecnie
prowadzi zaawansowane negocjacje dotyczace zawarcia pierwszych umoéw na Swiadczenie ustug
inzynieryjno-doradczych w regionie Azji Centralnej. Drugim strategicznym kierunkiem jest rozwdj
dziatalno$ci w segmencie ekologicznej gospodarki lesnej i produkcji oraz przetwarzania biomasy w
Hiszpanii.

GPM Vindexus

Emisja obligacji serii A3

Zarzad Gietdy Praw Majatkowych "Vindexus" podjat uchwate w sprawie emisji do 500.000 obligacji serii
A3 w cenie emisyjnej 100 zt za sztuke. Termin wykupu bedzie przypadat na 10 grudnia 2030 r. Swiadczenia
z obligacji beda wyptacane wytgcznie w formie pienieznej w zt. Oprocentowanie bedzie zmienne - WIBOR
3M + marza, ktéra zostanie okreslona przez spdtke w dniu dokonania wstepnej alokacji obligacji w oparciu
o0 deklarowang przez inwestoréw akceptowalng wysoko$¢ marzy w ramach procesu book-buildingu.
Odsetki beda wyptacane co 3 miesigce.

Onde

Umowa modernizacji stacji

Spotka zalezna Onde - Przedsiebiorstwo Badawczo-Wdrozeniowe Olmex - podpisata umowe z PSE na
modernizacje SE Gdarisk | poprzez wymiane AT3 za 23,6 mln zt netto. Umowa bedzie realizowana w
latach 2026-2028. Ponadto Onde podato, ze w zwigzku z zawarciem umowy, tgczna warto$¢ umow
zawartych przez Olmex z PSE w okresie od dnia 1 stycznia 2026 r. do dnia publikacji niniejszego raportu
biezacego wynosi ok. 132,4 mln zt netto.

UniCredit

Zaliczka na poczet dywidendy

Rada dyrektoréw UniCredit zdecydowata o wyptacie zaliczki na poczet dywidendy z zysku za 2026 r. w
wysokosci 3,0034 euro na jedng akcje. Zaliczka na poczet dywidendy zostanie wyptacona 25 listopada
2026 r.

ZUE

Szacunki wynikéw narastajaco

Grupa ZUE szacuje, ze zysk netto po trzech kwartatach 2026 roku wzrést do 5,5 mln zt, w poréwnaniu do
5,2 mln zt w analogicznym okresie rok wczesniej. Przychody ze sprzedazy spadty do 671,2 mln zt z 690,9
mln zt. Wedtug wstepnych danych zysk na dziatalnosci operacyjnej byt na poziomie 9,4 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej EBIT wynidst 9,9 mln zt. Zysk brutto na sprzedazy wyniést 38,1 mln zt, w poréwnaniu
do 37,4 mln zt przed rokiem. Jak padano, przy przychodach na zblizonym poziomie do poprzedniego roku
spdtka i grupa ZUE wygenerowaty marze brutto odpowiednio 6 prac. i 5,7 proc. Obecnie grupa ZUE posiada
portfel zamdéwien w wysokosci ok. 4,6 mld zt. Grupa ma obecnie ztozone 3 najlepsze oferty w przetargach
na taczng kwote ok. 300 mln zt Spotka zastrzegta, ze wstepne wyniki finansowe moga ulec zmianie, a
ostateczne wyniki finansowe zostang przekazane w raporcie za Il kwartaty 2026 roku.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker

Wydarzenie

wtorek 10 listopada 2026

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

AILLERON Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2026 w wysokosci 0,65 zt na akcje.

AMBRA Wyptata dywidendy 1,10 zt na akcje.

ARTIFEX Publikacja raportu za lll kwartat 2026 roku.

BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

FASING NWZA ws. .zmian w statucie oraz przyj_ecia Polityki rdwnowagi ptci organdw spotki Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gé
Grupa Kapitatowa FASING Spdtka Akcyjna.

GAMFACTOR Wprowadzenie do obrotu na GPW 56.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

RAFAMET NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii L w trybie subskry
oraz zmiany statutu.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

$roda 11 listopada 2026

GREENX

ZWZA

czwartek 12 listopada 2026

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
BUMECHDEF Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na akcje serii E w ramach wykonywania prawa poboru.
IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 9 miesiecy 2026 roku.
KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2026 roku.
SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
STALEXP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 listopada 2026

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,70% 0,80% 0,90%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 5,70% 5,40% 5,00%

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 2,00% 0,50% -0,40%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 4,20% 0,50% 0,60%
Wtorek, 10 listopada 2026

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,30% 0,60%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,20% 0,30%

14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,90% 3,70%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 2,80% 2,60%
Sroda, 11 listopada 2026

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 2,80% 3,30%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 2,80% 3,30%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,80% -1,30%
Czwartek, 12 listopada 2026

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 1,60%

14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 195 tys. 189 tys.

18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1 mln brk —O,%?Fln
Pigtek, 13 listopada 2026

9:30 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 3,70% 410%

9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 3,50% 4,10%
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Komentarz poranny

SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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