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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Polska Kurs 1D M YTD
L X o . _ WIG 161443.34 +1.68% +1.64% +37.7%
Jednym z najwazniejszych wydarzen czwartkowej sesji byta rezygnacja Jensena Huanga ze stanowiska
prezesa Nvidii. Decyzja zapadta w nastepstwie narastajacych kontrowersji dotyczacych zycia prywatnego WIG20 4279.50 +1.69% +1.67% +34.4%
menedzera, w tym doniesier o jego relacji z chiriska bizneswoman podejrzewang przez amerykarskie mWIG40 10951.85 +1.94% +2.18% +33.9%
stuzby o powigzania wywiadowcze. Obowiazki prezesa tymczasowo przejeta dotychczasowa dyrektor ) ) )
finansowa Colette Kress, zwigzana z Nvidig od 2013 roku, natomiast rada dyrektoréw rozpoczeta sWIG80 29496.37 +0.72% -4.64% -0.32%
poszukiwania statego nastepcy Huanga. W reakcji na te informacje, akcje Nvidii rozpoczety sesje przecena WIG20 USD 1075.34 +0.71% +0.26% +21.2%
o0 ponad 13%, natomiast w kolejnych godzinach udato sie odrobi¢ czes¢ strat i ostatecznie kurs zakoriczyt ) ) )
dzierr spadkiem o 4,34%. Jednocze$nie niepewnos¢ zwiazana z przysztoscia spétki sprzyjata wzrostom WIG20 TR 9861.99 +1.69% +1.67% +40.1%
notowar jej konkurentdw. Akcje AMD oraz Broadcomu zakoriczyty dzieri zwyzkami odpowiednio o 5,86% i ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
5,54%. Na Wall Street indeks S&P 500 zakoriczyt sesje spadkiem o 0,35%, Nasdag Composite obnizyt sie o > > >
0,39%, a Dow Jones 0 0,36%. W Europie niemiecki DAX zyskat 0,41%, francuski CAC40 wzrést o 0,34%, a S&P500 7592.40 -0.35% -2.73% +10.70%
brytyjski FTSE250 stracit 0,03%. Na krajowym rynku WIG20 zakoriczyt notowania wzrostem o 1,69%, Nasdagq C. 25366.09 -0.39% -6.90% +9.14%
cfswlge‘uac po,Z|om 4?79,59 pkt, a szeroki WIG,zyska{ 1,68%. Jesz;ze silniej zapreze,ntowat §|e segment DAX 2677188 +0.41% +591% +9.30%
Srednich spétek, ktérego indeks mWIG40 wzrdst o 1,94%, natomiast SWIG80 zakorczyt sesje zwyzka o ) ) )
0,72%. Najwigksza uwage przyciagaty akcje Allegro, ktére podrozaty o 5,09% po publikacji wynikéw CAC40 8361.36 +0.34% +6.75% +2.60%
finansowych za Il kwartat. Mocne wzrosty odnotowaty takze spétki energetyczne, gdzie akcje PGE FTSE250 24916.84 -0.03% +2 42% +10.9%
i i () 0, o, Lnk : S
umo;mty“ sie 0 4,15%, Tguronu wzrosty o 3,47%, a kurs Orlenu Z)l/sk‘a{ 3,39%. Wsrod najwazmas.zy.ch BUX 146252 73 -0.23% +2.32% +31.7%
publikacji makroekonomicznych uwage zwracaty dane z amerykariskiego rynku pracy oraz brytyjskiej ) ) )
gospodarki. Liczba nowych wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych w USA wzrosta do 200 tys. wobec NIKKEI 60819.36 -0.70% -10.27% +20.8%
oczekiwanych 195 tys., a odczyt za poprzedni tydzieri zrewidowano w gére ze 189 tys. do 191 tys. W Hang Seng 24008.55 -1.26% -1.08% -6.33%
Wielkiej Brytanii PKB zwigkszyt sie w Il kwartale o 0,7% kdk, zgodnie z konsensusem.
VR Fentsie 8 OBLIGACIE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 6.266 +134%  -1.85% +20.6%
USA 5133 +2.66% -2.08% +22.9%
Pigtkowe otwarcie na europejskich parkietach moze przebiega¢ w ostroznej atmosferze, na co wskazuja ) . o . .
mieszane nastroje podczas sesji azjatyckiej. Japoriski Nikkei 225 zyskuje okoto 0,53%, a tajwariski Taiex Niemcy 33470 0.91%
ro$nie 0 1,35%, podczas gdy potudniowokoreariski Kospi traci okoto 0,98%, a hongkoriski Hang Seng spada WALUTY Kurs 1D M YTD
0 1,51%. Kalendarz makroekonomiczny jest szczegélnie wazny z perspektywy polskiego rynku. O godz. EUR/PLN 440490 0.08% +0.45% 4 47%

9:30 GUS opublikuje wstepny szacunek PKB za Ill kwartat oraz finalne dane o inflacji CPI za pazdziernik.
Konsensus zaktada spowolnienie dynamiki PKB do 3,6% rdr z 4,1% w poprzednim kwartale oraz obnizenie USD/PLN 3.98454 +0.23% +1.39% +11.0%
inflacji do 3,5% rdr wobec wczesniejszych 4,1%. O godz. 11:00 poznamy zrewidowane dane o PKB strefy

euro za Ill kwartat, dla ktdérych prognozowany jest wzrost o 1,3% rdr, natomiast o godz. 14:00 NBP CHF/PLN 4.76901 -0.09% +1.25% +5.28%
opublikuje wrze$niowy bilans ptatniczy. Najwazniejszym wydarzeniem drugiej czesci dnia bedzie GBP/PLN 5.27407 -0.08% +1.60% +9.04%
publikacja amerykanskiej inflacji producenckiej PPl o godz. 14:30, dla ktdrej rynek oczekuje przyspieszenia R o R o R o
rocznej dynamiki do 6,6% z 6,3% miesiac wczesniej. EUR/USD 1.10550 0.30% 0.90% 5.88%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 95.82 +330%  -1015%  +57.5%
B0 Ztoto ($/0zt) 3883.30 -2.93% -7.33% -10.55%
o Miedz (c/Lb) 618.67 -164%  -8.30% +8.88%
gg:é NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 2026-11-12
0
30% WZROSTY SPADKI
2o MABION  +2883% ASMGROUP  -33.24%
15% MEDICALG +9.78% ATLANTAPL -9.62%
19% DATAWALK ~ +9.53% COGNOR  -6.14%
0% OBROTY mln PLN Rosnace Spadajace
-5%
wrz-25 gru-25 mar-26 cze-26 Wrz-26 GPW 3391,03 179 (47.6%) 157 (41.8%)
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WIG20 i mWIG40

+/-

Allegro

Wyniki powyze] konsensusu

Allegro pokazato w trzecim kwartale 2026 roku wyniki powyzej oczekiwari. Skorygowana EBITDA siggneta
1,13 mld zt arynek liczyt na 1,08 mld zt. Grupa podniosta catoroczne prognozy na 2026 rok. Skorygowana
EBITDA grupy Allegro w IIl kwartale wzrosta o 22,9 proc. rdr. W Polsce w tym czasie skorygowana EBITDA
wzrosta 0 19,2 proc. do ok. 1,232 mld zt. W Allegro International skorygowana strata EBITDA zmniejszyta
sie do 103 mln zt. Warto$¢ GMV grupy Allegro wzrosta o 17,8 proc. rdr w IIl kwartale. Polska odnotowata
wzrost GMV o 14,7 proc. rdr. Na miedzynarodowych platformach grupy w Czechach, na Stowacji i na
Wegrzech wzrost GMV w trzecim kwartale wynidst 102 proc. rdr. W pierwszych tygodniach czwartego
kwartatu tempo wzrostu GMV w Polsce przyspieszyto do 16 proc. w ujeciu rocznym, a na rynkach
miedzynarodowych wskaznik ten nadal utrzymuje sie na poziomie dwukrotnie wyzszym niz rok wczesniej.
Jak podano w prezentacji, w IV kwartale grupa Allegro notuje wzrost GMV o ok. 17 proc. rdr, a od poczatku
roku wzrost wynosi 15 proc. rdr. Z prezentacji wynika, ze grupa Allegro przewiduje w 2026 roku 79,5-80,5
mld zt GMV, 13,6-13,7 mld zt przychodéw i 4,2-4,3 mld zt skorygowanej EBITDA. Wczesnie] spétka
zaktadata 78,3-79,9 mld zt GMV, 13,4-13,6 mld zt przychoddéw i 3,9-4,1 mld zt skorygowane] EBITDA.

AmRest

Zestawienie wynikéw kwartalnych

Sprzedaz AmRest w trzecim kwartale 2026 roku wzrosta 0 1,2 proc. rok do roku, z 660,5 mln euro do
668,4 mln euro. Poprawit sie réwniez wskaznik sprzedazy poréwnywalnej, ktory osiagnat 99,2 wobec 98,0
w poprzednim kwartale. W ujeciu pierwszych dziewieciu miesiecy roku przychody Grupy wyniosty 1,899
mld euro wobec 1,9225 mld euro rok wczesniej. Na pordwnanie wptywa jednak wytaczenie z konsolidacji
dziatalnosci SCM pod koniec marca 2025 roku. Po pominigciu tego efektu sprzedaz pozostawata
zasadniczo stabilna. Poprawa sprzedazy nie przetozyta si¢ jeszcze w petni na rentownosc¢. EBITDA AmRest
w trzecim kwartale wyniosta 105,6 mln euro, wobec 111,2 mln euro rok wczesniej. Natomiast marza
EBITDA obnizyta sie z 16,8 do 15,8 proc. Zysk operacyjny EBIT wynidst w trzecim kwartale 33,7 mln euro,
wobec 42,3 mln euro rok wczesniej. Marza EBIT spadta z 6,4 do 5,0 proc. AmRest zakoriczyt kwartat stratg
netto w wysokosci 1,5 mln euro. Narastajgco po dziewieciu miesigcach strata netto wyniosta 14,9 mln
euro. Na wynik trzeciego kwartatu wptynat m.in. jednorazowy ksiegowy koszt w wysokos$ci 8,1 mln euro
zwigzany ze zmiang warunkéw finansowania oraz wahania kursow walutowych.

Orlen

Podatek od nadzwyczajnych zyskdw

Uzgodniony przez litewska koalicje rzadowa tymczasowy podatek od nadmiarowych zyskéw, tzw. windfall
tax, moze dotyczy¢ okoto dziesieciu litewskich spotek, cho¢ gtéownym - a byé moze jedynym - jego
ptatnikiem bedzie Orlen Lietuva. Srode koalicja rzadowa uzgodnita przygotowanie projektu dotyczacego
tymczasowego podatku od nadmiarowych zyskdw osigganych przez spétki z sektora paliwowego. Wedtug
premiera podatek ten moze przynies¢ budzetowi, zgodnie ze wstepnymi szacunkami, do 70 mln euro
dodatkowych dochoddw w 2027 r. Z kolei minister spraw zagranicznych Litwy Kestutis Budrys powiedziat
w czwartek, ze przed wprowadzeniem windfall tax Litwa musi oszacowad wptyw tego rozwigzania na
inwestycje zagraniczne i strategiczne relacje oraz skonsultowac sie w tej sprawie z partnerami. W ciggu
ostatnich 20 lat w zakup i modernizacje rafinerii w Mozejkach grupa Orlen zainwestowata ponad 5 mld
USD, w tym 2,8 mld USD w jej modernizacje i ok. 2,3 mld USD w zakup. W tym czasie Orlen Lietuva
wypracowata tagcznie ok. 1 mld USD zysku.

PZU

Potwierdzenie ratingu kredytowego

Agencja S&P Global Ratings podtrzymata ocene ratingowa PZU na poziomie "A-" z perspektywa
pozytywna, mimo obnizenia ratingu Polski w walucie lokalnej do "A-" z "A". Potwierdzenie ratingu i
perspektywy odzwierciedla przekonanie, ze PZU bedzie nadal pomys$lnie przechodzi¢ stess testy
dotyczace kapitatu i ptynnosci w walucie krajowe;.

SWIGS80 i inne

+/-

Boryszew

Koncesja na produkcje amunicji

Spotka Hornet - Polskie Drony, w ktdrej Boryszew posiada 48 proc. udziatdéw, otrzymata koncesje na
wykonywanie dziatalnosci gospodarczej w zakresie wytwarzania i obrotu wybranymi rodzajami amunicji,
wyrobami oraz technologiami o przeznaczeniu wojskowym Llub policyjnym. Koncesja obejmuje w
szczegélnosci dziatalnos$e w zakresie: wytwarzania i obrotu okreslonymi rodzajami amunicji, wytwarzania
i obrotu wyrobami o przeznaczeniu wojskowym lub policyjnym, obrotu technologiami o przeznaczeniu
wojskowym Lub policyjnym - w zakresie okreslonym w decyzji koncesyjnej. Koncesja zostata udzielona na
okres 50 lat. W ocenie zarzadu, uzyskanie koncesji stanowi istotny krok w rozwoju dziatalnosci grupy
Boryszew w sektorze obronnym. Koncesja umozliwia Hornetowi prowadzenie dziatalnos$ci w zakresie
produkcji  bezzatogowych powietrznych systemdéw uzbrojenia, zwiekszajac potencjat grupy do
uczestnictwa w projektach realizowanych na rzecz krajowego i zagranicznego sektora obronnego. Zarzad
oczekuje, ze uzyskanie koncesji umozliwi rozpoczecie produkcji seryjnej bezzatogowych statkéw
powietrznych po zakoriczeniu fazy niezbednych testéw. bedzie wspierato dywersyfikacje dziatalnosci.
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Creepy lar

Zysk ponizej konsensusu

Creepy Jar szacuje, ze miat w Ill kw. 2026 roku 1,1 mln zt zysku, wobec 2,6 mln zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Przychody w trzecim kwartale 2026 r. byty wieksze rdr o 23 proc. i wyniosty 6,8 mln
zt, z kolei EBIT wynidst 0,4 mln zt wobec 2,1 mln zt rok wcze$niej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 8,4 mln
zt przychoddéw i 1,9 mln zt EBIT. Narastajaco, po trzech kwartatach 2026 r. przychody wyniosty 59,2 mln
zt, wobec 19,6 mln zt w analogicznym okresie poprzedniego roku, zysk netto 36 mln zt, w poréwnaniu do
10,9 mln zt, a zysk z dziatalno$ci operacyjnej 37,7 mln zt wobec 9,7 mln zt rok wczesniej. W komunikacie
podano, ze krétkoterminowe aktywa finansowe wyniosty 80,7 mln zt na 30 wrze$nia 2026 r. wobec 109,2
mln zt na 30 czerwca 2026 r. Spétka poinformowata, ze przychody ze sprzedazy wypracowane w trzecim
kw. 2026 r. sg efektem przede wszystkim zadowalajacej sprzedazy Green Hell na platformie PC/Steam,
wzmocnionej przychodami z gry StarRupture na tej samej platformie. W trzecim kwartale 2026 r. tagczna
sprzedaz brutto gry StarRupture na platformie PC/Steam wyniosta 46 tys. kopii. W oparciu 0 wstepne
dane sprzedazowe, dostepne na dzieri publikacji raportu, szacunkowa sprzedaz brutto StarRupture
wynosi 962 tys. kopii.

Green Lanes

Planowana emisja akgji

Zarzad Green Lanes podjat decyzje o pozyskaniu dodatkowego finansowania i planuje przeprowadzi¢
emisje do 500 tys. nowych akcji. Decyzja podjeta zostata - jak podano - w zwigzku z osiagnieciem
zatozonych parametréw sprawnosci produkcyjnej linii do wytwarzania ptyt warstwowych STRUMBER i
dalszym skalowaniem dziatalnosci. Zarzad zamierza podja¢ uchwate o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego i emisji akcji. Emisja akcji zostanie przeprowadzona w trybie
subskrypcji prywatnej, a uchwata emisyjna przewidywac bedzie pozbawienie w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, co nastapi po uzyskaniu uprzedniej zgody rady nadzorczej. Zarzad
proponuje, aby cena emisyjna akcji nowej emisji zostata ustalona za uprzednig zgoda rady nadzorczej, po
przeprowadzeniu procesu budowania ksiegi popytu na akcje nowej emisji.

Kernel Zawieszenie zaktadéw przetwdrezych
Kernel Holding podjat decyzje o tymczasowym zawieszeniu dziatalnosci we wszystkich swoich zaktadach
przetwdrstwa nasion roslin oleistych w zwiazku z nasileniem rosyjskich atakéw na ukrainiski sektor
rolniczy.

Mabion Zatwierdzenie dostawcy przez FDA

Amerykariska Agencja ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) zatwierdzita Mabion jako dostawce na rynek
amerykanski. W dniach 9, 10 i 12 listopada 2026 r. w siedzibie spétki, w Konstantynowie tddzkim przez
FDA prowadzona byta inspekcja, ktdrej podsumowanie odbyto sie w formie dyskusji ustnej (ang. "verbal
discussion™), co sugeruje sfinalizowanie inspekcji jako zakoriczonej bez wskazania dziatari do wykonania
- NAl. Zgodnie z ustnym podsumowaniem inspekcji przedstawionym przez inspektoréw FDA, nie
stwierdzono istotnych niezgodnosci wymagajacych natychmiastowych dziatan naprawczych, a inspekcja
zostata zakoriczona bez wydania formularza FDA Form 483. Spétka oczekuje na zakoriczenie procesu
przez FDA oraz wydanie raportu Establishment Inspection Report (EIR), ktéry oznacza oficjalne
zamkniecie catej procedury inspekcyjnej przez FDA. W ocenie zarzadu, wynik inspekcji FDA potwierdza
zgodnos$¢ funkcjonowania laboratoridw i systemdw jakosci z wymaganiami amerykanskimi oraz
wzmacnia pozycje spétki. Zarzad ocenia, ze wynik kontroli potwierdza gotowo$¢ firmy Mabion do
realizacji projektéw przeznaczonych na rynek amerykariski.

Niewiadéw PGM

Wsparcie inwestycji amunicyjnej

Zarzad tddzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej wydat decyzje o wsparciu inwestycji spétki z grupy
Niewiadéw PGM, Fabryki Amunicji Pocisk, w produkcje amunicji 40 mm. Decyzja dotyczy budowy zaktadu
produkcji amunicji kalibru 40 mm w miejscowosci Osiedle Niewiaddw, w gminie Ujazd, w wojewddztwie
tédzkim. Inwestycja obejmuje budowe hal produkcyjnych wraz z infrastrukturg towarzyszaca oraz zakup
maszyn i urzadzeri, w tym kompletnej linii technologicznej i wyposazenia do kontroli jakosci. W
komunikacie podano, ze maksymalna wysokos¢ kosztéw kwalifikowanych objetych decyzja wynosi 60 mln
zt. Przewidziane zwolnienie z podatku dochodowego od 0séb prawnych moze wynie$¢ nominalnie do 24
mln zt, co odpowiada 40 proc. kosztéw kwalifikowanych. Zwolnienie dotyczy dochodéw z dziatalnosci
objetej decyzja. Spétka zostata zobowigzana do poniesienia kosztéw kwalifikowanych w wysokosci co
najmniej 60 mln zt, z czego 59,7 mln zt do 31 grudnia 2028 roku, a pozostate 0,3 mln zt, dotyczace
leasingu finansowego, do 31 grudnia 2031 roku.

Sanok Rubber Company Wniosek o skup akcji
Marek tecki, posiadajacy 13 proc. akcji Sanok Rubber Company, ztozyt wniosek o zwotanie walnego
zgromadzenia w celu przegtosowania programu skupu akcji wtasnych. Projekt uchwaty przewiduje, ze
Sanok Rubber Company moze naby¢ nie wigcej niz 1.813.280 akcji, stanowigcych nie wiecej niz 7,94 proc.
kapitatu zaktadowego spétki. Zgodnie z projektem uchwaty, cena nabycia akcji nie moze by¢ nizsza niz 10
zt oraz nie moze by¢ wyzsza niz 21,50 zt za jedng sztuke. Akcje nabyte przez spétke w ramach programu
nabywania akcji wtasnych maja by¢ przeznaczone do umorzenia.
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Telestrada

Transakcje w ramach wezwania

W wyniku wezwania na akcje Telestrady zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byto tacznie 64.920
akeji spétki, nabywanych po cenie 27,30 zt za akcje. Spétka Cathetel, jako jedyny podmiot nabywajacy
akcje w ramach wezwania, nabedzie prawa z akcji bedacych przedmiotem zapisdw w odpowiedzi na
wezwanie i bedacych przedmiotem ww. transakcji, w dniu ich rozliczenia, tj. 13 listopada 2026 r.

Torpol

Zysk ponizej konsensusu

Grupa Torpol wstepnie szacuje, ze po trzech kwartatach 2026 roku jej skonsolidowany zysk netto wzrést
do 50,1 mln zt z 48,3 mln zt przed rokiem. Szacowane przychody netto grupy ze sprzedazy po dziewigciu
miesigcach tego roku wynosza 1,46 mld zt wobec 1,36 mld zt przed rokiem i 1,49 mld zt konsensusu. Zysk
brutto grupy ze sprzedazy wzrdst do 105,3 mln zt z 95 mln zt rok weczesniej. Szacowany zysk z dziatalnosci
operacyjnej grupy Torpol po trzech kwartatach wynosi 60,8 mln zt wobec 57,3 mln zt rok temu. Analitycy
spodziewali sig zysku operacyjnego na poziomie 72 mln zt. Petne wyniki po trzech kwartatach Torpol
opublikuje 27 listopada.
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

piatek 13 listopada 2026

ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,35 USD na akcje.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za |-l kwartat 2026 roku.

KPPD Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

LMCU Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2026 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2026 roku.
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Komentarz poranny

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 9 listopada 2026

2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,70% 0,80% 0,90%

2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 5,70% 5,40% 5,00%

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien 2,00% 0,50% -0,40%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 4,20% 0,50% 0,60%
Wtorek, 10 listopada 2026

14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,40% 0,30% 0,60%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,30% 0,20% 0,30%

14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik -% 3,90% 3,70%

14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik -% 2,80% 2,60%
Sroda, 11 listopada 2026

8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 2,80% 2,80% 3,30%

8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 2,80% 2,80% 3,30%

10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 1,20% 0,80% -1,20%
Czwartek, 12 listopada 2026

8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 3,10% 2,90% 1,10%

14:30 USA Whnioski o0 zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 195 tys. 191 tys.

18:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,%?kmln -0,3 mln brk —O,%?Fln
Pigtek, 13 listopada 2026

9:30 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 3,70% 410%

9:30 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 3,50% 4,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

ATH (ang. ALl Time High) - historyczne szczyty notowari danego instrumentu finansowego

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego parfstwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym
DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw srodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji
ze wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

ETF - (ang. Exchange Traded Fund) to otwarty fundusz inwestycyjny notowany na gietdzie, ktéry zazwyczaj nasladuje zachowanie wybranego indeksu rynkowego. Dziata jak pojedynczy "koszyk"
zawierajacy rézne aktywa (np. akcje, obligacje), a jego jednostki mozna kupowac i sprzedawac na rynku gietdowym w trakcie sesji, tak jak akcje.

EV/EBITDA - wskaZnik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu
jest ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego,
natomiast odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére
proszone sa 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych, czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty, ktére otrzymuje producent za produkty, pomniejszone
o0 nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikdw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje,
jak inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢
jako stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje, jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét, ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na
polityke restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy, ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ rosnie to znaczy, ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np.
sktady, magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

Tymoteusz Barwiniski
Dominik Osowski

Kacper Fliszkiewicz

Zespdt Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Infolinia 801 880 880 maklerzy@bnpparibas.pl

Maciej Haberka
Stawomir Orzechowski

Marcin Rzany
Monika Dudek
Artur Sulejewski
Tymon Zienkiewicz
Leszek Michalak
Weronika Kukie

Rafat Wtoka

Internetowe serwisy transakcyjne

GUWEBMAKI_EH - nowy system transakcyjny posiadajacy szeroki zakres funkcjonalnosci

GDMAKI.ER - aplikacja mobilna
S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 78, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata
przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientdw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz
nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w
charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A.
Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one
wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inna. Wszelkie
opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzed niego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za
prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych
w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej lub udostepniana przed data publikacji. Publikacja udostepniana jest na stronie
internetowej BNP Paribas Bank Polska. i nie posiada daty waznosci. Niniejsza publikacja jest publikacja handlowa o ktdérej mowa w Rozporzadzeniu Delegowanym Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. i nie zostata ona przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezalezno$¢ badan inwestycyjnych i nie podlega ona zadnym zakazom w zakresie
rozpowszechniania badar inwestycyjnych.

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Grzybowska 78, 00-844 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SAA. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa,
zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod
nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 949 302 zt, w catosci wptacony.
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